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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2006-4-106 (Devralma)
Karar Sayisi : 06-53/686-193
Karar Tarihi : 20.7.2006

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Il. Bagkan : Tuncay SONGOR )
Uyeler : Prof. Dr. Zuhti AYTAG, Rifki UNAL,
Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI, Sureyya CAKIN.

B. RAPORTORLER : Cihan AKTAS, K.Oguz KARAKOGC, Fatma CELIK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : National Bank of Greece
Temsilcisi: Av. Murat UYSAL
Ahular Sok. No:15 34337 Etiler / istanbul

D. TARAFLAR : - National Bank of Greece
Aiolou 86 Atina 10232, Yunanistan

- Fiba Holding

- Fina Holding

- Fiba Faktoring Hizmetleri A.S.

Biyiikdere Cad. No :129, 34394 Mecidiyekdy /istanbul

E. DOSYAKONUSU : Finansbank A.S. ve Finansbank A.$.nin
kontroliindeki diger finansal sirketlerin kontrolinin National Bank of
Greece’ye (NBG) devredilmesi islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 23.6.2006 tarih, 4089 say ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7.
maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu’ndan izin Ainmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili hdkumleri uyarinca duzenlenen
14.7.2006 tarih, 2006-4-106/ Oi-06-CA sayili Devralma On inceleme Raporu
17.7.2006 tarih, REK.0.08.00.00-120/177 sayil Baskanlik o6nergesi ile 06-53
sayil Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da;

Bildirime konu, National Bank of Greece tarafindan Finansbank A.S. ve
Finansbank A.S.'nin kontrolindeki sirketlerin devralinmasi isleminin, taraflarin
toplam cirolari yonuyle, 4054 sayih Kanun'un 7. maddesi ve bu Kanun’a
dayanilarak cikartilan 1997/1 sayili Teblig kapsaminda izne tabi bir devralma
islemi oldugu, ancak islem sonrasinda ilgili Grin pazarinda, 4054 Sayili Kanun'un
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7. maddesinde belirtildigi Uzere hakim durum yaratiimasi veya mevcut hakim
durumun daha da gulclendiriimesi ve bdylece rekabetin 6nemli Olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi,

Hisse Alim Anlagsmasi’nin 9.06 numarali maddesinde yer alan rekabet yasaginin
yan sinirlama sayilarak bildirime konu isleme izin verilmesi gerektigini ifade
etmislerdir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar
H.1.1. ilgili Uriin Pazar

Rekabet Kurulu’nun banka birlesme ve devralmalarina iligkin 6nceki kararlarinda
da ifade edildigi Uzere, devre konu tesebbuslerin faaliyet alanlari, esas olarak
finansal hizmetlerdir.

Rekabet Kurulu’'nun finansal hizmetlerin pek c¢ok farkli alanini ilgilendiren
bildirimlerin degerlendiriimesinde ve kendi incelemelerinde ilgili Grin pazarini
“finansal hizmetler pazarn” yahut “bankacilik hizmetleri pazari” olarak tanimladigi
g6z dnunde tutularak, bu bildirim degerlendirilirken de farkll finansal hizmetleri bir
araya toplayan bir Ust pazar olan ‘finansal hizmetler pazarr” ilgili Grin pazari
olarak tanimlanmigtir.

Diger taraftan, Kurulun bu Ust pazari bdlerek irdeleyen ve alt pazarlardan
bazilarinin da bagli basina ilgili Grun pazari oldugunu ortaya koyan bazi kararlan
da mevcuttur. Bu dosya baglaminda, finansal hizmetler pazari Ust pazar olarak
degerlendirilirken, istiraklerin iginde bulundugu diger finansal hizmetler de
(finansal kiralama, portfoy yonetimi, menkul degerler, yatirnm ortakhgi) alt pazar
olarak ayrica g6z 6nune alinacaktir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

Devralmaya konu tesebbuslerin faaliyetlerinin Turkiye geneline yonelik olmasi ve
s6z konusu mal ve hizmetlerin pazar gartlarinin homojen olmasindan o6tura ilgili
cografi pazar “Tirkiye Cumhuriyeti sinirlari” olarak tespit edilmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Bildirimin konusu; National Bank of Greece FIBA Holding A.S., FINA Holding A.S.
ve Fiba Faktoring Hizmetleri A.S. arasinda yapilan 3.4.2006 tarihli Hisse Devir
Sozlesmesi, Hissedarlar Sozlesmesi ve Kurucu hisselerin devri iglemleriyle
NBG'nin, Finansbank A.S.yi ve Finansbank A.S. istiraki olan Finans Finansal
Kiralama A.S., Finans Yatinm Menkul Degerler A.S., Finans Yatinm Ortakligi
A.S., Finans Portfoy Yonetimi A.S. ve Ibtech Danigsmanlk sirketlerini
devralmasindan ibarettir.

islem sonucunda, hisselerin devralinmasi sonrasinda Finansbank A.S. ve
portfoyundeki diger finansal kuruluslarin kontroli tamamen National Bank of
Greece’ye gecmis olacaktir.
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Bu yonuyle bildirime konu iglem 1997/1 sayill Teblig’in 2. maddesinde “herhangi
bir tesebbusun ya da kisinin diger bir tesebblsin malvarhgini yahut ortaklik
paylarinin tumind veya bir kismini ya da kendisine yonetimde hak sahibi olma
yetkisi veren araclar devralmasi veya kontrol etmesi” bigiminde yer verilen tanim
kapsaminda kalan bir hisse devri islemi olarak gorulmektedir.

Finansbank ve portfoyundeki diger finansal sirketlerin toplam cirosu
(horeeneiniiene, ) YTL'dir. Bu gergevede, Finansbank ve diger finansal kuruluglarin
toplam cirosu 1998/2 sayili Tebligle degisik 1997/1 sayih Tebligin 4. maddesi
uyarinca ongorulen 25 milyon YTL'lik ciro esiginin Ustunde yer almaktadir ve
bildirim konusu devralma isleminin ciro yonuyle Rekabet Kurulu’'ndan izin
alinmasi gerekli bir iglem oldugu tespit edilmistir.

Devralan tesebbus olan NBG’nin Turkiye’de bankacilik ve finansal hizmetler
pazarinda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Bu sebeple bildirim konusu
devralma iglemi sonrasinda ilgili pazarda Finansbank A.S.'nin sahip oldugu pazar
payl degismeyecek, herhangi bir yogunlasma gerceklesmeyecek ve pazardaki
rekabet seviyesinde herhangi bir azalma meydana gelmeyecektir. Bu itibarla,
bildirime konu NBG’nin Finansbank A.S.nin kontrolinu ele gegirecedi %46
hissesini devralmasi iglemi sonucunda Turkiye bankacilik ve finansal hizmetler
pazarinda pazar yapisi ve pazar siralamasi acgisindan bir fark olusmasi ve
rekabet sartlarini etkileyebilecek degisimlerin ortaya c¢ikmasi muhtemel
gorulmemektedir. Taraflarin pazar paylari toplami (% ....) ve faaliyet gosterdikleri
bankacilik sektorunidn genel yapisi da dikkate alindiginda, inceleme konusu
islemin hakim durumun yaratiilmasi ya da guclendirilmesi yoluyla ilgili pazardaki
rekabeti onemli Olclide etkilemesinin muhtemel olmadigi tespit edildiginden
inceleme konusu igleme izin verilmesi sonucuna variimistir.

Devralma isleminin yurutilmesi icin hazirlanan hisse alim soézlesmelerinde,
devralan tarafin islemden bekledigi ticari faydayi elde edilebilmesi i¢in, devreden
tarafa belli bir stre rekabet etmeme yukumlulugu getirilmesi gerekli olmaktadir.

Rekabet yasaginin dizenlendigi Hisse Alim Anlagsmasinin 9.06 sayili Rekabet
Etmeme maddesinde, devreden taraf, Turkiye pazarinda bankacilik ve finansal
hizmetler alaninda faaliyet gosteren bir grup oldugundan, devralan tarafin yaptigi
yatirrmin karsiigini alabilmesi icin 3 yillik bir rekabet yasagi suresi gerekli
gorulmastur. Rekabet yasagr hukmu, Tuarkiye’de bankacilik ve finans
hizmetlerinin sunulmasiyla sinirhdir ve devreden, uluslararasi istiraklerinin
mevcut kurumsal musterilere verilmig olan nakdi ve gayrinakdi kredilerin toplam
seviyesinin 500 milyon Euro rakamini agsmamasini 3 yil sureyle temin etmekle
yukumludur. S6z konusu hukumler devreden tarafindan da kabul edilmis Hisse
Alm Anlagmasinin hukumleridir. Diger bir deyisle, devralan taraf devralma
islemini gerceklestirirken, s6z konusu sirketleri sahip olduklarn fikri mulkiyet
haklari, musteri portfoyleri, pazar paylan ve know-howlariyla birlikte satin
almaktadir ve devreden tarafa getirilen 3 yillik rekabet etmeme yasagi devralan
tarafin Turkiye pazarindaki ticari basarisi i¢in gerekli olan makul ve zorunlu bir
yan sinirlamadir.
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. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

1. Bildirim konusu islemin, 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a
dayanilarak ¢ikartilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi
olduguna, ancak islem sonucunda 4054 Sayili Kanun’'un 7. maddesinde
belirtilen nitelikte hakim durum vyaratiimasinin veya mevcut hakim
durumun guglendiriimesinin ve bdylece ilgili pazarda rekabetin onemli

140 Olgude azaltilmasinin s6z konusu olmadigina,

2. Hisse Alim Anlagsmasrnin 9.06 numarali maddesinde yer alan rekabet
yasaginin yan sinirlama sayilarak bildirime konu igleme izin verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



