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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2011-2-286 (Devralma)

Karar Sayisi : 11-43/928-296

Karar Tarihi :14.07.2011

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI _ )
Uyeler : Ismail Hakki KARAKELLE, Dog. Dr. Cevdet llhan GUNAY,

Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR, Prof. Dr. Metin TOPRAK
B. RAPORTORLER : ibrahim AYDEMIR, Huseyin ORMAN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Terex Industrial Holding AG
Temsilcileri: Av. Ziimriit ESIN, Derya GENC, Av. Ceren ALTINOZ
Levent Cad. Yeni Siliin Sok. No:1 1. Levent/istanbul
D. TARAFLAR : - Terex Corporation

Lindenmannstral3e 81, 44137 Dortmunt, ALMANYA
- Demag Cranes AG
Forststralle 16, 40597 Duesseldorf, ALMANYA

E. DOSYA KONUSU: Demag Cranes AG’nin kontroliiniin ¢gagr yolu ile hisselerini
toplamak suretiyle Terex Corporation tarafindan devralinmasi islemine izin
verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 09.06.2011 tarih ve 4352 sayi ile giren ve
eksiklikleri en son 07.07.2011 tarih ve 4986 sayili yazi ile tamamlanan bildirim Gzerine
4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ve 2010/4 sayili
Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig'in ilgili hikimleri gercevesinde diizenlenen 11.07.2011 tarih ve 2011-2-286/0i-
11-151.IA sayili On inceleme Raporu, 13.07.2011 tarih ve REK.0.06.00.00-120/442
sayill Bagkanlik Onergesi ile 11-43 sayili Kurul toplantisinda gérugilerek karara
baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; sdz konusu islemin 4054 sayili
Kanun’un 7. maddesi anlaminda hakim durum yaratan veya mevcut bir hakim durumu
glglendiren ve boylece ilgili pazarda rekabetin dnemli 6l¢lide azaltilmasi sonucunu
doguran bir islem olmadigi, dolayisiyla isleme izin veriimesinde sakinca bulunmadigi
ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. islemin Kapsami

Bildirim konusu iglem; Terex Corporation’in (Terex), Demag Cranes AG’nin (Demag)
tum hisselerini ¢agr yoluyla toplamak suretiyle devralmasidir. Bu islemi gergeklestirmek
maksadiyla Terex'in tamamina sahip oldugu istiraki Terex Industrial Holding AG (Terex
Almanya) 19 Mayis 2011 tarihinde ¢agri yoluyla hisse toplanmasi teklifinde
bulunmustur. Devralma islemi Demag’in rizasi hilafina yapilan bir aleni alim teklifi
(hostile takeover) kapsaminda gergeklesmektedir.



50

60

11-43/928-296

Dosya mevcudu belgelerde; hisse alim teklifinin Demag’in tim hisselerini kapsadigi,
devralma igleminin Demag hisselerinin sayisinin en azindan Demag’in sermayesinin
%571’ine tekabul etmesi halinde gecerli olacagi ve teklif kabul suresinin ise 30.06.2011
tarihi olarak 6ngorualdtugu belirtiimektedir.

Devralma iglemi kapsaminda kabul suresi olan 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla Terex’in
elinde bulunan Demag hisselerinin oraninin yaklasik %(.....)’e tekabul ettigi, her ne
kadar formel kabul slresi sona ermis olsa da, geri kalan hissedarlarin hisselerini
devretmek icin kabul siresinin bitiminden itibaren ilave bir 2 haftalik suresinin oldugu,
dolayisiyla, bu iki haftalik slrenin sonunda Terex'in devraldigi hisselerin oraninin
%(.....)i agsmasinin s6z konusu olabilecegi bildirilmistir.

H.2. Taraflar
H.2.1. Devralan: Terex

Terex, merkezi Amerika Birlesik Devletleri’'nde bulunan ve New York Menkul Kiymetler
Borsasi'nda islem goren halka acgik bir sirkettir. Terex dort segmentte faaliyet
gOstermektedir. S6z konusu segmentler:

a) Hava i§ Platformlari: Bu birim, hava is platformlari ekipmanlarﬂ, telehandler’lar?,
1stk kuleleri® ve faydali ekipman driinleri* tasarlamakta, lretmekte, yenilemekte ve
pazarlamaktadir.

b) insaat: Bu birim, insaat ekipmanlari (adir insaat ekipmanlar’®, kompakt insaat
ekipmanlari® ve yol yapim ekipmanlari’) ile bunlarin ilgili parcalari ve yedek parcalarini
tasarlamakta, Uretmekte ve pazarlamaktadir.

c) Vingler: Vingler esasen binalarin, Uretim tesislerinin, altyapi ile liman ve demiryolu
tesislerinde materyallerin yUklenmesi faaliyetlerinde kullaniimaktadir. Vinglerin kullanim
amaclarina ve 6zelliklerine gére mobil teleskopik vingler®, kule vincleri® ve kafesli bom

' Hava s Platformlar ekipmanlari; galisan personeli veya tasinacak driinleri, yerden yiikseltimis calisma

alanlarina guvenli bir sekilde, kolayca ve hizli bir bicimde tagimaktadir.

% Telehandler'lar; materyallerin tasinmasi ve konutlar ile ticari ingaat sahalarinin yerlestiriimesi icin

kullaniimakta olup, enerji, altyapi ve tarim endustrilerinde kullaniimaktadir.

® Rémorklara monte edilmis 1siIk kuleleri esasen gece yapilan insaat galismalari, eglence, acil durum

yardimi, glvenlik ve dider gece vyurutilen faaliyetlerde calisma alanlarinin aydinlatiimasi igin

kullaniimaktadir.

4 Faydali ekipman urdnleri arasinda kazici kule vingleri, sarmal burgular, izole edilmis ve izole edilmemis

hava araclari ve kablo yerlestiricileri bulunmaktadir.

° Agir insaat ekipmanlari arasinda yollarda kullaniimasi yasak olan kamyonlar, kaziyicilar ve materyal

%/Ukleyicileri yer almaktadir. )
Kompakt insaat ekipmanlar esasen insaat ve kiralama endustrilerinde kullaniimaktadir. UrGinler

arasinda kazici yukleyiciler, sikistirma ekipmanlari, mini ve midi ekskavatorler, santiye damperleri,

kompakt paletli ytkleyiciler, nokta dénlsli yukleyiciler, tekerlekli yikleyiciler ve tiinel agma ekipmanlarini

kapsamaktadir.

” Yol yapim ekipmanlari arasinda asfalt makineleri, aktarma (tasima) cihazlari, asfalt donatimlari, beton

uretim donatimlari, beton karistiricilari, beton makineleri, beton (yerlestiricileri) sericileri, soguk planyalar,

harmanlayicilar, dengeleyiciler, kdpri inceleme ekipmanlari ile toprak dolgu sikistiricilari yer almaktadir.

& Mobil teleskopik vingler esasen endustriyel uygulamalarda, ticari faaliyetlerde ve kamu islerinde, insaat

ve bakim uygulamalarinda, ekipmanlarin ya da materyallerin yerden kaldiriimasinda kullaniimaktadir.

Terex, engebeli arazi vingleri, kamyon vingleri, her turli araziye uygun vingler ve kaldirici ve tasima

vincleri de dahil olmak Uzere, birgok mobil teleskopik ving sunmaktadir.

® Kule vingleri genellikle alanin dar oldugu kentsel alanlarda ve uzun sireli ya da ¢ok ylksek bina insaat

alanlarinda kullaniimaktadir. Kule vingleri ingaat materyallerini yerden kaldirmakta ve materyalleri

kullanilacagi yere yerlestirmektedir.
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paletleri'®, araclara yerlestirilen vincler'!, liman faaliyetlerinde kullanilan vingler gibi
cesitleri bulunmaktadir.

d) Malzeme iglemesi: Malzeme isleme ekipmanlari yol yapim uygulamalari igin agrega
malzemelerin islenmesinde kullaniimakta olup, ayni zamanda tascilik, madencilik, yikim
ve geri kazanim endustrilerinde kullanilmaktadir. Terex'in malzeme igleme ekipmanlari
arasinda; kiricilar, paravanlar ve ikmal gerecleri yer almaktadir.

Terex Almanya ise 2010 tarihinde Hercules Holding Deutschland AG unvaniyla
Almanya’da kurulmus, 2011 yilinda isim degisikligine gidilmis ve dncesinde herhangi bir
ticari faaliyeti bulunmayan bir Alman sermaye sirketidir.

H.2.2. Devralinan: Demag

Demag, hisseleri basta Frankfurt Menkul Kiymetler Borsasi olmak Uzere Berlin,
Hamburg, Stuttgart, Duesseldorf, Hannover ve Munih menkul kiymetler borsalarinda
islem goéren Alman sermaye sirketidir.

So6z konusu sirket; vinglerin, ving pargalarinin, liman vinglerinin ve liman otomasyon
teknolojilerinin tedarikinde faaliyet gosteren ve otuz besten fazla istirake sahip olan
uluslararasi bir grubun ana sirketi konumundadir.

Demag u¢ segmentte faaliyet gostermektedir:

a) Endustriyel Vingler: Halatli vingler, seyahat Uniteleri ve motorlari ile komple vingleri
ve parcalari uretmektedir.

b) Liman Teknolojileri: Liman ve terminaller icin mobil liman vingleri gibi geleneksel
kargo yukleme ekipmanlarinin Uretimi, konteynir nakliyesi ile depolama islemlerine
yonelik faaliyetlerdir.

c) Hizmetler: Vinglerin ve kaldirma ekipmanlarinin bakimi, kullanimi ve yenilenmesi,
yedek parga tedariki, onarimi ile bu alanda danismanlik hizmeti ve egitiminden
olusmaktadir.

H.3. ilgili Pazar
H.3.1. ilgili Uriin Pazar

Dosya konusu devralma igleminde yukarida da yer verildigi Uzere Terex; hava is
platformlari, ingsaat, vingler ve malzeme islemesi alanlarinda faaliyet gdsterirken;
devralinan taraf konumundaki Demag ise endustriyel vingler, liman teknolojileri ve
bunlara iligkin hizmetler alaninda faaliyet gostermektedir.

Demag’in faaliyet gosterdigi segmentler hem Urin hem de cografi uyum acgisindan
agirhkli olarak Terex'in faaliyetleriyle ortigsen degil tamamlayan bir nitelik arz ettigi,
taraflarin faaliyetleri arasinda dikey bir iliskinin bulunmadigi bildiriimektedir.

Taraflarin birbirine en yakin faaliyetleri a) liman vingleri, b) ayakli koéprull vingler, c)
gemiden kiylya vingler, d) mobil ekipmanlari ve e) satis sonrasi hizmetlerden
olusmaktadir.

a) Liman Vingleri: Liman Vingleri (i) limanlarda (genel kargo yuklemesi ve nakliye
konteynirlari da dahil olmak Uzere) malzeme yuklemek igin kullanilan ve tekerlekler

1% Kafesli bom paletleri ve kafes bomlu kamyon vingleri engebeli arazilerde materyallerin kaldirimasi igin
tasarlanmis olup, ylik tasima esnasinda manevra yapabilmektedir.

" Terex, araglara yerlestirilen vingler (bomlu kamyonlar) Griin grubunda, ticari kamyon sasisi Uzerine
yerlestiriimek icin teleskopik bom vingleri ve mafsalli hidrolik vingler Gretmektedir.
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Uzerine yerlestirilmis, bu nedenle de gerekli goruldiginde liman veya terminalde
hareket edebilen mobil liman ving¢lerinden, (ii) bluyuk 6l¢cide mobil liman vingleriyle ayni
fonksiyonlara sahip olan ve mobil liman vinglerinden yegane farki yukleme alaninda
raylar Uzerine yerlestiriimis olan portal liman vinglerinden ve (iii) gemiden gemiye kargo
yuklemesi icin kullanilan ve tekneler, mavnalar veya diger gemiler gibi yuzer zeminlerde
kullanim igin tasarlanmis olan yuzer vinglerden olusmaktadir.

b) Ayakh Kopriili Vingler: Ayakl kopralt vingler, galisma alani destek alani igerisinde
bulunan, zeminde yer alan bir tagima sistemine bagh iki ya da daha fazla ayak
tarafindan desteklenen bir gergceveye yerlestirilmis bir yik kaldirma makinesine ve bir
tepe yapisina sahip olan bir vinci ifade etmektedir. Ayakli koprula vingler 6ngorilen
kullanim alani ve ayni zamanda alanin (liman/demir yolu/yol) gerekliliklerine bagl olarak
bayuk olgude farklilik gostermektedir.

Ayakli koprull vingler (i) akarsu, deniz ve demiryolu terminallerinde gerceklestirilecek
faaliyetler igin tasarlanmis ve cesitli uygulamalarda, konteynir yuklemede, trampa
govdesinde ve vyari romorklarda kullanilabilecek genis mesafeli ayakli koprall
vinglerden, (ii) raylara yerlestiriimis ve depolama alanindaki konteynirlarin agik depo
istiflemesinde ve istifleme alani icinde tasinmasinda kullanilan otomatik istifleme
vinglerinden, (iii) raylar Uzerine yerlestiriimis 06zel acgik depo konteynir yukleme
makineleri olan ve konteynirlarin tasinmasinda ve istiflenmesinde veya Ust Uste
yerlestiriimesinde kullanilan ray Uzerine yerlestiriimis ayakli kdprult vinglerden ve (iv)
ayni zamanda konteynirlarin tasinmasinda ve istiflenmesinde veya Ust Uste
yerlestirimesinde kullanilan lastik tekerlekli ayakli koprilu vinglerden olusmaktadir.

c) Gemiden Kiylya Vingler: Gemiden kiyiya vingler, raylara monte edilmis ve buyuk
konteynir gemilerinin ylUklenmesi ve bosaltilmasi icin yukleme alanina yerlestiriimis
genis Olgekli vinglerdir.

d) Mobil Ekipmanlar: Mobil ekipmanlar (i) terminallerde konteynirlarin ve diger agir
yuklerin yatay olarak tasinmasinda kullanilan otomatik gudimll araglardan, (ii)
konteynirlarin hem yatay olarak tasinmasinda, hem de konteynirlarin ¢ konteynira
kadar tek bir yigin Gzerinde kiumelendiriimesine izin verecek sekilde konteynirlarin
kaldinimasinda kullanilan liman istif tasiyicilarindan ve sprinter tasiyicilarindan, (iii)
konteynir terminallerinde konteynirlarin kisa zaman dilimlerinde kisa mesafelere
tasinmasi ve paylastiriimasi icin kullanilan el istif makinelerinden, (iv) ayni zamanda
terminal igerisinde kisa mesafelere hizli tagima yapilmasi i¢in konteynir terminallerinde
kullanilan forkliftterden ve (v) mallarin ve agir yuklerin kisa mesafelere tasinmasinda
kullanilan sidelift'lerden olusmaktadir.

d) Hizmetler (Yedek Pargalar): Konteynir yukleme ekipmanlarina iliskin satis sonrasi
hizmetler (6rnegin, tamir, hizmet sunumu ve yedek pargalarin sevkiyati), aralarinda
ekipman (Ureticilerinin, bagimsiz servis operatorlerinin, kiralama alaninda faaliyet
gOsteren sirketlerin ve orijinal parca ve tamamlayicilarin Ureticileri de bulunan ¢ok
sayida farkli operator tarafindan gergeklestiriimektedir.

Dosya mevcudu bilgilerde; Terex’in bilgisi dahilinde oldugu kadariyla, Demag’in sadece
kendi ekipmanlarina yonelik satis sonrasi hizmet sundugu, Demag’'in faaliyetinin bu
nedenle sadece tasimalik yukleme ekipmanlarinin ilk satisina yonelik ek bir ig niteliginde
oldugu ve bu nedenle, taraflarin faaliyetleri arasinda bu agidan bir 6rtisme olmadigi
ifade edilmektedir.

Taraflarin gakisan (6rtisen) ve ayrisan s6z konusu Urun ve hizmetleri sunlardir:
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Tablo 1: Taraflarin Ortiisen ve Ayrisan Uriin/Hizmetleri

Terex Demag

Liman Vingleri Mobil Liman Vinci X

Portal Liman Vinci -
Ylzer Liman Vinci -

Ayakl Koprali Vingler | Genis Mesafeli Ayakl -
Kdprall vingler
Otomatik Istifleme -
Vinci
Raya Monte Edilmis X -
Ayakh Képrili Ving
Lastik Tekerlekli Ayakl X -
Kdprall Ving

x| XXX X

X

Gemiden Kiyiya Gemiden Kiyiya
Vincler Vincler

Mobil Ekipmanlar Otomatik GUduimla - X
Araclar

Liman istif Taglyicilar
ve Sprinter Taslyicilar
El istif Makineleri
Forkliftler

Side Liftler

X|X|X| X

Kaynak: Bildirim Formu

Ayrica taraf sirket; liman vinglerinin, ayakl kdprula vinglerin, gemiden kiyiya vinglerin,
mobil ekipmanlarin ve yedek parga, tamir, onarim vb. hizmetlerin her birinin arz ve talep
ikamesi yonunden farkli Grtnler oldugunu belirtmektedir.

Yukarida yer verilen tablodan da goérulecegi Uzere taraflarin birbiriyle 6rtisen faaliyetleri
“Liman Vingleri” alanindadir. “Liman Vingleri” alaninda ise mobil liman vinglerinin, portal
liman vinglerinin ve ylUzer liman vinglerinin talep ve arz ikamesi agisindan birbirinden
farkli artnler oldugu bildiriimektedir.

Bu bilgiler kapsaminda etkilenen Urln pazarinin taraflar arasinda 6rtisme bulunan tek
ardin olan “mobil liman vinci pazarr” oldugu anlasiimistir.

H.3.2. ilgili Cografi Pazar

Devir islemine konu olan sirketlerin Grunlerinin satis ve dagitiminin Ulke capinda
yapillmasindan dolayi, s6z konusu islemin etkilerinin dikkate alinacagi cografi pazar
“Tlrkiye” olarak belirlenmigtir.

H.4. Degerlendirme
H.4.1. islemin Niteligi Agisindan Yapilan Degerlendirme

2010/4 sayih Teblig’in 5. maddesinin 1. fikrasina goére “Kontrolde kalici degisiklik
meydana getirecek sekilde; a)lki veya daha fazla tesebbiisiin birlesmesi ya da b) Bir
veya daha fazla tegebblisiin tamaminin ya da bir kisminin dogrudan veya dolayli olarak
kontroliiniin, hisse ya da mal varliginin satin alinmasiyla, sézlesmeyle veya diger bir
yolla bir ya da daha fazla tesebblis veya hélihazirda en az bir tesebblisii kontrol eden
bir ya da daha fazla kigi tarafindan devralinmasi” tesebbusler arasi birlesme ve
devralma olarak kabul edilmektedir.

Bildirim konusu islem neticesinde, Terex, Demag’in tium hisselerini ¢agri yoluyla
toplamak suretiyle minhasir kontrolinu devralacak, islem sonrasi Terex, Demag’i tek
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basina kontrol edecektir. Dolayisiyla, bildirim konusu islemin 2010/4 sayili Teblig
kapsaminda bir devralma oldugu sonucuna ulagiimigtir.

H.4.2. Bildirim Yukiumlulugu Agisindan Yapilan Degerlendirme

2010/4 sayili Teblig’'in 7. maddesinin 1. fikrasi "Bu Teblig’in 5. maddesinde belirtilen bir
birlesme veya devralma igleminde;

a) Islem taraflarinin Tiirkiye cirolari toplaminin yiiz milyon TL’yi ve islem taraflarindan
en az ikisinin Ttirkiye cirolarinin ayri ayri otuz milyon TL’yi veya

b) Islem taraflarindan birinin diinya cirosunun bes yiiz milyon TLyi ve diger islem
taraflarindan en az birinin Tlirkiye cirosunun bes milyon TL’yi

asmasi halinde s6z konusu islemin hukuki gecerlilik kazanabilmesi icin Kuruldan izin
alinmasi zorunludur.” demek suretiyle hangi tir birlesme ya da devralma islemlerinin
Rekabet Kurulu'nun iznine tabi oldugunu belirlemektedir.

S0z konusu devralma islemi Demag’in rizasi hilafina yapilan bir aleni alim teklifi
kapsaminda gercgeklestirildiginden, Demag’in Turkiye cirosunun veya Urin bazinda elde
ettigi ciro bilgisinin temin edilemedigi basvuran taraf tarafindan ifade edilmektedir.
Taraflarin mevcut ciro bilgileri ise asagida yer almaktadir.

Tablo 2: Taraflarin 2010 Yili Dunya ve Turkiye Ciro Bilgileri12

islem Taraflar Duny(?rl?)irosu TUl’ki%/_(FLC))irosu
Terex ) )
Demag ) )
TOPLAM (o) ()

Yukarida yer verilen bilgiler cercevesinde, islem taraflarinin dinya cirolarinin bes yuz
milyon TL'yi ve diger islem tarafinin Tdrkiye cirosunun bes milyon TL'yi astigi
gorulmektedir. Bu nedenle islem acisindan 2010/4 sayili Teblid’in (a) bendinde yer alan
esiklerin asildigi, dolayisiyla dosya konusu iglemin izne tabi bir devralma oldugu
sonucuna ulagiimistir.

H.4.3. 4054 Sayili Kanun Agisindan Yapilan Degerlendirmeler

4054 sayili Kanun'un 7. maddesi uyarinca bir pazarda hakim durum doguran ya da
mevcut bir hdkim durumu guglendiren ve bunun sonucunda rekabetin 6nemli dl¢ude
azalmasina yol agan birlesme ve devralmalar yasaklanmaktadir.

Devralma iglemi Demag’in rizasi hilafina yapilan bir aleni alim teklifi olarak baslamasi
nedeniyle Terex'in, Demag’a iligkin ¢ok sinirli bilgiye erigebildigi, Demag’in her bir
faaliyet alanina iligkin olarak son Ug¢ yil icerisinde elde etmis oldugu Turkiye ve Dinya
cirosu rakamlarinin Terexin bilgisi dahilinde bulunmadigi, Terexin halka acik
kaynaklardan edinebildigi bilgi dogrultusunda Demag’in son ug¢ yil icerisinde Turkiye'de
yaklasik (.....) adet mobil liman vinci sattigi (2008 yilinda (.....) adet, 2009 yilinda (.....)
adet ve 2010 yilinda (.....) adet), Terex'in ise son Ug¢ yil igerisinde Turkiye’de herhangi
bir mobil liman vinci satigi gerceklestirmemesi sebebiyle Demag’in Turkiye’de sahip
oldugu pazar payini tahmin etmelerinin ¢ok gii¢ oldugu ifade edilmistir. (........... TICARI
SIR.......... ) DUnya ¢apinda ise mobil liman vingleri pazarina iliskin pazar paylari bilgisi
asagida yer almaktadir.

'2 Taraf cirolarinin hesaplanmasinda Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin 31.12.2010 tarihli Euro
doviz satis kuru esas alinmigtir.
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Tablo 3: Dinya Capinda Mobil Liman Vingleri Pazar Paylari (Hacim Olarak)

2008 (%)

2009 (%)

2010 (%)

Terex

Demag

Terex + Demag

Liebherr

Italgru

Kaynak: Bildirim Formu ve Ek Bilgi

Tablo 4: Dinya Capinda Mobil Liman Vingleri Pazar Paylari (Deger Olarak)

2008 (%)

2009 (%)

2010 (%)

Terex

Demag

Terex + Demag

Liebherr

Italgru

Kaynak: Bildirim Formu ve Ek Bilgi

Yukaridaki tablolardan goérulecegi Uzere, Terexin son U¢ yil slUresince dinya mobil
liman vinci pazarindaki pazar payl hizla azalmaktadir. Demag’'in ve diger rakiplerin
Tarkiye mobil liman pazar paylari bilinmemekle birlikte, Terex’in son U¢ yilda herhangi
bir mobil liman vinci satigi ger¢eklestirmedigi, (........... TICARI SIR.......... ), dinya pazar
payinin ise %(.....) civarinda oldugu dikkate alindiginda, islem sonrasi pazarda bir
yogunlasma olmayacagi kanaatine variimigtir.

. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak gikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



