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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2011-2-491 (Devralma)
Karar Sayisi : 11-62/1644-580

Karar Tarihi :21.12.2011

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE,

Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY, Dr. Murat CETINKAYA,
Resit GURPINAR, Prof. Dr. Metin TOPRAK

B. RAPORTOR : Onur Yelda YUKSEL

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Eczacibasi Holding A.S.
Temsilcisi: Dr. i. Yilmaz ASLAN
Gazi Umur Pasa Sok. Bimar Plaza No: 38/8
Balmumcu Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: ipek Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesinin %50’sine
tekabul eden hisselerin Eczacibasi Holding A.S. tarafindan devralinmasi islemine
izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 05.12.2011 tarih ve 8277 sayi ile giren bildirim
Uzerine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’'un 7. maddesi ve 2010/4
saylli Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig'in ilgili hikimleri cergevesinde diizenlenen 13.12.2011 tarih ve 2011-2-491/0i-11-
261.YY sayili On inceleme Raporu, 13.12.2011 tarih ve REK.0.16.00.00-120/712 sayili
Baskanlik Onergesi ile gérusilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTORUN GORUSU: Iigili raporda; islem sonucunda ilgili pazarlarda hakim
durum vyaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece
rekabetin 6nemli Ol¢clide azaltimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin
verilmesinde bir sakinca bulunmadidi gérusune yer verilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

islemin konusu; Eczacibas! Holding A.3.'nin (Eczacibagi Holding), ipek Kagit Sanayi ve
Ticaret A.S. (Ipek Kagit)ye ait %50 oranindaki hisseyi Georgia-Pacific Expansion
S.A.S.den (Georgia-Pacific) devralmasina iliskindir.

Mevcut durumda, Ipek Kagitin hissesinin %50’sine (%48,72’si Eczacibasi Holding’e,
%1,28’i yine Eczacibasi Grubu bunyesindeki gercek ya da tuzel kigilere ait olmak Uzere)
Eczacibasi Grubu; diger %50’sine ise Georgia-Pacific sahip olup, ipek Kagit Georgia-
Pacific ile Eczacibasi Grubu’nun ortak kontroll altinda bulunmaktadir.

Bildirime konu islem sonucunda, ipek Kagit ve dolayisiyla ipek Kagit'in sermayesinin
tamamina sahip oldugu istiraki ipek Ka@it Kazakhstan LLPnin (ipek Kagit Kazakistan)
tam kontrolu Eczacibasi Holding’e (Eczacibasi Grubu’na) gegmis olacaktir. Bu bakimdan
s6z konusu islem, 2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesi ¢ergevesinde bir devralma islemidir.

2010/4 sayih Teblig’'in 7. maddesinin 1. fikrasinin (a) ve (b) bentlerine gore bir birlesme
veya devralmanin Kurul iznine tabi olabilmesi igin “islemin taraflarinin Tiirkiye cirolari
toplaminin yiiz milyon TL’yi ve islem taraflarindan en az ikisinin Turkiye cirolarinin ayri
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ayri otuz milyon TL'yi” veya “islem taraflarindan birinin diinya cirosunun beg yiiz milyon
TL'yi ve diger iglem taraflarindan en az birinin Tirkiye cirosunun bes milyon TL”yi agmasi
gerekmektedir. Islem taraflarinin  cirolarinin  hesaplanmasinda, “Birlesme ve
Devralmalarda llgili Tesebbiis, Ciro ve Yan Sinirflamalar Hakkinda Kilavuz’un 31.
paragrafinda belirtilen hususlar dikkate alinmis ve ¢ifte hesaplamanin dnlenmesi igin ipek
Kagit'in cirosu Eczacibasi Grubu’nun cirosundan ¢ikarilmistir. Bu gergevede, taraflarin
cirolarinin, 2010/4 sayili Teblig'in 7. maddesinin (a) ve (b) bentlerinde belirtilen ciro
esiklerini astigi, dolayisiyla iglemin izne tabi oldugu kanaatine variimigtir

Selpak ve Solo gibi temizlik kagidi alaninda bilinirligi yuksek gesitli markalara sahip olan
ipek Kagit, dosya mevcudunda yer alan bilgi ve belgelere gore, 2010 yilinda tiketiciye
yonelik temizlik kagitlari piyasasinda satis miktari bazinda %(....); satis degeri bazinda
%(....) paya sahiptir. Tesebbusin, ev harici kullanim amacli temizlik kagitlari alanindaki
satis miktar bazli pazar payi ise %(....)’dir. Turkiye temizlik kagitlari piyasasinda lider
konumda bulunan ipek Kagit'in en yakin rakibi, tiketici Grinleri alanindaki %(....) pazar
paylyla Hayat Kimya Sanayi A.S.dir. Devre konu Ipek Kagit'in tam kontroliine sahip
olacak Eczacibasi Grubu'nun, Turkiye'de Ipek Kagit'in faaliyet alaniyla iligkili alanlarda,
ipek Kagit Gizerinden yurittigu faaliyetler ile Eczacibasi Grubu’nun pazarlama ve dagitim
sirketi olan Girisim Pazarlama Tiketim Urlnleri San. ve Tic. A.S.nin Ipek Kagit
ardnlerinin yurticinde dagitimini yapmasi disinda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.
islem sonrasinda, Ipek Kagit'n faaliyet gosterdigi pazarlarin yapisinda herhangi bir
degisim yasanmayacak, yalnizca halihazirda ortak kontrolinu paylasan Eczacibasi
Grubu, bu sirketin (dolayisiyla ipek Kagit Kazakistan'in) tzerinde tam kontrol elde
edecektir. Bu nedenle, bildirime konu islemle yeni bir hakim durumun yaratiimasinin veya
mevcut bir hakim durumun guglendirilerek, rekabetin 6nemli dlgide azaltilmasinin s6z
konusu olmayacagi kanaatine ulagiimistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak gikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda
izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece
rekabetin onemli 6lgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igsleme izin
verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



