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D. DOSYA KONUSU: Unit Investment N.V.’nin %(.....) oraninda hissesinin sermaye
artinmi yoluyla International Finance Corporation tarafindan European Power
Systems SA’dan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 20.08.2015 tarih ve 3935 sayi ile giren bildirim
lizerine diizenlenen 18.09.2015 tarih ve 2015-1-53/Oi sayili Birlesme/Devralma On
Inceleme Raporu goérusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda &zetle; dosya konusu isleme izin verilmesi
gerektigi kanaat ve sonucuna ulasildigi ifade edilmigtir.

G.iINCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Taraflar

Unit Investment N.V. (UNIT INVEST); Avrupa ve Orta Dogu ulkelerinde elektrik Gretimi
alaninda faaliyet gostermektedir. UNIT INVEST', hisse sahibi oldugu Boyabat Elektrik
Uretim A.S.2, Akdenizli Elektrik Uretim A.S.3, Yeni Elektrik Uretim A.S.* ve Uni-Mar Eneriji
Yatirimlari A.S.% araciligi ile elektrik Gretimi ve tedariki alanlarinda faaliyet gostermektedir.

International Finance Corporation (IFC); gelismekte olan Ulkelerde 6zel sektdre yatirm
yapan kuresel Olgekli bir kalkinma kurulusudur. Unit Grubu ise, elektrik Uretimi, elektrik
projelerinin geligtiriimesi, turizm, c¢elik ticareti ve emlak sektorlerinde faaliyet
gostermektedir. IFC’nin, elektrik Uretimi ve tedariki alanlarinda faaliyet gosteren Gama

T UNIT INVEST'i kontrol eden Unit Grubu’nun, elektrik piyasasinda faaliyet gosteren bir diger istiraki Unit
Elektrik Enerjisi Toptan Satig ihracat ve ithalat A.S.’dir. S6z konusu sirket, elektrik Gretimi alaninda faaliyet
gOstermemekle birlikte, toptan elektrik satisinda faal durumdadir. 2014 yilinda (.....)kwh’lik toptan elektrik
ticareti gerceklestirmistir.

2 UNIT INVEST hisselerin %(.....)'ine sahiptir, geri kalan hisseler Dogus Holding ve Dogan Enerji'ye aittir.
3 Sirketin hisselerinin tamami Unit Grubu’'nun elindedir, UNIT INVEST %(.....)oraninda hisseye sahiptir.

4 UNIT INVEST, hisselerin %(.....)'sine sahiptir (Unit Grubu'nun toplam hisse orani %(.....)’tir), geri kalan
%40 oranindaki hisse Ansaldo Energia S.p.A’ya aittir.

5 UNIT INVEST, hisselerin %(.....)'sine sahiptir (Unit Grubu’nun toplam hisse orani %(.....)'tlr), geri kalan
hisseler Turkey Investment B.V. ile MARPIT Investment Limited’e aittir.
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Enerji A.S. lzerinde %(.....)dogrudan olmak lizere toplamda %(.....)° oraninda hissesi
bulunmaktadir.

G.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Dosya konusu igslem neticesinde, devre konu sirket olan UNIT INVEST’in European
Power Systems SA (EUROPEAN POWER) ile IFC’nin ortak kontrolline gegecek olmasi
sebebi ile anilan islem 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesi kapsaminda bir
devralma islemidir.

Dosya igeriginden, islem taraflarinin cirolarinin” 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin
birinci fikrasinin (b) bendinde 6ngorulen esikleri astigi anlasildigindan, bildirime konu
islem izne tabidir.

Devre konu sirket UNIT INVEST'’in, hisse devrinden onceki ve sonraki hissedarlik
yapisina asagida yer verilmistir.
Tablo-1: UNIT INVEST’in islem Oncesi ve Sonrasindaki Hissedarlik Yapisi

Hisse Sahibi

Devir Oncesi (%)

Devir Sonrasi (%)

EUROPEAN POWER

IFC

Kaynak: Bildirim formu

Taraflar arasinda IFC’nin UNIT INVEST e yapacagi yatirimin kosullarini belirlemek icin
bir Niyet Mektubu Uzerinde mutabakat saglanmistir. Bahsi gegcen Niyet Mektubu’nun 14
(d) maddesi uyarinca, IFC, UNIT INVEST’in igletme planinin belirlenmesi, bltgenin
onaylanmasi veya tadil edilmesi gibi stratejik ticari kararlar Gzerinde belirleyici etkiye
sahip olma gucu saglayan bazi haklara sahip olacaktir. Bahsi gecen haklarin, Birlesme
ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami Hakkinda Kilavuz’'un Ortak Kontrol
baslikli 3.3. kisminda 6ngorulen hallerden olmasi nedeni ile igslem neticesinde UNIT
INVEST’in, EUROPEAN POWER ile IFC’nin ortak kontroliunde olacagl kanaatine
varimistir.

Taraflar anilan devralma iglemi ile Turkiye’nin enerji alt yapisina katkida bulunmayi ve
UNIT INVEST’in sahip oldugu yenilenebilir ve dogal gaz projeleri ile karbon emisyonunun
dusurulmesine yardimci olmayi1 amaglamaktadir.

islemi gergeklestiren taraflar arasinda elektrik Uretimi ve tedariki alaninda yatay anlamda
ortisme bulunmaktadir. Bu sebeple mevcut dosya kapsaminda etkilenen pazar elektrik
uretimi ve tedariki olarak belirlenmigtir. Her iki islem tarafinin da faaliyetinin oldugu
“elektrik Uretimi ve tedariki” pazari ilgili Urin pazari olarak tanimlanabilecek olmakla
birlikte, taraflarin s6z konusu pazardaki pazar paylarinin disik olmasi ve iglem
neticesinde anilan pazarda bir yogunlagsmaya yol agcmayacagindan hareketle, dosya
0zelinde kesin bir ilgili Grin pazari tanimi yapilmasina gerek duyulmamistir.

Asagida devre konu UNIT INVEST’in ve devralma islemini gergeklestiren IFC’nin Turkiye
elektrik Uretimi ve tedariki piyasasinda sahip oldugu kurulu gu¢ ve Uretim verilerine yer
verilmigtir®.

6 %(.....)lik hisse, IFC’nin tamamina sahip oldugu bir istiraki olan Asset Management Company tarafindan
yonetilen bir fon olan Global Infrastructure Fund’un kontrolliinde bulunmaktadir.
" IFC agisindan mali yil 30 Haziran tarihinde sona ermektedir. Bu anlamda yer verilen ciro bilgisi, 30
Haziran 2014-30 Haziran 2015 arasindaki déneme iligkindir.
8 Bildirim Formu’nda, Turkiye elektrik sektoriinde Ug ylzden fazla oyuncunun bulundugu ve TEIAS'In 2014
Yilik Raporu dogrultusunda, Turkiye'’de kamuya ait dretim sirketlerinin toplam kurulu kapasitenin
%21,4’0Une sahip oldugu ve 2015 yil sonu itibariyla Tarkiye’de toplam elektrik Uretiminin yaklasik
%27,9'unun bu sirketlerce saglandigi ifade edilmisgtir.
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Tablo-2: UNIT INVEST ve IFC'nin 2014 Yilina Ait Kurulu Giig ve Uretim Verileri

Sirket Adi Kurulu Giig (MW) | Kurulu Giig Tahmini | Uretim(GWh) Uretim Tahmini
Pazar Pay (%) Pazar Pay (%)
Gama Enerji A.S. (.....) (.....) (.....) (.....)
UNIT INVEST (.....) (.....) (.....) (.....)
Tarkiye Geneli 69.519,8 251.962,8

Kaynak: Bildirim formu

Dosya konusu iglem neticesinde, islemi gergeklestiren oyuncular toplam kurulu gug icinde
%(.....), toplam Uretim iginde %(.....)paya sahip olacaktir. Bu baglamda, islem sonucunda
ortaya ¢ikacak buyuklugun toplam pazarin kiguk bir kismina tekabul ettigi gériimektedir.

Yukarida yer verilen bilgiler 1g1ginda, devre konu sirketin ve onu ortak olarak kontrol
edecek tesebbuslerin sahip oldugu kurulu gug¢ miktarinin ve gergeklestirdikleri Uretim
miktarinin, Turkiye dlgeginde duslk seviyede kaldigi, bu sebeple anilan iglemin herhangi
bir rekabetci endise dogurmayacagi kanaatine variimistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun gugclendiriimesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir
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