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Rekabet Kurumu Baskanlgindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2006-4-102 (Devralma)
Karar Sayisi : 06-46/594-166
Karar Tarihi : 29.6.2006

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK

Uyeler : Tuncay SONGOR, Prof. Dr. Zuhtu AYTAC,
M. Sira¢ ASLAN, Sureyya CAKIN

B. RAPORTORLER : Sezin ELGIN CENGIZ, Esin CERGIOGLU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : HDI International Holding A.G.
Temsilcileri: Isil CANAZ YILMAZ, Selin EVR_EM
Buyukdere Cd. Beytem Plz. No:22 K:3 Sisli/Istanbul
D. TARAFLAR : - HDI International Holding A.G.

Riethorst 2 30659 Hannover/ALMANYA

- Inlas Holding A.S.
inlas Holding Merkez Binasi 29 Ekim Cd. No:23 34530
Yenibosnal/lstanbul

- Matthias MAAK
Isernhagen, Hohenhorster Kirchweg 27b,
30916 ALMANYA

-Jens WOHLTHAT
Hannover, Liuestr 2, 30175 ALMANYA

- Uwe R. DEUMANN
Wedemark, Gustav Kohne Str. 13 30900 ALMANYA

E. DOSYA KONUSU: HDI International Holding A.G. (HDI), Matthias MAAK,
Jens WOHLTHAT ve Uwe R. DEUMANN tarafindan ihlas Sigorta A.S. (ihlas
Sigorta)’nin %99,99 oranindaki hisselerinin devralinmasi islemine izin
verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 19.6.2006 tarih, 3914 sayi ile giren
bildirim Uzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7.
maddesi ile 1997/1 sayil “Rekabet Kurulu'ndan Izin Alinmasi Gereken Birlesme

ve Devralmalar Hakkinda Teblig"in ilgili hukUmleri uyarinca dizenlenen
23.6.2006 tarih, 2006-4-102/0O1-06-SEC sayili Devralma On Inceleme Raporu
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26.6.2006 tarih, REK.0.08.00.00-120/155 sayili Baskanlik dnergesi ile 06-46
sayil Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmigtir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da,

- bildirimi yapilan devralma igleminin 1997/1 sayili Tebli§ kapsaminda Rekabet
Kurulu’nun iznine tabi oldugu, ancak devir sonucunda ilgili pazarda hakim
durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi, bdylece
rekabetin onemli 6l¢clide azaltiimasinin s6z konusu olmayacag,

- Hisse Allm Anlagsmasr’’nin 12. maddesinde saticilara getirilen rekabet
yasaklarinin yan sinirlama niteliginde oldugu

bu gercevede isleme izin verilmesi gerektigi gorusu ifade edilmistir.
H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazar

Devre konu ihlas Sigorta’nin faaliyet alani dikkate alinarak, ilgili Griin pazari
“sigortacilik hizmetleri pazan” olarak belirlenmistir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

Dosya mevcudu bilgiler ¢cercevesinde, ilgili cografi pazar “Turkiye Cumhuriyeti
Sinirlar” olarak tespit edilmistir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

H.2.1. 4054 sayii Kanun’un 7. maddesi ve 1997/1 Sayili Teblig
Cercevesinde Degerlendirme

Bildirimin konusu, ihlas Sigorta hisselerinin %99,99'unun HDI (%99,9996),
Matthias MAAK (%0,00009), Jenk WOHLTHAT(%0,00009) ve Uwe R.
DEUMANN (%0,00009) tarafindan devralinmasindan ibarettir.

1997/1 sayil Teblig'in “Birlesme ve Devralma Sayilan Haller” bashkh 2.
maddesinin (b) bendine gore, "herhangi bir tesebblisiin ya da kiginin diger bir
tesebblisiin malvarligini ya da ortaklik paylarinin timini veya bir kismini ya da
kendisine ybnetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi veya
kontrol etmesi" 4054 saylli Kanun"un 7. maddesi cergevesinde tesebbusler
arasli birlesme ve devralma olarak kabul edilmektedir.

Bildirim konusu iglem, Ihlas Sigorta’nin kontrolinde degisiklige neden
olacagindan, 1997/1 sayil Teblig’in 2. maddesi anlaminda bir devralmadir.

Ote yandan, anilan Teblig'in 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4. maddesinde yer
alan, “..birlesme veya devralmayi gerceklestiren tegebblslerin (lkenin
tamaminda veya bir béliiminde ilgili (riin piyasasinda, toplam pazar paylarinin,
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piyasanin %25’ini asmasi halinde veya bu orani agsmasa bile toplam cirolarinin
yirmibes trilyon Tiirk Lirasi’ni agsmasi halinde Rekabet Kurulundan izin almalari
zorunludur.” hukma ile izne tabi birlesme ve devralmalara pazar pay! ve ciro
esigi getirilmistir.

ihlas Sigorta’nin 2005 vyili cirosu (............ ) YTL. olarak gerceklesmis
oldugundan, -diger verilere bakilmaksizin- anilan iglemin Kurul'un iznine tabi
oldugu anlagiimistir.

Bununla birlikte, devralan HDI'In ilgili pazarda faaliyetinin bulunmamasi
nedeniyle, devir islemi sonucunda pazarin yapisi degismeyeceginden,
Kanun'un 7. maddesi anlaminda bir hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir
hakim durumun gugclendiriimesinin s6z konusu olmayacagi kanaatine variimigtir.

H.2.2. Bildirime Konu Anlasmada Yer Alan Rekabet Yasaklari Acgisindan
Degerlendirme

Bildirime konu devralma islemini dizenleyen Hisse Alim Sozlesmesinin 12.
maddesinde devreden tarafa rekabet yasagi ongorulmustar. lligili maddeye
asagida yer verilmistir:

“12.1. Sirketin firma degerini ve satilik hisselerin degerini korumak amaciyla,
Saticilardan her biri kapanig tarihinden itibaren 3 yillik bir dénem boyunca
Saticilar Grubunun higbir lyesinin ne kendi hesabina ne de mliistereken veya
baska bir sahsin, firmanin veya sirketin mudird, acentesi, memuru, ¢aligani,
danismani veya hissedari olarak ve dolayll ya da dolaysiz olarak asagidaki
eylemlere karismayacaklarini Alici karsisinda taahhiit etmekte ve sbéz
vermektedirler:

(a) Turkiye Cumhuriyetinde Sirketin igleri ile ayni isleri yapan baska bir sahis,
firma veya sirketle iliski kurmak, ekonomik olarak ilgi duymak, kurmak veya
katilmak;

(b)Sirketin veya islerinin menfaatlerine zarar verici veya Sirket lehine bir
sézlesmenin veya dlizenlemenin iptal edilmesiyle sonuglanan bir seyi bilerek
yapmak ve sbylemek ve/veya

(c)Alicinin yazili onayr olmaksizin, “ihlas Sigorta” sézciiklerini iceren bir isim
altinda Kapanistan sonra is yapmak veya bu sézclkleri ticari unvani veya
markasi olarak kullanmak

(d)Elinde bulundurdugu gizli bilgileri veya Sirketin igleri ve diger islemleri ile
herhangi bir sekilde ilgili olan bilgileri almak, kullanmak ve herhangi bir sahsa,
firmaya veya girkete aciklamak (yasal bir yikumliliigi yerine getirmek icin veya
herhangi bir mahkemenin ve yargilama yetkisine haiz yasal bir kurulun emirleri
uyarinca yapilmasi gereken agiklamalar haricinde)

(e)Bu anlagsmanin imzalanmasindan énce aksine yazili olarak karar alinmadigi
mliddetge, Sirketin ¢aliganlarina, holding idarecisine veya ybnetimde goérev alan
kigilere istihdam teklif etmek veya bu gibi kisilere hizmet s6zlesmesi yapmayi
teklif etmek veya herhangi bir sahsin, firmanin veya Sirketin béyle bir teklif
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yapmasina aracllik etmek ve bu galisanlari Sirketteki gérevierinden ayrilmalari
icin kandirmaya c¢alismak; ancak her zaman igin su gartla ki, bu paragrafin
hikiamleri Kapanig tarihi itibariyle bu sekilde istihdam edilen ve bu paragrafin
hikiamlerinin herhangi sekilde ihlalinden hemen &nce bu sekilde istihdam
edilmig sahislar igin gegerli olacaktir.”

Bildirim Formu’'nda, ihlas sigorta’nin tim fikri milkiyet haklari ile birlikte
devredilmesi; HDI ve diger devralanlarin ilgili pazarda herhangi bir mugteri
protfoyleri bulunmamasi ve yerel sigortacilik sektérinu tanimamalar; so6z
konusu yabanci ortaklarin pazara ihlas Sigorta’nin mevcut misteri yapisini,
calisanlarini ve idari kadrosunu tamamen devralarak girig yapacak olmalari
nedenleriyle Hisse Alim Sozlesmesi ile saticilara ¢ yil sureli rekabet yasagi
getirildigi belirtiimektedir.

Birlesme/devralma islemlerinde yan sinirlamalar ve bu cgergcevede rekabet
yasaklari, yogunlagsmayl meydana getiren sdzlesmenin ana amacinin yaninda
so6zlesmenin hukuki getirilerinden yararlaniimasina yonelik dizenlemelerdir.
Alicilar tarafindan saticilara getirilen rekabet yasaklari, uygulamada alicilarin
devraldiklari maddi ve maddi olmayan varliklarin degerinden tam olarak
yararlanmalarinin, dolayisiyla alici tarafindan yapilan yatirrmin kargiliginin tam
olarak alinmasinin bir araci olarak degerlendiriimektedir.

Birlesme ve devralma islemine iligkin bir rekabet yasaginin yan sinirlama olarak
kabul edilmesi ve bu cercevede islemle birlikte degerlendiriimesi i¢in soz
konusu yasagin “yogunlasma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma”, “sadece
taraflar acisindan kisitlayici olma” ve “orantililik” kriterlerini saglamasi
gerekmektedir.

Yukarida aktarilan rekabet yasaklarinin, yogunlasma iglemi ile dogrudan ilgili ve
gerekli olduklari ve sadece taraflar bakimindan baglayici olduklari kanaatine
varilimigtir. Ayrica, orantihlik kriteri agisindan bakildiginda, taraflara getirilen
rekabet yasaklarinin yalnizca devre konu Urunleri kapsadigi ve devralma
isleminde musteri portféyl, gizli bilgiler, pazar bilgileri ve ihlas Sigorta’nin imaiji
gibi maddi olmayan varliklarin aktariminin s6z konusu olmasi sebebiyle
ongorulen g yillik surenin makul oldugu anlasgiimigtir.

. SONUGC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

1. Bildirim konusu islemin 4054 sayih “Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun®un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak c¢ikarilan 1997/1 sayih
“Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, igslem sonucunda 4054 sayih
Kanun’'un 7. maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya
mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve boylece ilgili pazarda rekabetin

onemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmadigina,
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2. Hisse Alim Sozlesmesinin 12. maddesinde saticilara getrilen rekabet
170 yasaklarinin makul birer yan sinirlama sayilarak, bildirime konu igleme izin
verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



