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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2023-3-008 (Devralma)
Karar Sayisi : 23-12/183-59

Karar Tarihi : 02.03.2023

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,

Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN,
Cengiz COLAK, Berat UZUN

B. RAPORTORLER : Dr. Hakan Deniz KARAKOC, Selahattin Burak EKEN

C. BiLDIRIMDE
BULUNAN : - AMCI Group LLC
Temsilcileri: Av. Génengc GURKAYNAK, Av. D. Cansu INCE
Yildiz Mahallesi Citlenbik Sokak, No: 12, Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Fitzroy QLD Resources Ltd’in ortak kontroliiniin (UK) AMCI
Group LLC ve ITOCHU Corporation tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 20.01.2023 tarih, 34910
say! ile giren bildirim Gzerine duzenlenen 24.02.2023 tarih ve 2023-3-008/OI sayili
Devralma On Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G.INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; Fitzroy QLD Resources Ltd’'nin (FITZROY) ortak kontrolintin, AMCI Group
LLC (AMCI Group) ve ITOCHU Corporation (ITOCHU) tarafindan devralinmasi
islemine izin verilmesi talep edilmektedir.

Bildirime konu iglemin temelini, AMCI Group, ITOCHU ve Macrossan Resources Pty
Ltd (MACROSSAN)! arasinda imzalanmis olan (.....) tarihli Hissedarlar Sozlesmesi
olusturmaktadir.

Bu kapsamda AMCI Group ve ITOCHU tarafindan FITZROY’un Uzerinde ortak girisim
kurulmasi (islem) planlanmaktadir. islem birbirini takip eden, karsilikli kosullu ve
birbirleriyle iligkili G¢ islemden olugsmaktadir. S6z konusu iglemler gergeklesmeden dnce
FITZROY’un sermayesi hisse tevhidi, sermayenin azaltiimasi ve bedelsiz sermaye
artirmi yoluyla yeniden vyapilandirilacaktir. FITZROY’un sermayesinin yeniden
yapilandiriimasini takibpen AMCI Group, FITZROY’un (.....) devralacaktir. Hemen
akabinde, AMCI Group ve ITOCHU (IMEA Fitzroy Pty Ltd.? aralicigiyla) 12 Aralik 2022
tarihinde imzalanan Hisse Devir Sézlesmesi uyarinca ITOCHU, AMCI Group’dan
FITZROY hisselerinin (.....) devralacaktir. Dolayisiyla, islem’in kapanmasinin ardindan
AMCI Group, FITZROY’un sermayesinin yaklasik (.....), ITOCHU (....) ve
MACROSSAN ise (.....) sahip olacaktir. islem sonrasinda MACROSSAN FITZROY’un
sadece oy hakkina haiz olmayan hisselerine sahip olacaktir ve bu suretle AMCI Group,

1 MACROSSAN FITZROY’un kontrol hakkina haiz olmayan bir hissedaridir.
2 Yalnizca FITZOROY'u devralma ve hisse sahibi olma amaciyla Avustralya’da kurulmus 6zel amagli
sirkettir.
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FITZROY’un oy haklarinin (.....) ITOCHU ise oy haklarinin (.....) sahip olacaktir. Sonug
olarak AMCI Group, ITOCHU ve MACROSSAN tam iglevsel bir ortak girisim olan
FITZROY’un hissedarlari olacaktir, ITOCHU ve AMCI Group ise ortak kontrole haiz
olacaklardir.

2010/4 sayih Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayih Teblig) 5. maddesinin ilk fikrasinin (b) bendinde yer
alan, “Bir veya daha fazla tesebbiisiin tamaminin ya da bir kisminin dogrudan veya
dolayli kontroliiniin, hisse ya da mal varliginin satin alinmasiyla, s6zlesmeyle veya
diger bir yolla bir ya da daha fazla tesebblis veya hélihazirda en az bir tesebblisii
kontrol eden bir ya da daha fazla kigi tarafindan devralinmasr” ve ayni maddenin
doérdlincu fikrasinda yer alan, “Sartla baglanan ya da kisa bir zaman dilimi igerisinde
menkul kiymetlerle seri bir sekilde gerceklesen yakin iligkili islemler, bu madde
kapsaminda tek bir islem olarak kabul edilir.” hukimleri ¢cergevesinde bildirim konusu
ug islemin tek bir yogunlagma iglemi olarak ele alinmasi gerektigi kanaatine ulasiimigtir.

Ayrica, 2010/4 sayih Teblig’in 5. maddesinin Gglncu fikrasi ise “bagimsiz bir iktisadi
varligin tiim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisimin olusturulmasi, bu
maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma islemidir’ hUkmuUnu
icermektedir. Anilan hikim uyarinca dosya konusu iglemin 2010/4 sayili Teblig
kapsaminda bir devralma iglemi sayilabilmesi igin i) ortak kontrol altinda bir tegebbusin
bulunmasi ve ii) ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik (tam iglevsel) olarak ortaya
ctkmasi seklinde iki unsurun birlikte saglanmasi gerekmektedir.

Hissedarlar Soézlesmesi kapsaminda yillik bitge (ve %15’i asan tum degisiklikler,
duzenlemeler ve tadiller), ¢ok yillik plan (pazarlama, Uretim ve kdmur kalitesine yonelik
tahminler, merkez ofis masraflari, is glict butceleri ve faaliyetleri, sermaye giderleri ve
nakit akigl butcelerini kapsayacak sekilde tanimlanmistir), maden omru plani ve
herhangi bir yonetim kurulu Uyesinin huzur hakki veya herhangi bir yonetim kurulu
uyesinin huzur hakkindaki herhangi bir degigiklik gibi hususlari kapsayan belirli ve
tanimh “sakli konularda” genel kurul karari alinabilmesi icin hem ITOCHU hem de AMCI
Group’un olumlu oyu aranmaktadir. Dolayisiyla, islem sonrasinda AMCI Group ve
ITOCHU nun FITZROY LUzerinde ortak kontrole sahip olacagi anlasiimaktadir.

Bildirim konusu iglemin 2010/4 sayili Tebli kapsaminda bir devralma olarak
deg@erlendiriimesi i¢in aranan ikinci kriter ise Uzerinde ortak kontrol tesis edilen
isletmenin bagimsiz bir iktisadi varlik niteligini tagimasi, diger bir deyisle tam iglevsel
olmasidir. Bildirim formunda FITZROY’un kok kodmurl Uretimi ve satisi ile ilave kok
komuru rezervlerinin gelistiriimesi veya kesfi alanlarinda bagimsiz bir sirketi olacagi;
badimsiz bir ydnetim ekibi tarafindan yonetilecegi ve pazarda bagimsiz olarak faaliyet
gostermek icin maliye, personel ve varliklar gibi yeterli kaynaklara sahip olacag ifade
edilmistir. Bildirim formuna gore ortak girisim, ana sirketlerin faaliyetlerinin belirli bir
islevi 6tesinde faaliyet gostermek icin kurulacak olup pazara kendine ait erisimi ve
pazarda kendine ait bir varli§i olacaktir, bununla birlikte (.....). Tam iglevsel bir ortak
girisimin kural olarak kendi dagitim agina sahip olmasi gereklidir. Ancak ana
tesebbusun veya ana tesebbuslerin, ortak girisimin yalnizca bir acentesi olarak gorev
Ustlenmesi tam iglevselligi engellemeyecektir, keza Komisyon’'un TNT/Canada Post?,
British Telecom/MCI* ve Cargill/Vandemoortele-JV° kararlarinda da ana tesebbislerin
acente olarak faaliyet gostermeleri, yalnizca acente gibi hareket etmeleri kosuluyla

3 Case No IV/M.102 - TNT / CANADA POST, DBP POSTDIENST, LA POSTE, PTT POST & SWEDEN
POST

4 Case No IV/M.353 - BRITISH TELECOM / MCI

5 Case No IV/IM.1227 - CARGILL / VANDEMOORTELE - JV
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ortak girisimler igcin tam iglevsellige engel bir durum olarak degerlendiriimemistir.
Dolayisiyla FITZROY’un, ana sirketlerin belirli bir islevi 6tesinde faaliyet gdstereceqi
anlasiimaktadir. FITZROY, pazarda kalici olarak faaliyet gdosterme amaciyla kurulacak
ve belirli sureli olmayacaktir.

Bu baglamda, s6z konusu tesebbusun ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varliginin
olmasi kriterini de tasidigi degerlendiriimektedir. islem neticesinde ilgili islemin bahsi
gegen hukumler kapsaminda bir devralma niteligi tagidigi sonucuna ulasiimistir. Diger
yandan taraflarin cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinde 6ngorulen esikleri
asmasi nedeniyle, islemin izne tabi oldugu tespit edilmigtir.

Bildirim konusu islemdeki ortak girisim taraflarindan AMCI Group, enerji ve metal
emtialar etkileyen pek ¢ok sayida alanda faaliyetleri olan ve kdmur, mineral ve metal
yatirirmlari bulunan 6zel bir dogal kaynak yatirim girketidir. Komur sektort bakimindan,
AMCI Group’un komur madenlerinde faaliyetleri (yatirimlari) bulunmaktadir ve AMCI
Group, kdmdur satisi (ticareti) da gergeklestirmektedir. (.....).

Diger ortak girisim tarafi olan ITOCHU ise igtirakler ve bagl sirketlere yonelik kuresel
bir agin Japon menseili holding sirketi olan ITOCHU Group’un nihai ana sirketidir.
ITOCHU; tekstil, makine aksami, metaller, mineraller, enerji, kimyasallar, gida, genel
mamuller, gayrimenkul, bilisim ve iletisim teknolojisi ve finans ile Japonya ve
yurtdisinda is yatirnmlari gibi ¢esitli Grinlerin yerel ve uluslararasi ticareti ile ithalati ve
ihracati alanlarinda faaliyet gostermektedir. Komuir sektorindeki yatirimlar,
ITOCHU'nun metal ve mineral is kolu kapsamindadir. ITOCHUnun ko&mur
madenlerinde de faaliyetleri (yatirrmlari) bulunmaktadir ve ITOCHU, komur satisi
(ticareti) da gergeklestirmektedir. ITOCHU’nun Turkiye faaliyetleri arasinda otomotiv,
tekstil, altyapi, enerji, ingaat makineleri, kimyasal urunler, gida malzemeleri ve gelik
artnleri yer almaktadir. ITOCHU, Turkiye’de, otomotiv pargalari ve yedek pargalar
alanlarinda Anadolu Isuzu Otomotiv San. ve Tic. AS’de sahip oldugu 6zkaynak payi
(.....)% araciligiyla faaldir. llaveten, ITOCHU’nun istanbul'da kok kémirl sektoriinde
faaliyeti bulunmayan bir subesi mevcuttur.

Bildirim konusu islem ile Gzerinde tam islevsel bir ortak kontrol kurulmasi planlanan
FITZROY ise Ekim 2016’da Avustralya’da kurulmustur. FITZROY, dinya capinda
baslica deniz ihracati icin toz kdmur puskurtme de dahil olmak Uzere kok kémari
uretimi  gerceklestirmektedir. FITZROY, Queensland, Avustralya’da bulunan
Carborough Downs kémur madeninin sahibidir ve bu kdmur madenini isletmektedir.
FITZROY, ayrica Avustralya’daki Broadlea komir madenine, yakin zamanda
Avustralya’da faaliyet gostermeye baslayan Ironbark No. 1 kdmur madenine ve
Avustralya’da gelismemis komur yataklarinda belirli paylara sahiptir ve/veya bu
madenleri isletmektedir. FITZROY ayrica, kendisine Avustralya’da madencilik ekipmani
hizmetleri saglayan bir tedarikginin ¢ogunluk hisselerine sahiptir. FITZROY’un tim
faaliyetleri ve varliklari Avustralya’da bulunmaktadir. FITZROY, 2021 ve 2022 yillarinda
Tarkiye’ye kok komurl veya herhangi baska bir trln ihrag etmemistir. FITZROY’un
Tarkiye’de herhangi bir faaliyeti ve dolayisiyla herhangi bir mevcudiyeti
bulunmamaktadir.

Bildirim kapsaminda elde edinilen bilgilere gore, islem taraflarindan FITZROY’un
Tarkiye’de herhangi bir faaliyeti bulunmamakta, diger islem taraflarindan AMCI Group
ve ITOCHU’nun herhangi bir pazarda yatay ve/veya dikey bir iliskisi bulunmamaktadir.
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Sonug olarak, bildirim konusu islem sonucunda 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi
kapsaminda bagta hakim durum yaratilmasi ya da mevcut bir hakim durumun
guclendiriimesi olmak tzere Ulkenin butinu yahut bir kisminda herhangi bir mal veya
hizmet piyasasindaki etkin rekabetin onemli Ol¢gide azaltilmasinin s6z konusu
olmayacagdi kanaatine variimigtir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak g¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli kararin
tebliginden itibaren 60 glin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak
lizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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