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- Oztek Metalurji ve Kimya Sanayi A.S. _
Istiklal Cad. No:230/5 80050 Galatasaray-Istanbul

- Ocakgaz Ticaret ve Sanayi A.S. _
Istiklal Cad. No:230/5 80050 Galatasaray-Istanbul

E- DOSYA KONUSU: Ocakgaz Ticaret ve Sanayi A.S. ile Oztek Metalurji
ve Kimya Sanayi A.S.’ye ait hisselerin tamaminin BP Gaz A.$. tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F- DOSYA EVRELERIi: Kurum kayitlarina 12.6.2003 tarih, 2704 sayi ve
24.6.2003 tarih, 2871 sayi ile giren bildirim Uzerine, 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblid'in ilgili hukUmleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda dizenlenen
26.6.2003 tarih, 2003-1-78/0I-03-HU sayili Devralma On inceleme Raporu,
1.7.2003 tarih, REK.0.05.00.00/86 sayili Baskanlik 6nergesi ile 03-48 sayili
Kurul toplantisinda goérusulerek karara baglanmistir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: lgili raporda;
- 86z konusu devralma igleminin, taraflarin ilgili Grin pazarlarindaki toplam

cirolari nedeniyle, 1997/1 sayili Teblid'in 4. maddesi kapsaminda bildirime tabi
oldugu, ancak devralma sonucunda hakim durum yaratilmasinin veya var olan
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bir hakim durumun guglendirilerek rekabetin dnemli dl¢gtide sinirlandiriimasinin
s6z konusu olmamasi nedeniyle, 4054 sayih Kanun'un 7. maddesi
cergevesinde bildirim konusu isleme izin verilmesinin,

- BP Gaz A.S. ve Saticilar arasinda 10.6.2003 tarihinde imzalanan "Hisse
Allm ve Satis Sozlesmesi"nin 8. maddesinde yer alan rekabet yasaklarinin
yogunlagsmanin tamamlanabilmesi igin gerekli yan sinirlamalar olarak
degerlendiriimesinin

uygun olacagi ifade edilmektedir.
H- INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. Taraflar
H.1.1. BP Gaz A.S.

BP Gaz A.S. (BP Gaz), likit petrol gazi (LPG) depolama, dagitim ve tip dolum
alanlarinda faaliyet gosteren bir tesebbuUstir. Rafinerilerden tedarik ettigi
LPG'yi; yeniden saticilara, ticari ve endustriyel musterileri ile kisitl miktarda
olmak Uzere sektordeki diger LPG dagitim sirketlerine satmaktadir. Ayrica,
kendi otogaz istasyonlarinda da LPG satisi yapmaktadir. BP p.l.c.’nin
Tarkiye'deki bagh kurulusu olan BP Gaz'in hissedarlik yapisina asagida yer
verilmigtir.

Tablo 1- BP Gaz'in Hissedarlik Yapisi

Hissedarlar Sermaye (TL) Sermaye Payi (%)
BP Holdings International B.V. 1.640.410.000.000 49,06
BP Petrolleri A.S. 1.000.000.000.000 29,91
Petrotank B.V. 670.260.000.000 20,05
Engin llksavas 30.773.750.000 0,92
Bulent Kencebay 978.500.000 0,03
Tahir Uysal 1.019.750.000 0,03
Toplam 3.343.444.000.000 100

BP Gaz'in hissedarlari olan sirketlerin de kontrolini elinde bulunduran BP
p.l.c., hisseleri Londra Borsasi’nda islem goéren, %100 halka agik bir sirkettir.
BP p.l.c.’nin Turkiye sinirlari icerisinde faaliyet gosteren diger bagl kuruluslar
ise asagida aciklanmistir.

BP Petrolleri A.S. (BPAS), hisselerinin tamamina dogrudan veya dolayl olarak
BP p.l.c.’nin sahip oldugu, akaryakit ve enerji sektdriinde faaliyet gosteren,
6224 sayili Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu uyarinca kurulmus bir
akaryakit dagitim ve pazarlama sirketidir.

BP Turkey Refining Limited (BPTRL), ¢odunluk hisselerine BP p.l.c.’nin sahip
oldugu bir sirkettir. BPTRL, Petrol Kanunu uyarinca dizenlenmis rafineri
belgesine sahip olup, faaliyet alani ham akaryakit aritimasidir. Anadolu
Tasfiyehaneleri A.S. (ATAS) ise BPTRL'nin Turkiye’deki bagh kurulusudur.

H.1.2. Ocakgaz Grubu
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Ocakgaz Ticaret ve Sanayi A.$. (Ocakgaz), Oztek Metalurji ve Kimya Sanayi
A.S. (Oztek Metalurji) Feyzioglu Ailesi’nin ¢ogunluk hissesine sahip oldugu
sirketlerdir.

Ocakgaz, Tupras rafinerisi veya diger LPG dagitim sirketlerinden temin ettigi
LPG’nin alim ve satimi, depolanmasi, muhtelif ebatta tuplere doldurulmasi ve
Tarkiye sinirlar igerisinde dogrudan veya yeniden saticilar vasitasiyla satigi
alaninda faaliyet gostermektedir. Ocakgaz’'in hissedarlik yapisi asagida yer
almaktadir.

Tablo 2- OcakgaZz'in Hissedarlik Yapisi

Hissedarlar Sermaye (TL) Sermaye Payi
(%)

Galatasaray Holding Egitim ve Sanayi A.S. 317.692.205.000 10,59
Teknotas Teknoloji ve Nakliyat San. Tic. A.S. 304.828.935.000 10,16
M. Bedii Feyzioglu 450.000.000.000 15,00
Ferhan N. Z. Feyzioglu 300.000.000.000 10,00
F. Ayse Karakas 286.228.950.000 9,54
M. Derya Feyzioglu 286.228.950.000 9,54
Ali Zihni Feyzioglu 450.000.000.000 15,00
S. Zeynep Feyzioglu 286.162.960.000 9,54
M. Zekeriya Bedi Okyay 300.000.000.000 10,00
Glner Balikgl 7.506.000.000 0,25
Cemaliye Borgak 7.506.000.000 0,25
Huseyin Balikgl 3.846.000.000 0,13
TOPLAM 3.000.000.000.000 100

Ocakgaz’'in Yonetim Kurulu; Ali Zihni Feyzioglu (Baskan), M. Derya Feyzioglu
(Bagkan Yardimcisi), M. Z. Bedi Okyay (Murahhas Aza), $. Zeynep S.
Feyzioglu (Uye) ve Tamer Algan (Uye)'dan olugsmaktadir.

Ocakgaz grubu icerisinde yer alan Oztek Metalurji, LPG’nin depolanmasi,
muhtelif ebad ve hacimde tuplere doldurulmasi ve tupli LPG’nin yeniden
satilmas! alanlarinda faaliyet géstermektedir. Oztek Metalurji'nin hissedarlik
yapisi asagidaki gibidir.

Tablo 3- Oztek Metalurji'nin Hissedarlik Yapisi

Hissedarlar Sermaye (TL) Sermaye
Payi (%)

Ocakgaz Sanayi ve Ticaret A.$. 357.280.000.000 51,04
M. Bedii Feyzioglu 62.795.600.000 8,97
Ferhan N. Z. Feyzioglu 70.000.000.000 10,00
F. Ayse Karakas 21.504.000.000 3,07
M. Derya Feyzioglu 23.836.400.000 3,41
Ali Zihni Feyzioglu 105.000.000.000 15,00
S. Zeynep Feyzioglu 21.504.000.000 3,07
Fevzi Feyzioglu 35.280.000.000 5,04
Mehmet Coplioglu 2.800.000.000 0,40
TOPLAM 700.000.000.000 100

Oztek Metalurji'nin Yénetim Kurulu ise Ali Zihni Feyzioglu (Baskan), M. Derya
Feyzioglu (Baskan Yardimcisi), M. Z. Bedi Okyay (Murahhas Aza), S. Zeynep
S. Feyzioglu (Uye), Mustafa inang (Uye) ve Mehmet Coplioglu (Uye)'ndan
olusmaktadir.
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H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazan

islemin taraflari olan BP Gaz, Ocakgaz ve Oztek Metalurji, LPG pazarinda
faaliyet gosteren tesebbuslerdir.

LPG; sanayide, karayollari ulagim araglarinda, hane iginde 6zellikle mutfak ve
banyo isitma ekipmalarinda c¢ok amacli olarak kullanilan bir Grinddr.
Karayollari aracglarinda kullanimi diger kullanim alanlarina gére nispeten yeni
olan LPG’nin sanayide kullanimi, 1sitma ve aydinlatma gibi iglevleri itibariyla
diger bazi Urunlerce ikame edilebilmekteyken, firin ve ocaklarda kullanimina
iligkin iki ikame malindan birisi olan dogalgaz, belirli sehirler disinda, henlz
ulkemizde yaygin degildir. Diger ikame mali olan elektrik enerjisi ise ekonomik
olmamasi nedeniyle yakin bir ikame mali olarak degerlendiriiememektedir.
Randimanin, petrol tlrevleri ve kdmurden daha ylksek olmasi; fiyatinin daha
ucuz olmasi; ayrica c¢evreyi olumsuz olarak etkilememesi gibi Ozellikleri
sebebiyle de diger urtnlerden ayrilmaktadir.

LPG’nin tedarik edilmesinden tuketiciye ulasmasina kadar olan slregte sektor
esas itibanyla ikiye ayrilmistir: Birincisi, LPG’nin Uretim ve ithalat yoluyla temin
edildigi ve toptan dagitiminin yapildidi tedarik pazari; ikincisi ise, toptan
dagitimi yapilan LPG’nin, tevziat sirketlerinin bayileri kanaliyla perakende
satisinin gergeklestirildigi dagitim pazaridir. Tedarik ihtiyacinin énemli bir
bolumu ithalat yolu ile karsilanmaktadir. Bir kamu kurulusu olan Tlpras,
tedarik pazarindaki en buyuk tesebbustir. Nitekim kendi rafinerisi bulunan BP
grubu da 2001 yill LPG ihtiyacinin yaklasik %58'ini TUprag’tan karsilamigtir.
LPG dagitim pazarinda ise yogunlagsma nispeten daha dusuktir. Bu pazarda
faaliyet gosteren ¢ok sayida tesebbls bulunmaktadir. Bunlardan bazilari;
Aygaz, Primagaz, Totalgaz, BP Gaz, Ocakgaz, Aytemiz, Sihirgaz ve
Demiréren gruplaridir.

LPG dagitim pazarinda faaliyet gdstermek isteyen bir tesebblsin Eneriji
Bakanligi Petrol Isleri Genel Midurliigu tarafindan verilen "LPG Dagitim ve
Pazarlama Kurulugu Belgesi"ne sahip olmasi gerekmektedir. LPG dagitim ve
pazarlama kurulusu olarak tescil edilen tesebbusler; tlpligaz, dokmegaz ve
otogaz satma ve dagitim agi kurma hakkina sahip olmaktadirlar. Diger bir
ifadeyle, yalnizca LPG dagitim ve pazarlama kurulusu olarak faaliyet gosteren
ve tescil edilen tesebbuslerin; tlpligaz, dokmegaz ve otogaz pazarinda
faaliyet gosterme yetkisi bulunmaktadir. Nitekim, LPG’nin homojen bir drtn
olmasi ve tupligaz, dokmegaz ile otogazda herhangi bir ek islem
gerektirmeden kullanilabilmesi nedeniyle halihazirda bu sektorde faaliyet
gOsteren tesebbuslerin tamamina yakininin her ¢ alt sektérde de faaliyetleri
mevcuttur. Her ne kadar dolum ve nakliye maliyetleri nedeniyle ortaya ¢ikan
farkhliklar s6z konusu olsa da tlpligaz, ddkmegaz ve otogaz arasinda yuksek
bir arz ikamesi bulunmaktadir. Ancak, bu Urlnlerin pazarlanmasi ve satis
kosullari agisindan gerek pazarin yapisi gerekse mevzuat nedeniyle Urlnler
arasinda dénemli farkhliklar olugsmaktadir. Ornegin, tiipliigazda ve dékmegazda
kullanilan LPG’de KDV oraninin %7, otogazda kullanilan LPG’'de ise %40
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olmasi, otogaz istasyonlarinda tlplligaz satisinin yapilamamasi ve tupligaz
pazarlamasi icin ayri bir bayilik agi kurulmasi sartinin bulunmasi gibi
uygulamalar bu drunlerin farkli pazarlar olarak ele alinmasi gerektiginin bir
gOstergesidir.

Tldplugaz, dokmegaz ve otogazda satis kosullarina iliskin mevzuatin yani sira
pazarlama kosullari da birbirinden oldukga farklidir. TUpligaz hanelerde ve
klguk olgekli is yerlerinde kullanilan, ¢odunlukla 25 litre kapasiteli ve 12 kg.
agirliginda gaz stoklayan tupler ile kullanima sunulan bir GrGn olup, tlpligaz
bayileri vasitasiyla bu tuketici grubuna yonelik olarak satis ve pazarlamasi
yapillmaktadir. Dokmegaz ise kuguk isletmelerde, konutlarda ve sanayi
kuruluslarinda kullanilmaktadir. Bu urtn, daha fazla LPG’nin saklanmasina
olanak saglayan stok tanklarindan, dokme olarak, tankerler vasitasi ile
dogrudan tuketiciye sevkedilmektedir. Dokmegazin pazarlamasi igin herhangi
bir bayilik agi kurulmasi gerekli olmadigi gibi, satis ve pazarlamasi dogrudan
LPG pazarlama ve dagitim kurulusu vasitasiyla yapilmaktadir. Daha ¢ok ticari
araglar tarafindan kullanilan otogaz ise LPG pazarlama ve dagitim
kuruluslarinin  bayisi olan otogaz istasyonlari tarafindan son tuketiciye
sunulmakta olup, hedef tlketici grubu ara¢ sahipleridir. Bu aciklamalar
ISIginda tuplugaz, dokmegaz ve otogazin depolama, pazara sunum ve satis
bigimlerinin birbirinden oldukga farkli oldugu, dolayisiyla talep ikamesinin
bulunmadigi anlagiimistir.

Bu gergevede, ilgili Grln pazarlari; “Tuplugaz Pazar”, “Dokmegaz Pazari” ve
“Otogaz Pazari” olarak belirlenmistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

islemin taraflarinin Tirkiye'deki faaliyetlerinin Ulke ¢apinda oldugu ve llke
icinde rekabet kosullari agisindan herhangi bir farklihgin bulunmadig! dikkate
alinarak ilgili cografi pazar Turkiye Cumhuriyeti sinirlari olarak tespit edilmistir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.3.1. Genel Degerlendirme

Taraflar arasinda imzalanan 10.6.2003 tarihli "Hisse Alm ve Satis
Sézlesmesi" uyarinca, Ocakgaz ve Oztek Metalurji'nin tim hisseleri BP Gaz
tarafindan devralinacaktir. islem sonrasi, séz konusu iki sirket BP Gaz'in tam
kontroline gececektir. Bu c¢ergevede, bildirime konu islem, 1997/1 sayil
Teblig’in 2. maddesinin (b) bendi anlaminda bir devralmadir.

Taraflarin genel anlamda LPG dagitim pazari ve ilgili Grin pazarlarindaki 2002
yilina iligkin ciro ve pazar paylarina asagida yer verilmigtir.
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Tablo 4- Genel LPG Dagitim Pazari

Taraflar

Ciro (TL)

Pazar Payi (%)

BP GazA.S.

Ocakgaz Grubu

TOPLAM

Tablo 5- Tupli LPG

Taraflar

Ciro (TL)

BP Gaz A.S.

Ocakgaz Grubu

TOPLAM

Tablo 6- Dokme LPG

Taraflar

Ciro (TL)

BP Gaz A.S.

Ocakgaz Grubu

TOPLAM

Tablo 7- Otogaz LPG

Taraflar

Ciro (TL)

BP Gaz A.S.

Ocakgaz Grubu

TOPLAM

Taraflarin ilgili pazarlardaki toplam cirolarinin 1997/1 sayih Teblig'in 1998/2
saylill Teblig ile degisik 4. maddesinde dngorulen 25 trilyon TL.'lik ciro esigini
asmasi nedeniyle anilan islem izne tabi bir devralmadir.

Genel LPG dagitim pazarinda yer alan tesebbulslerden Aygaz Grubu %35
Primagaz Grubu %...., Demiréren Grubu %.... Total Grubu %...., Sihirgaz
Grubu %.... pazar payina sahiptir. Pazarda yer alan diger tesebbuslerin
toplam pazar pay1 %31°dir. Bu pazar yapisi igerisinde %.... pazar payina sahip
olan BP Gaz A.$.’nin %.... paya sahip olan Ocakgaz Grubu'nu devralmasi,
genel pazar yapisinda énemli bir degdisiklige yol agmayacaktir.

Tapld LPG pazarinda, Aygaz Grubu'nun %39, Primagaz Grubu'nun %....,
Totalgaz Grubu'nun %...., Sihirgaz Grubu'nun %...., diger tesebbuslerin ise
toplam %29 pazar payina sahip oldugu gorilmektedir. Taraflarin bu pazardaki
pazar paylarinin %.... oldugu dikkate alindidinda islemin ilgili pazardaki
rekabeti kisittamayacagi kanaatine ulasilmigtir.

Doékme LPG pazarinda taraflarin toplam pazar paylari %5,2'dir. Bu pazarda
Aygaz Grubu %.... pazar paylyla lider konumunda olup, rakipleri %.... pazar
pay! ile Primagaz Grubu, %.... pazar pay! ile de Totalgaz Grubu’dur.
Piyasadaki diger tesebbuslerin toplam pazar paylari %18 civarindadir. TUplu
LPG pazarinda oldugu gibi bu pazar yapisi icerisinde de islem, rekabeti
kisitlayici bir etkiye sahip olmayacaktir.

Otogaz LPG pazarinda ise Aygaz Grubu %..., Primagaz Grubu %..., Totalgaz
Grubu %...., Sihirgaz Grubu %.... pazar payina sahip olup, diger

' BP Gaz A.S.’nin cirosuna depolama gelirleri de dahildir.
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tesebbuslerin  toplam pazar pay! yaklasik %44 oranindadir. Bu pazarda
taraflarin pazar paylar toplami %9,3’tir. Otogaz pazarinin diger LPG
pazarlarina oranla daha rekabetgi bir yapiya sahip oldugu goériimektedir. Bu
bakimdan bildirilen islemin ilgili pazardaki rekabeti kisitlayici bir etkisinin
olmayacagi agiktir.

2001 yih itibartyla BP Grubu LPG ihtiyacinin %58’ini Tuprag'tan, %15’ini
Aygaz’dan, %20’sini de ithalat yoluyla karsilamistir. ATAS, BP Gaz'in LPG
ihtiyacinin %7’sini kargilamistir. BP Grubu’nun tedarik pazarindaki rolinin
kisith oldugu, BP Gaz'in ihtiyacinin %93’unu uguncl kigilerden karsiladigi ve
islem sonrasinda da bu durumda bir degisiklik olmasinin beklenmedigi dikkate
alinarak, islemin dikey butinlesme yoluyla LPG dagitim pazarinda rekabeti
bozucu etkilere neden olmayacagi kanaatine variimistir.

H.3.2. Rekabet Etme Yasagi

Tesebbusler arasinda, bir tarafin digerine rekabet yasagi getirdigi anlagmalar
4054 sayih Kanun’un 4. maddesi kapsaminda olmakla birlikte, bazi birlesme/
devralma islemlerinde ticaret yerinin, mevkii, itibar ve sair gayrimaddi unsurlari
ile know-how gibi kayitll olmayan haklarin da devredilmesi nedeniyle satici
uzerine getirilen ve belirli sartlar! icinde bulunduran rekabet yasaklari ayni
Kanun'un 7. maddesi gergevesinde degerlendiriimektedir.

Rekabet yasaginin kapsami, gecerli olacagl cografi alan ve zaman
bakimindan tam kontrolin ya da ortak kontrolin devralinmasina gére ayri ayri
incelenmesi gerekmektedir.

Tam kontrolin devredildigi devralma islemlerinde rekabet yasagdinin satici
Uzerine yukleniyor olmasi ve icerdigi cografi alanin ve ilgili Grindn devralinan
firmanin faaliyet gosterdigi ilgili cografi pazar ve Gran pazariyla sinirli olmasi
gerekmektedir. Diger yandan tam kontrolin devredildigi devralma islemlerinde
rekabet yasaginin kabullenilebilir bir stre ile sinirli olmasi énemlidir.

Hisse Alim Satim Sézlesmesi’nin 8.1. maddesinde; saticilarin ve Galatasaray
Holding A.S.nin yonetim kurulu dyelerinin, Galatasaray Holding A.$.’nin
hissedar oldugu sirketlerin ve bunlarin herhangi birinin onayi ile veya ortak
cikarlarina dayanarak faaliyette bulunan herhangi bir kisi veya sirketin
Tarkiye’de kisittama dénemi igerisinde (ug yil) hi¢bir Belirli Yetki altinda;

-sirketlerin halihazirda yuruttugd LPG ve Dogalgaz dagitimi da dahil,
faaliyetlerde bulunmayacagi, devredilen faaliyetlerin musterilerinden olan kisi
ve firmalara teklif gotirmeyecedi,

-sirketlerin halihazirdaki higbir galisanina is verme teklifinde bulunmayacagi

belirtiimigtir.

Sozlesmenin rekabet yasaklarina iligkin istisnalara yer verilen 8.2.
maddesinde, saticilarin hisseleri herhangi bir borsada islem goren bir sirketin
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ihrag edilmis hisselerinin %5’'inden azini elinde bulundurmasinin rekabet
yasagl kapsaminda olmadigi ifade edilmektedir.

Rekabet yasaklarinin gecerli olacagdi sure, So6zlesmenin 8.3. maddesinde
kapanistan baslayarak U¢ yil veya kanunlarin saticilari baglayici oldugunu
kabul ettigi daha kisa bir sre olarak belirlenmistir.

Bu madde incelendiginde, ilgili rekabet yasaklarinin devredilen mevcut isleri
ve cografi alani kapsadigi gorulmektedir. Bildirim konusu islemin rekabetci bir
piyasada gerceklestigi ve 3 yillik rekabet yasaginin pazardaki rekabet
Uzerinde olumsuz etki yaratmayacagi dikkate alinarak, anilan rekabet
yasaklarinin makul birer yan sinirlama olduklari kanaatine varilmistir.

I- SONUG
Yukarida yer verilen degerlendirmeler 1s1dinda;

1- BP Gaz A.S.’nin Ocakgaz Ticaret ve Sanayi A.S. ile Oztek Metalurji ve
Kimya Sanayi A.$.’ne ait hisselerin tamamini devralmasi isleminin, taraflarin
ilgili Grin pazarlarindaki toplam cirolari nedeniyle, 1997/1 sayili “Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig”in 4. maddesi kapsaminda izne tabi olduguna, ancak devralma
sonucunda hakim durum yaratiimasinin veya var olan bir hakim durumun
guglendirilerek rekabetin 6nemli dlgude sinirlandiriimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle, 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi c¢ergevesinde bildirim
konusu isleme izin veriimesine OY BIRLIGi ile,

2- BP Gaz A.$. ve Saticilar arasinda 10.6.2003 tarihinde imzalanan "Hisse
Allm ve Satis Sozlesmesi"nin 8. maddesinde yer alan rekabet yasaklarinin
yogunlagmanin tamamlanabilmesi icin gerekli yan sinirlamalar niteliginde
olduguna ve dolayisiyla bu hukimlere devralma islemi ile birlikte izin
verilmesine OY COKLUGU ile

karar verilmigtir.
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Rekabet Kurulu’'nun 3 Temmuz 2003 guin ve 03-48/544-237 sayili Karar'ina

KARSIOY GEREKCESI

BP Gaz A.S.’nin Ocakgaz Ticaret ve Sanayi A.S. ile Oztek Metallirji ve Kimya
Sanayi adli sirketlerin hisselerinin tamamini devralmasina iligkin, tarih ve
sayisi bagslikta belirtilen Karar'in, islemle ilgili Hisse Alm ve Satis
Sozlegsmesi'nin  8.2.. Madde’sinde yer verilen rekabet yasagr konulu
dizenleme ile Saticrlara getirilen, hisseleri herhangi bir borsada islem goren
bir sirketin ihrag edilmis hisselerinden

% 5’inden fazlasini elinde bulundurma yasaginin, alicilarin yatirimini koruma
gibi bir gerekgeye dayandirilamayacagini, dolayisiylai da “yogunlagmanin
tamamlana-bilmesi i¢in gerekli yan sinilama” niteliginde oldugunu
disunmedigimden ve alicilarin devredilen sirketle ayni pazarda faaliyet
gosteren bir rakip sirketin kontrolunu ele gecirmelerini saglayacak bir paydan
daha azina sahip olmalarini yasaklayan harhangi bir yasagin getirilebilmesini
rekabet mantigina aykiri, amacin elde edilmesi i¢in gerekenden fazla bir
sinirlama olarak goérdigumden soézkonusu Karar'in 2.maddesine katiima
olanagi bulamadim.
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