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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2010-4-251 (Devralma)
Karar Sayisi : 10-62/1278-482

Karar Tarihi : 30.9.2010

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI o

Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Mehmet Akif ERSIN, Ismail Hakki

KARAKELLE, Dog. Dr. Cevdet ilhan GUNAY, Resit GURPINAR
B. RAPORTORLER : Metin HASSU, Hale GUNDUZ

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : Vienna Insurance Group Weiner Stadtische Versicherung AG
Temsilcisi: Av. Onur ERGUN ve Av. Sezer CALISKAN
Levent Cd. No:9 Levent, Besiktas/istanbul

D. TARAFLAR : - Vienna Insurance Group Weiner Stadtische Versicherung AG
A-1010 Vienna, Schottenring 30, AVUSTURYA

- Kardan Financial Services B.V.
Claude Debussylaan 30, Vinoly Building, 13th Flor, 1082 MD,
Amsterdam HOLLANDA

E. DOSYA KONUSU: Kardan Financial Services B.V. (Kardan)'nin sahip oldugu
%40 oraninda TBIH Financial Services Group N.V. (TBIH) hissesinin Vienna
Insurance Group Weiner Stadtische Versicherung AG (VIG)'ye devredilmesi
islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 17.9.2010 tarih ve 7223 sayi ile giren bildirim
Uzerine, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un 7. maddesi ile 1997/1
saylll “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig”in ilgili hikimleri uyarinca diizenlenen 23.9.2010 tarih ve 2010-4-251/0i-10-
257.MH sayili Devralma On inceleme Raporu 24.9.2010 tarih ve REK.0.08.00.00-
120/388 sayill Bagkanlik Onergesi ile 10-62 sayili Kurul toplantisinda goriisiilerek karara
baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da, bildirimi yapilan devralma isleminin
4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve 1997/1 sayili Teblig kapsaminda olmadigi gorusu
ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

Dosya konusu iglemin niteligi g6z Onunde bulundurularak, ilgili pazar tespiti
yapilmamigtir.

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

VIG ve Kardan arasinda 22.12.2008 tarihinde akdedilmis olan “Pay Sahipleri
Sozlesmesi” uyarinca VIG ve Kardan’in, TBIH'nin sermayesinin en az %35’ine sahip
olduklar surece TBIH Uzerinde hélihazirda agirlikli olarak VIG'nin elinde bulunan kontrol
haklarinin surecegi, Kardan'in sahip oldugu ortak kontrol hakkinin ise 31.12.2010
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tarihinde sona erecegi hususu duzenlenmistir. Ancak VIG ve Kardan 29.12.2009
tarihinde, ortak kontrole iligkin 31.12.2010 tarihinin 6ne ¢ekilmesini 6ngdéren bir
“Degisiklik Protokolu” imzalamiglardir. S6z konusu Protokol ile Kardan’a taninan kontrol
hakki sona ermig ve VIG TBIHIn kontrolinU elde etmigtir.

S0z konusu Protokol ile kontrol yapisinda meydana gelen degisiklige 27.5.2010 tarih ve
10-38/650-218 sayili Kurul karari ile izin verilmigtir.

Takiben gerceklestirilecek olan bildirime konu devralma islemi, 22.7.2010 tarihinde
imzalanan Hisse Alim Satim Soézlesmesi uyarinca, Kardan’in sahip oldugu, TBIH
sermayesinin %40’ina tekabul eden hisselerin, VIG tarafindan devralinmasina iligkindir.
islem neticesinde, Kardan’in TBIH'de hi¢ pay kalmayacak ve bu sirketin tiim hisselerine
VIG sahip olacaktir.

Yukarida yer verilen dosya mevcudu bilgilere gore, igslem sonucunda hisseleri devredilen
TBIH'in ortaklik yapisinda bir degisim ortaya ¢ikacaksa da bu degisim kontrol yapisini
etkilemeyecektir. Zira devralma islemi 6ncesinde, devre konu sirket Gzerinde VIG'nin tek
basina kontroli bulunmaktadir. Dolayisiyla, bildirim konusu iglem, 1997/1 sayili Teblig
kapsaminda degildir.

. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayll “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun™un 7. maddesi ve bu maddeye
dayanilarak g¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu’'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda olmadigina OYBIRLIGI ile karar

verilmigtir.



