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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE

Uyeler : Arslan NARIN (lkinci Bagkan), Sukran KODALAK,

Ahmet ALGAN, Ayse ERGEZEN
B. RAPORTORLER: Hande GOCMEN, Ali GEZBELI

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Mitsubishi UFJ Lease & Finance Company Limited
- Hitachi Capital Corporation
Temsilcileri: Av. Génenc GURKAYNAK, Av. Merve ONER,
Av. Ceren OZKANLI SAMLI
Yildiz Mah. Citlenbik Sok. No:12 Besiktas/istanbul

(1) D.DOSYA KONUSU: Mitsubishi UFJ Lease & Finance Company Limited ve Hitachi
Capital Corporation’in tiim is kollarini entegre etmek amaciyla birlesmesi islemine
izin verilmesi talebi.

(2 E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 19.10.2020 tarih, 11244 say ile
giren ve 06.11.2020 tarih, 11914 sayi ile tamamlanan bildirim Uzerine duzenlenen
19.11.2020 tarih ve 2020-4-069/Oi sayili Devralma On inceleme Raporu goriisiilerek
karara baglanmigtir.

3) F.RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G.INCELEME VE DEGERLENDIRME

(4) Basvuruda; Mitsubishi UFJ Lease & Finance Company Limited (MUL) ve Hitachi Capital
Corporation’in (HITACHI) tim is kollarini entegre etmek amaciyla birlesmesi islemine
izin verilmesi talep edilmektedir.

(5) Bildirim konusu islemin temelini taraflar arasinda 24.09.2020 tarihinde akdedilen is
Entegrasyonu Sozlesmesi ve Birlesme S6zlesmesi (S6zlesme) olusturmaktadir.

(6) Birlesme ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami Hakkinda Kilavuz’da (Kilavuz)
“Iki Ya Da Daha Fazla Tesebblisiin Birlesmesi” bash@i altinda “Kanun’un 7. maddesi
kapsaminda bir birlesme, iki veya daha fazla bagimsiz tesebbiistin hukuki Kigiliklerine
son vererek yeni bir tesebblise dbnlisecek sekilde bir araya gelmeleri durumunda ortaya
¢lkmaktadir. Kanun kapsaminda bir birlesme, bir tesebblisiin butlinlyle bagka bir
tesebbliisiin biinyesine dahil edilmesi halinde de gdriilebilecek olup, bu durumda
tesebblislerden birinin  hukuki kigiligi sona ererken, digerinin hukuki Kigiligi
korunmaktadir.” Ayrica “Hukuken tek bir tiizel kisilige dbnlisecek sekilde bir araya
gelmemis olmakla beraber, daha énce bagimsiz olan tesebbdlislerin faaliyetlerinin bir
araya getirilmesinin tek bir ekonomik bltiinliik yaratiimasiyla sonuglandigi durumlarda
da Kanun’'un 7. maddesi kapsaminda bir birlesmeden séz edilecektir.” agiklamasi yer
almaktadir.
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Bildirim konusu iglem, katiima suretiyle birlesme (absorption-type merger) seklinde
gerceklesecek olup MUL varligini surduren tesebbus, HITACHI ise katilan sirket
olacaktir. Birlesme igsleminin ardindan, birlesik tesebbus nihai sirket olacak ve birlesik
tesebbuse sahip olan veya birlesik tesebbuslt kontrol eden bir ana sirket
bulunmayacaktir. Ek olarak islemin tamamlanmasi akabinde birlesik tesebbusun
yonetici sayisi (.....) olacak, bunlar igerisinde (.....) Uyeden (.....) harici yonetici olacak;
islem taraflari arasindaki mutabakat dogrultusunda, (.....) yonetici MUL tarafindan ve
(.....) yonetici ise HITACHI tarafindan aday olarak atanacaktir. Kalan (.....) yoneticinin
ise her iki sirketin anlagsmasi ile atanacagi kararlagtinimigtir. Bununla birlikte birlesik
tesebbusun bir yonetim kurulu bagkani, genel muduru, genel mudur yardimcisi ve bir
(.....) igletme birimi mudura olacaktir. Yonetim kurulu baskani adaylari (.....) tarafindan,
genel mudur ve genel mudur yardimcisi (.....) tarafindan, igletme birimi maduara ise (.....)
tarafindan aday gosterilecektir.

Sozlesme’nin ekinde belirtildigi tzere, birlesik tesebbuslin ydneticilerinin atanmasina
karar verilecek olan hissedarlar genel kurulundaki kararlari, toplantida bulunan oy
kullanma hakkina sahip hissedarlarin (.....) ile alinacak olup higbir hissedar, birlesik
tesebblUsun stratejik is kararlari Uzerinde veto hakkina sahip olmayacaktir. Bildirim
konusu islem sonucunda, birlesen sirketin faaliyetlerini tek bir tizel kisilik altinda
surdurecedi, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un (4054 sayili Kanun)
ve 2010/4 sayili Teblig'in ilgili maddeleri ile Kilavuz’'daki agiklamalar gergevesinde
islemin birlesme niteliginde oldugu anlasiimistir. Ote yandan taraflarin cirolarinin 2010/4
saylili Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde 6ngérulen esikleri asmasi
nedeniyle, islem izne tabidir.

Bildirim Formunda yer alan bilgilere gére, Japonya’da kurulu ve esas itibariyla Japonya
pazarinda hizmet gosteren MUL, kiralama (finansal kiralama, operasyonel kiralama ve
gayrimenkul kiralamasi dahil olmak tzere), taksitli satis ve finansal hizmet (satis alacak
faktoringi ve sigorta dahil olmak Uzere) alanlarinda faaliyet gdsteren bir finansal
kiralama sirketidir. Faaliyetlerine yerel/uluslararasi musteri igleri, gayrimenkul, saglik,
gcevre ve enerji, altyapi ve kurumsal yatirim, ucak ve lojistik igleri dahildir. MUL’un
Turkiye’de kurulu herhangi bir istiraki veya bagli sirketi bulunmamakla birlikte
Tarkiye'deki cirosunu, tamamina sahip oldugu ancak Turkiye’de kurulu olmayan
istirakleri; Mitsubishi UFJ Lease & Finance (Hong Kong) Ltd., JSA International
Holdings, L.P. ve Engine Lease Finance Corporation’in igtiraki INAV LLC araciligiyla
elde etmektedir.

Cok uluslu bir Japon sirketi olan ve sirket merkezi Tokyo’da bulunan HITACHI ise,
Japonya’da baglica (i) finans, (ii) hizmet sunumu ve (iii) ticarilestirme olmak Gzere Ug i
kolunda faaliyet gostermektedir. HITACHI, Turkiye’'de istiraki Hitachi Capital European
Vendor Solutions B.V. (EVS) araciligiyla kredi garanti! alaninda faal olup Tirkiye'de
baska herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Bu cercevede taraflarin Turkiye'deki faaliyetleri arasinda herhangi bir yatay ve/veya
dikey ortusmenin bulunmadigi anlagiimistir.

Ote yandan, taraflarin kiiresel 6lgekte yurittiigi faaliyetlerde, Japonya’da yenilenebilir
enerji igsine iliskin olarak gunes ve ruzgar enerjisi uretimi alanlarinda MUL ve

1 EVS, sectigi finansman ortagina belli bir kar karsiliinda segilen musterilerin hizmetleri igin kredi
garantisi saglamaktadir. Bu dogrultuda, cirosunu fon veren sirketler ile kredi alanlar (s6z konusu kredi
alanlarin bir béliuma Tarkiye'de bulunmaktadir) arasindaki kredi anlasmalari igin aldigi kar Gzerinden elde
etmektedir. Uriinli/hizmeti, teminat/garanti isi ile sinirli olup herhangi bir Griin/hizmeti kredi veren olarak
sunmamaktadir.
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HITACHUI'nin faaliyetleri arasinda yatay bir ortisme meydana gelecektir. Ancak birlesik
tesebblsiun Japonya’daki elektrik isleri pazarindaki (yenilenebilir enerji kullanilarak
uretilen elektrik igleri dahil olmak Uzere) pazar payinin goz ardi edilebilir bir seviyede
(%(.....)den kiglk) oldugu anlasiimistir.

Yapilan degerlendirmeler dogrultusunda, bildirim konusu islem sonucunda 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’'un 7. maddesi kapsaminda etkin rekabetin
onemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi kanaatine variimigtir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak g¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin onemli Olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin veriimesine, gerekgeli kararin
tebliginden itibaren 60 giin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak
lizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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