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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2020-2-029 (Devralma)
Karar Sayisi : 20-47/637-279

Karar Tarihi : 22.10.2020

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE

Uyeler : Arslan NARIN (lIkinci Bagkan), Sikran KODALAK,

Ahmet ALGAN, Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN

B. RAPORTORLER: Dr. Hakan BILIR, Muhammet Murat KARAKAYA,
Ugur Bilgehan BURHAN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Warburg Pincus LLC
- Vista Equity Partners Management LLC
Temsilcileri: Av. Gonenc GURKAYNAK, Av. Eda DURU
Yildiz Mah. Citlenbik Sok. No:12 Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Infoblox Inc.'in ortak kontroliniin; Warburg Pincus LLC'ye
(WARBURG) bagh veya Warburg tarafindan yonetilen fonlar ve Vista Equity
Partners Management LLC’ye (VISTA) bagh veya VISTA tarafindan ydnetilen
fonlar tarafindan devralinmasi igslemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 24.09.2020 tarih ve 10238
sayI ile giren ve 09.10.2020 tarih ve 10908 sayili yazi ile tamamlanan bildirim Uzerine
diizenlenen 16.10.2020 tarih ve 2020-2-029/0I sayili Devralma On inceleme Raporu
goOrusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu igleme izin veriimesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda, halihazirda VISTA tarafindan kontrol edilen Infoblox Inc.’nin (INFOBLOX)
%50 oraninda hissesinin, WARBURGYa bagli veya WARBURG tarafindan yonetilen
fonlar tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talep edilmektedir.

Bildirime konu islem dncesinde VISTA, INFOBLOX hisselerinin (.....) ve dolayisiyla bu
sirket Uzerinde tek kontrole sahiptir. Bildirime konu devralma iglemi WARBURG ve
VISTA tarafindan kurulan 6zel amach sirket (special purpose vehicle-SPV) araciliiyla
gerceklestirilecektir. SPV, INFOBLOX'un hisselerinin %(.....)’unu devralacaktir ve islem
sonrasinda SPV hisselerinin %(.....)’si WARBURG’a, %(.....)’si ise VISTA'ya ait
olacaktir.

2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig'in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin Uguncu fikrasi hikmu
cercevesinde, bir ortak girisimin anilan Tebliy kapsaminda bir devralma iglemi
sayllabilmesi igin i) ortak kontrol altinda bir tegsebbusin bulunmasi ve ii) ortak girisimin
bagimsiz bir iktisadi varlik (tam islevsel) olarak ortaya ¢ikmasi unsurlarinin birlikte
saglanmasi gerekmektedir.
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i) Ortak Kontrol

Taraflar arasinda imzalanan Ara Yatirimcilar S6zlesmesi’nde bildirim konusu islem
sonucunda;

- )

duzenlenmig olup, s6zlesmenin s6z konusu hukiumlerinden INFOBLOX'u etkileyecek
stratejik kararlar konusunda WARBURG ve VISTA’nin mutlaka anlagsmasi ve isbirligi
yapmasinin gerektigi, bildirime konu islem sonrasinda INFOBLOX'un, WARBURG ve
VISTA'nin ortak kontrolii altinda olaca@i anlasiimaktadir.

i) Tam Islevsellik

Bildirim Formunda belirtildigi Uzere, Uzerinde ortak girisim kurulacak olan INFOBLOX
halihazirda kendi yonetim kadrosu, personeli, mali kaynaklari ve varliklari ile bagimsiz
olarak faaliyetlerini ylriten bir tesebblstir. Bildirime konu islem sonrasinda
INFOBLOX’un bu niteliginde herhangi bir degisiklik olmayacaktir. INFOBLOX pazarda
yerlesik ve aktif bir oyuncu durumundadir. Dosya mevcudu bilgilere gére, INFOBLOX
ve ortak girisim taraflari arasinda énemli satis veya alim anlagsmalari bulunmamaktadir.
Bildirime konu iglem sonrasinda da INFOBLOX'in iktisadi agidan bagimsiz bir tesebbus
olmaya devam edecegi bildirilmistir. Ayrica, ortak girisim taraflart WARBURG ve VISTA,
INFOBLOX’un faaliyetleri i¢in bir sire sinirlamasi dngérmemistir. Dolayisiyla kurulacak
ortak girisimin tam iglevsellik niteligine sahip olacagi kanaatine variimigtir.

Bu cergevede, bildirime konu iglem ile kurulacak ortak girisim girketinin tam iglevsel,
bagimsiz bir iktisadi varlik niteliginde olacagi ve bildirim konusu iglemin, 2010/4 sayili
Teblig’in 5. maddesi anlaminda bir devralma islemi oldugu anlasiimaktadir. Ote yandan
ilgili taraflarin cirolarinin s6z konusu Teblig’in 7. maddesinde 6ngorilen esikleri asmasi
nedeniyle, iglemin izne tabi oldugu gorulmektedir.

Bildirim Formunda belirtildigi Uzere, INFOBLOX ag islemleriyle ilgili igletim giderlerini
azaltarak IP (Internet Protocol) adreslerinin atanmasini otomatiklestiren ve DNS'yi
(Domain Name System) yoneten yazilim ve araclar saglamaktadir. INFOBLOX ayrica
DNS guvenligi ve bulut agi otomasyon ¢oézimleri saglamaktadir. INFOBLOX'un bilgi
teknolojileri yazilim drunleri; (i) kullanici aglarinin  guvenilirligini  saglamak, (ii)
kullanicilarin  glvenlik yazilimi altyapisini glclendirmek ve optimize etmek, (iii)
kullanicilarin veri merkezinde veya bulutta ag varliklari Gzerinde daha fazla kontrol
sahibi olmalarini saglamak amaciyla tasarlanmigtir. INFOBLOX, DNS hizmetlerinden,
DHCP (Dynamic Host Configuration Protocol) hizmetlerinden, IP adresi yonetiminden
(IPAM), bilgi teknolojisi altyapisi ve operasyondan sorumlu personelin ihtiyaglarini
karsilamaya yonelik tasarlanmis yazilm ve aracglarina odaklanmaktadir. Bu hizmetler
kisaca su sekilde acgiklanabilir:

- DNS, internetin telefon rehberi olarak tanimlanmaktadir. DNS, Kkolayca
hatirlanabilen ag adlarini internet dili olan IP adreslerine donusturmektedir.

- DHCP, bir ag kapsaminda IP adreslerini dinamik bir sekilde atamak igin kullanilan
standart bir mekanizmadir. DizUstu bilgisayar veya akilli telefon gibi bir cihazin
aga katilmasi halinde cihaz tipik olarak bir DHCP’den IP adresi sormaktadir ve
DHCP, IP adresini ve bazi ilgili parametreleri atamaktadir. Cihazin atamayi kabul
etmesi durumunda DHCP hem dahili ag ve hem de halka agik internet ile iletisim
kurabilmektedir.

- IPAM, ag Uzerindeki IP adresi alanini planlamak, izlemek ve ydnetmek igin
kullanilan bir yontemdir. IPAM yazilim araglari ag yoneticilerine; alt aglari,
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durumlari, ana bilgisayar adi ve ilgili donanimi gibi ayrintilar dahil olmak Uzere
kullanilmig ve atanmamig I[P adreslerinin gergek zamanli envanterini
saglamaktadir.

Bu ¢ozumlerin tamami “DDI ¢b6ziimleri” olarak adlandiriimaktadir. DDI ¢ozumleri,
badimsiz olarak saglanabilen veya daha genis bir bilgi teknolojileri paketinin pargasi
olabilen dahili sistemleri ve Ucretsiz ¢ozumleri igermektedir. Ancak belirli bir dlgegin
ustiinde yer alan buyuk kuruluglar tcretli DDI ¢ozumlerini tercih etmektedir. Finansal
hizmetler ve kamu kuruluglari guvenlik ve uyumluluk gereksinimleri nedeniyle Ucretli
DDI ¢ozumlerini gorece erken benimsemigtir. Ancak son yillarda ag karmagikhgindaki
artis nedeniyle sektorler arasinda talep ve bagl cihazlarin sayisi artmisg durumdadir.
INFOBLOX, Turkiye’de dunya ¢apinda faaliyetlerinin bulundugu alanlarin tamaminda
faaliyet gostermektedir.

Amerika Birlesik Devletleri (ABD) merkezli bir sermaye sirketi olan WARBURG,
Tarkiye’de portfoy sirketleri aracihigiyla faaliyet gostermektedir. Asagidaki tabloda
WARBURG’un Turkiye'de faaliyet gosteren portfoy sirketlerine yer verilmektedir. BU
sirketlerden sadece (.....), sahip oldugu bir satis ofisiyle Tlrkiye’'de yerel olarak faaliyet
gOstermekte olup, diger portfoy sirketleri Turkiye’de yerlesik degildir.

Tablo 1- WARBURG’un Trkiye’de faaliyeti bulunan portfdy sirketlerine iligkin bilgiler

Tesebbis Faaliyet Alan(lar)i
(... (...
(... (...
- (...
(... (...
- (...
(... (...
(... (...
(... (...

Ortak girisim taraflarindan VISTA, ABD’de yerlesik bir yatirim sirketi olup, isletme
yazihm tedariki gibi bilgi teknolojileri hizmetlerinin tedariki alaninda faaliyet gosteren bir
dizi portfdy sirketini kontrol etmektedir. VISTA'nin dért portféy sirketinin Tirkiye'de
kurulu istirakleri bulunmaktadir. Bu istiraklere iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Tablo 2- VISTA’nin Tiirkiye’deki istiraklerine iligkin bilgiler

Tesebbls

Faaliyet Alan(lar)
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Tablolardan da anlagildi§i Uzere, taraflarin Turkiye'deki faaliyetlerinde yatay veya dikey
bir 6rtisme bulunmamaktadir.

Bununla birlikte kuresel Olgekte, INFOBLOX'un faaliyetleri ile WARBURG tarafindan
kontrol edilen iki portfdy sirketi olan ve Turkiye’'de faaliyeti bulunmayan eSentire, Inc. ve
Cyren Ltd.'in faaliyetleri arasinda altyapi yazilim ¢ozumleri ve guvenlik yazilimlari
alanlarinda sinirli yatay ortugsme bulunmaktadir. Anilan Urunler temel olarak yazilimsal
urtnler olup, fiziki olmamalari ve farkh Ulkeler arasinda genel olarak 6zdes nitelikte
olmalari dolayisiyla diinyanin her yerindeki saglayicilardan temin edilmelerinin 6niinde
bir engel bulunmamaktadir. Kiresel Olgekte taraflarin pazar paylari %(.....) altinda
kalmaktadir.

Yukarida yer verilen aciklamalar cercevesinde, Turkiye'de etkilenen bir pazar
bulunmamasi ve kiresel dlgekteki yatay értlismeler dikkate alinsa dahi taraflarin pazar
paylarinin oldukc¢a dusuk olmasi nedeniyle bildirime konu iglemin 4054 sayili Kanun’un
7. maddesi kapsaminda pazardaki etkin rekabetin 6nemli élgtide azaltiimasi sonucunu
dogurmayacagi kanaatine varilmigtir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli olglde
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igsleme izin verilmesine, gerekgeli kararin
tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak
lizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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