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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2024-2-078 (Ortak Girigim)
Karar Sayisi : 25-08/197-100

Karar Tarihi : 27.02.2025

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,

Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK, Ridvan DURAN

B. RAPORTORLER : Osman Tan CATALCALI, Muhammed Salih TURK,
Ayse CIRIT TEMEL

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Hartree Partners, LP
Temsilcileri: Temsilcileri: Sezin ELCIN, ilayda AKCA
Esentepe Mahallesi Harman 1 Sokak Kat:6 Nidakule Levent,
Sisli/istanbul

D. DOSYA KONUSU: ED&F Man Commodities Limited’in kontroliiniin, Hartree
Partners, LP tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 24.12.2024 tarih ve
60582 sayi ile intikal eden ve eksiklikleri en son 19.02.2025 tarih ve 63495 sayili yazi
ile tamamlanan bildirim Gzerine diizenlenen 25.02.2025 tarihli ve 2024-2-078/OI sayili
Ortak Girisim On inceleme Raporu gériisilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmisgtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, ED&F Man Intermediary Limited’in (ED&F INT) kontrolinde
bulunan ED&F Man Commodities Limited’in (ED&F) kontrolunun, Brookfield
Corporation (BROOKFIELD) ve Oaktree Capital Group Holdings GP, LLC’nin (OCGH
GP) Oaktree Capital Holdings, LLC (OAKTREE) vasitasiyla ortak kontrol ettikleri
Hartree LP (HARTREE) tarafindan devralinmasi igslemine 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan
izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig)
gercevesinde izin verilmesi talep edilmektedir.

2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesinin uguncu fikrasinda; “Bagimsiz bir iktisadi varligin
tim islevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisimin olusturulmasi, bu
maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma islemidir.” hUkmune yer
verilmistir. Anilan hukim uyarinca dosya konusu iglemin 2010/4 sayili Teblig
kapsaminda bir devralma iglemi sayilabilmesi icin ortak kontrol altinda bir tegebbusun
bulunmasi ve ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik (tam islevsel) olarak ortaya
cikmasi seklinde iki unsurun birlikte saglanmasi gerekmektedir.

Bildirime konu iglemle ED&F’nin hisselerinin  tamami HARTREE tarafindan
devralinacaktir. HARTREE ise, OAKTREE vasitasiyla nihai olarak BROOKFIELD ve
OCGH GP tarafindan ortak kontrol edilen bir sirkettir. Dolayisiyla iglem oncesinde
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ED&F INT tarafindan kontrol edilen ED&F, islem sonrasinda dolayli olarak
BROOKFIELD ile OCGH GP’nin ortak kontroliine gegecektir?.

Dosya kapsaminda ED&F’nin;

- Kendi pazar varligina sahip oldugu, gunluk operasyonlarini yuraten deneyimli ve
nitelikli bir ydnetim ekibiyle faaliyet gdsterdigi, bagimsiz olarak faaliyet gostermek
icin yeterli kaynaklarinin bulundugu,

- Faaliyet goOsterdigi pazarlarda Ozerk ve bagimsiz oldugu, bildirilen iglem
sonrasinda da ayni sekilde faaliyet gosterecedi, faaliyetlerinin OCGH GP’nin ve
BROOKFIELD’in belirli igleri ile sinirli olmayacagi,

- Satis ve satin alma faaliyetlerinde OCGH GP’ye ve BROOKFIELD’a bagimli
olmayacagi, uglncu taraflarla s6zlesmeler akdettigi ve satis bedellerine kendisinin
katlandigi ve

- 1783 yilindan bu yana faaliyet gosterdigi ve pazarda kalici olarak faaliyetlerine
devam etmesinin planlandigi

ifade edilmistir. Dolayisiyla bildirim konusu islem sonrasinda da ED&F’nin tam iglevsel
olacagi anlagiimaktadir.

Aciklamalar 1siginda, bildirime konu islem 2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesi
cercevesinde bir devralma islemi niteligindedir. Taraflarin cirolari 2010/4 sayili
Teblig’'in 7. maddesinin birinci fikrasinda 6ngorilen esikleri astigindan islem izne
tabidir.

ED&F, kahve, seker, melas ve sivi Urlnler dahil olmak Uzere tarimsal Urlnler
konusunda uzmanlagmig kuresel bir emtia girketidir. Turkiye’de herhangi bir igtiraki
bulunmayan ED&F’nin Turkiye’ye; ED&F Man Volcafe Brasil LTDA araciligiyla yesil
kahve cekirdegi, ED&F Man Sugar Limited araciliiyla beyaz seker, ED&F Man
Molasses BV araciliiyla melas ve ED&F Man Liquid Products Italia Srl araciligiyla
ise gubre satiglari bulunmaktadir.

OCGH GP, OAKTREE araciligiyla faaliyet gostermektedir. OAKTREE, kiresel bir
yatirnm yonetimi firmasi olup riskli borglar, ylksek getirili tahviller, dénusturilebilir menkul
kiymetler, éncelikli krediler, sirket kontroll, gayrimenkul, gelismekte olan piyasa hisseleri ve
ara finansman gibi alanlarda faaliyet gostermektedir. OAKTREE'nin Turkiye’de herhangi
bir istiraki bulunmamaktadir. Ancak OAKTREE portfoy sirketleri araciligiyla Turkiye’de
spor, sigorta, ucak, karton, elektromekanik bilesenler ve sistemler (basit digmelerden
gelismis dokunmatik ekran sistemlerine kadar), yat kiralama, film yapimi ve dagitimi,
deniz Ustu enerji uretimi alaninda ekipman kiralama ve teknik hizmet saglama, masa
oyunu ve dogal gaz dagitim ekipmanlari sektorlerinde faaliyet gosteren tesebbuslere
mal ve/veya hizmet satis| gerceklestirmektedir.

BROOKFIELD, o6zellikle yenilenebilir enerji, altyapi ve gayrimenkul gibi alanlarda
yatirrm yapmaya odaklanan kuresel bir varlik yonetim sirketidir. BROOKFIELD’in da
Tlrkiye’de herhangi bir igtiraki bulunmamakta ancak portfoy sirketleri araciligiyla
Tarkiye'de yuk konteynerleri kiralama ve satisi, yeniden kullanilabilir plastik ambalaj,
kursun asit aku, hareketli aksamlar (aks, sasi vb.), cati kaplama malzemeleri, giyim
markalarina marka yonetimi, teknoloji ve uyum hizmeti, endustriyel ve ticari pazarlara
iskele ve baglantili hizmetler, ticari havacilik varliklari i¢in finansman, kiralama ve

! OAKTREE'nin ortak kontroliiniin OCGH GP ve BROOKFIELD tarafindan devralinmasi iglemine
29.08.2019 tarihli ve 19-30/454-196 sayili Kurul karari ile izin verilmigtir.
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servis ¢ozumleri ve havacilik finansmani alaninda kredi risk sigortasi hizmetleri
sektorlerinde faaliyet gosteren tesebbuslere mal ve/veya hizmet satigi yapmaktadir.
Diger yandan HARTREE'nin de Turkiye’de herhangi bir istiraki olmamakla birlikte,
mulkiyet devir yeri Turkiye olan metal konsantreleri, ¢elik, kobalt ve ylksek kukurtlt
fuel oil satisina iliskin emtia ticareti bulunmaktadir.

Aciklamalar gercevesinde, islem taraflari BROOKFIELD ile OCGH GP’nin ve bunlar
tarafindan halihazirda OAKTREE vasitasiyla ortak kontrol edilen HARTREE’nin
faaliyetleri ile devre konu ED&F’nin faaliyetleri arasinda Turkiye'de yatay ya da dikey
bir 6rtismenin bulunmadigi anlasiimakta, dolayisiyla bildirime konu islemin herhangi
bir pazarda etkin rekabetin 6nemli Olgude azaltilmasi sonucunu dogurmayacagi
kanaatine variimaktadir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylh Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayih
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli Olglide
azaltlmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 gin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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