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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Omer TORLAK
Uyeler : Arslan NARIN, Fevzi OZKAN, Dr. Metin ARSLAN
Dog. Dr. Tahir SARAC, Kenan TURK

B. RAPORTORLER : Serap TOPALOMER, Mehmet TOKGOZ

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S.
Temsilcileri: Av. Alican BABALIOGLU,
Av. inci ALALOGLU CETIN
Suzer Plaza Askerocagi Cad. No: 6 Kat: 15 D: 1501/1502
Pk: 34367 Elmadag Sisli/istanbul

- Mika Tur Seyahat Acenteligi ve Turizm A.S.
Temsilcisi: Av. Mustafa TOKER _
Guvercin Sokak No: 28 Levent Besiktag/Istanbul

D. DOSYA KONUSU: Mika Tur Seyahat Acenteligi ve Turizm A.$.’nin mevcut
sermayesini ve oy haklarini temsil eden paylarin %80’inin MCI.Private Ventures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, is Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. ve
Barig Aksoy tarafindan devralinmasi iglemi ve Mika Tur Seyahat Acenteligi ve
Turizm A.S. lizerinde ortak girigim kurulmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 02.10.2015 tarih ve 4615 sayi ile giren bildirim
lizerine diizenlenen 15.10.2015 tarih ve 2015-5-39/Oi sayili Birlesme/Devralma On
Inceleme Raporu goérusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda &zetle; dosya konusu isleme izin verilmesi
gerektigi kanaat ve sonucuna ulasildigi ifade edilmigtir.

G.iINCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Taraflar

MCI.Private Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (MCI FlZ); e-ticaret, teknoloji,
telekomiinikasyon, dijital medya, dijital oyun, seyahat acenteligi alanlarinda, is Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (IS GIRISIM); Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
iliskin Esaslar Tebligi Uyarinca “Girisim Sermayesi Ortakh§l” olarak, Mika Tur Seyahat
Acenteligi ve Turizm A.S. (MIKA TUR) ise paket turlar, otel rezervasyonlari, organizasyon
hizmetleri, ulagsim hizmetleri, arag kiralama hizmetleri, vize hizmetleri alanlarinda faaliyet

gOstermektedir.

MCI GRUP; e-ticaret, teknoloji, telekomunikasyon, dijital medya, dijital oyun alanlarinda
IS GRUP ise enerii, sadlik, perakende, gida, teknoloji, dayanikli ve dayanikli olmayan
tuketim mallari, telekominikasyon, medya, bankacilik, lojistik ve hizmet alanlarinda
faaliyet gostermektedir.
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G.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

(6) Dosya konusu basvuru ile taraflar arasinda imzalanan Pay Devir S6zlesmesi’nde
belirtilen usul ve esaslar kapsaminda MIKA TUR sermayesinin (.....) temsil eden
paylar, Pay Sahipleri Sézlesmesi kapsaminda da MIKA TUR sermayesinin (.....)
temsil eden paylar devralinacaktir. Bildirim konusu islem neticesinde MiKA TUR’un
mevcut sermayesini ve oy haklarini temsil eden paylarin (.....) MCI FIZ, (.....) IS
GIRISIM ve (.....) Baris AKSOY tarafindan devralinacaktir. MiKA TUR’un mevcut pay
sahiplerinden Derya Bilent KUS islem neticesinde (.....) paya sahip olmaya devam
edecektir. MIKA TUR’un islem éncesi ve sonrasi hissedarlik yapisina asagida yer
verilmigtir.

Tablo 1: MIKA TUR islem Oncesi ve Sonrasi Hissedarlik Yapisi

Pay Sahibi Pay Orani (%) Pay Sahibi Pay Orani (%)
Ahmet KARA (S MCI FIZ (.....
Besir KARA (..... Barig AKSOY (.....
Timugin KUS (S IS GIRISIM (.....
Cetin YILMAZ (..... Derya Bulent KUS (.....
Gencer OZTURK (....)
Derya Bulent KUS (.....)
TOPLAM (.....) TOPLAM (.....)

Taraflar arasinda imzalanan Pay Devir S6zlesmesi ve Pay Sahipleri S6zlesmesi’nde
belirtilen usul ve esaslar dogrultusunda devralma igleminin gerceklesecegdi ve MCI FIZ ile
IS GIRISIM tarafindan MIKA TUR (izerinde ortak girisim kurulacagi dosya igeriginden
anlasiimaktadir.

2010/4 sayih Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig'in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin Uguncu fikrasinda yer verilen
tanim cergevesinde bir ortak girisimin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda birlesme ve
devralma sayilabilmesi igin ortak kontrol altinda bir tesebblsin bulunmasi ve ortak
girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikmasi seklinde iki unsurun birlikte
gerceklesmesi gerekmektedir.

Bu baglamda dncelikle planlanan iglemin ortak kontrol bakimindan degerlendiriimesi
gerekmektedir. Ortak girisimde ana tesebbuslerin ortak kontrolinin varligina karar
vermek ic¢in yonetim kurulunun yapisi ve karar alma mekanizmasi énem tasimaktadir.
Taraflar arasinda imzalanan Pay Sahipleri S6zlesmesi uyarinca MIKA TUR’un genel
kuruldaki toplanti ve karar alma nisabi girket esas sermayesinin ¢ogunlugu olacaktir.
Dosya igerigi ve Pay Sahipleri Sézlesmesi uyarinca, MCI FIZ ve IS GIRISIM devralma
islemi neticesinde MiKA TUR Uizerinde ortak kontrole sahip olacagi anlasilmistir.

ikinci olarak, planlanan iglemin (ortak girisimin), iktisadi bagimsizlik unsuru bakimindan
degerlendiriimesi gerekmektedir. Burada iktisadi bagimsizlik; ortak girisimin, stratejik
kararlarin alinmasi bakimindan taraflarindan tamamen ayri hareket etmesini dedil,
operasyonel anlamda bagimsiz faaliyette bulunabilmesini ifade etmektedir. Bunun igin de
gerekli yonetime, mali, personel, tasinir ve tasinmaz malvarliklarini da igeren yeterli
kaynaga sahip olmalidir. Dosya igeriginden, MIKA TUR’'un yeni kurulan bir sirket
olmadigi, kendisine ait yonetim organlari, idari personeli olan ve hédlihazirda faaliyetlerine
devam eden bir sirket oldugu anlagildigindan, iktisadi bagimsizlik unsuru da
saglanmaktadir. Dolayisiyla s6z konusu iglem, 2010/4 Teblig’in 5. maddesi kapsaminda
devralma islemidir.

Dosya iceriginden, igslem taraflarinin 2014 yili cirolarinin 2010/4 sayili Teblid'in 7.
maddesinde 6ngorulen esikleri astigi anlasildigindan, bildirime konu islem izne tabidir.

IS GIRISIM'in Tiirkiye ve diinya tizerinde seyahat acenteligi hizmetleri pazarinda faaliyeti
bulunmamaktadir. Dosya kapsaminda MCI FIZ ve MIKA TUR'un yatay olarak kesisen
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faaliyet alanlari dikkate alinarak “seyahat acenteligi hizmetleri pazar” etkilenen pazar
olarak belirlenmistir.

Pazar paylari, birlesme/devralma iglemlerinin rekabet bakimindan etkilerinin
degerlendirilmesi igin dnemli bir géstergedir. MIKA TUR'un Turkiye'de, Akdeniz Turistik
Otelciler ve Isletmeciler Birligi tarafindan 2014 yili Yurt ici Seyahat Pazari Arastirmasi
temel alinarak, taraflarca bildirilen etkilenen pazardaki payi, yaklagik %10’dur. Devralma
islemi neticesinde ortak kontrole sahip olacak MCI FIZ ve IS GIRISIM Turkiye’de seyahat
acenteligi hizmetleri pazarinda faaliyet gostermemektedirler. Dolayisiyla iglem
neticesinde taraflarin etkilenen pazardaki toplam paylari yaklasik %10 olarak
gerceklesecektir. Yatay Birlesme ve Devralmalarin Degerlendiriimesi Hakkinda
Kilavuz’da birlesme veya devralma islemlerinde taraflarin pazardaki toplam paylarinin
%20’nin altinda olmasi durumunda, birlesmenin rekabet bakimindan olumsuz etkilerinin,
incelemenin derinlestiriimesini ve birlesmenin yasaklanmasini gerektirecek dizeyde
olmayacag! varsayllmaktadir. Bu baglamda devralma isleminin etkilenen pazarda
rekabeti kisitlayici etki dogurmayacagi kanaatine variimistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun gugclendiriimesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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