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Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler : Stireyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN,

Dr. Mustafa ATES, ismail Hakki KARAKELLE
B. RAPORTORLER : Ayse Ozlem UZUN, Remzi Ozge ARITURK, Ekrem

SOLMAZ
C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Inter Tanitim Hizmetleri San. ve Tic. A.S.

Temsilcileri: Dr. Fevzi TOKSQY, Ali ILICAK_
Maya Akar Center100/10 34394 Esentepe- Istanbul

D. TARAFLAR : - Abdullah BULADI
Ergenekon Mah. Cumhuriyet Cad. 233/4 D.9 Harbiye-
Istanbul

- Mustafa ILBAK
GUmussuyu Mah. Inond Cad. Mirelay Sefikbey Sok. No:7
Beyoglu - Istanbul

- Murat ILBAK _
GUmussuyu Mah. Inond Cad. Mirelay Sefikbey Sok. No:7
Beyoglu - Istanbul

E. DOSYA KONUSU : Inter Tanitim Hizmetleri San. ve Tic. A.S$.’nin
hisselerinin 1/3’Unun Abdullah BULADI tarafindan devralinmasi iglemine izin
verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 20.5.2008 tarih ve 3103 sayi ile giren ve
eksiklikleri en son 13.6.2008 tarih ve 3709 sayi ile tamamlanan bildirim Gzerine,
4054 sayili Kanun ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan Izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili hukimleri c¢ergevesinde
diizenlenen 20.6.2008 tarih, 2008-2-98/0i-08-A0U sayili Devraima On inceleme
Raporu, 20.6.2008 tarih ve REK.0.06.00.00-120/189 sayili Baskanlik dnergesi ile
08-41 sayili Kurul toplantisinda gortsulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor’da; bildirim konusu devralma isleminin
1997/1 sayilh Teblig kapsaminda izne tabi bir devralma oldugu, islem sonucunda
4054 sayilli Kanun'un 7. maddesi anlaminda hakim durum yaratiimasinin veya
mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bunun sonucunda ilgili pazarda
rekabetin Onemli Olcide azaltlmasinin s6z konusu olmadigi, Hissedarlar
Sozlegsmesi'nde 8. maddesinde duzenlenen rekabet etmeme yukimluligunin A
Grubu hissedarin “gsirket hissedari olmasinin dogrudan veya dolayl olarak sona
erdigi tarihnten itibaren 1 yillik sire boyunca gecgerli olmaya devam” etmesini
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ongoren kisminin yalnizca Abdullah BULADI’nin kendisine Inter Tanitim Hizmetleri
San. ve Tic. A.S. Uzerindeki ortak kontrolin tarafi olma imkani veren hisseleri
Uguncl kisilere devretmesi hali ile sinirlandiriimasi ve A Grubu hissedarlara yonelik
olarak “B Grubu hissedarlarin énceden yazili muvafakati” kosulunun saglanmasi
disindaki tim durumlari icerecek sekilde kismen degil, A Grubu hissedarlar Inter
Tanitim Hizmetleri San. ve Tic. A.S. Uzerindeki ortak kontrolin tarafi oldugu sirece
mutlak bir rekabet etmeme yukimlUliglu olarak tadil edilmesi sartiyla devralma
islemine izin verilebilecegdi ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Abdullah BULADI

Inter Tanitim’in sermayesinin 1/3’'Une denk gelen hisseleri devralacak gercek Kisi
yatinrmcidir. Avukatlik meslegi ile istigal etmekte, herhangi bir kurulus bunyesinde
yonetim kurulu Uyesi, mudur veya benzer bir unvan altinda bir gbérev ya da karar
alma yetkisi Ustlenmemektedir. Bunun gibi, Abdullah BULADI tarafindan kontrol
edilen herhangi bir tesebbis bulunmamaktadir.

H.1.2. Mustafa ILBAK

Mustafa ILBAK, Inter Tanitim’in hisselerinin %25,04’(ine sahip olan gercek kisidir.
H.1.3. Murat iLBAK

Murat ILBAK, Inter Tanitim’in hisselerinin %24,88’ine sahip olan gercek kisidir.
H.1.4. Inter Tanitim Hizmetleri San. ve Tic. A.S. (Inter Tanitim)

Inter Tanitim, Stréer Kentvizyon Grubu bunyesinde yer alan ve agik hava reklam
mecralari pazarlama alaninda faaliyet gosteren bir sirkettir. Sirket, Almanya menseli
olan ve agik hava reklamciligi alaninda faaliyet gdsteren Stroer Out Of Home Media
AG’nin %100 kontrolinde bulunmakta, Tuarkiye'de cesitli illerde acgik hava
reklamciligi alaninda faaliyet gosteren Stroer Kentvizyon Grubu ile ayni ekonomik
bitlnlik iginde yer almaktadir. Inter Tanitim’in faaliyetleri istanbul, Ankara ve
Erzurum’'da yogunlagmaktadir. Sirket, istanbul Bliyliksehir Belediyesi’nin istanbul
Kultir A.S.’'ye devrettigi agik hava reklam vyerlerini 5 yilhdgina Kualtur A.$.'den
kiralamis ve isletmeye baslamistir.

H.2. islemin Kapsami

Dosya konusu devralma islemi, agik hava reklamciligi sektdriinde faaliyet gosteren
Inter Tanitim'in sermayesinin 1/3’'Gnu temsil eden hisselerin yatirnmci gercek kisi
Abdullah BULADI tarafindan devralinmasina iligkindir. Isleme iliskin olarak
25.12.2007 tarihinde Mustafa ILBAK ve Murat iLBAK ile Abdullah BULADI arasinda
Hisse Alim Sozlesmesi ve 19.12.2007 ve 25.12.2007 tarihlerinde Mustafa iLBAK,
Murat ILBAK, Yusuf ILBAK, Ali ILBAK, Stréer Out of Home Media AG ile Abdullah
BULADI ve Inter Tanitim arasinda Hissedarlar Sozlesmesi imzalanmistir. Bu
cercevede, Inter Tanitim sermayesinin 1/3’Unli temsil eden Mustafa ILBAK’a ait
(cevennnn ) adet ve Murat ILBAK'a ait (.......... ) adet ve toplam (.......... ) adet hisse
Abdullah BULADI tarafindan devralinmaktadir.

Devir iglemi oncesi ve sonrasi Inter Tanitim’a ait hissedarlik yapisi asagidaki
tabloda yer almaktadir.
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Tablo 1: Hisse Devri Oncesi Inter Tanitim’in Ortaklik Yapisi

Hissedarin Adi Soyadi Hisse Orani (%)
Stréer Out Of Home Media AG 50
Mustafa ILBAK 25,04
Murat ILBAK 24,88
Yusuf ILBAK 0,04

Ali ILBAK 0,04
TOPLAM 100

Tablo 2: Hisse Devri Sonrasi Inter Tanitim’in Ortaklik Yapisi

Hissedarin Adi Soyadi Hisse Orani (%)
Abdullah BULADI ~33,33
Mustafa ILBAK ~8,37
Murat ILBAK ~8,21
Yusuf ILBAK ~0,04

Ali ILBAK ~0,04
Stréer Out Of Home Media AG 50,00
TOPLAM 100

H.3. ilgili Pazar

Inter Tanitim’in hisselerinin  1/3’4nt devralacak olan Abdullah BULADI Inter
Tanitim'in veya Stroer Kentvizyon Grubu’nun faaliyet gosterdigi herhangi bir
pazarda yer almamaktadir. 10.01.2008 tarih ve 08-04/56-M sayili ligili Pazarin
Tanimlanmasina lliskin Kilavuzun 20. maddesinde “...Ancak inceleme konusu islem,
gerek lr(in gerekse de cografi agidan olasi alternatif pazar tanimlari ¢ergevesinde
rekabet acgisindan endiseler yaratmiyor ya da alternatif tiim tanimlar agisindan
rekabeti bozucu bir etki s6z konusu oluyorsa pazar tanimi yapilmayabilir.” denilmesi
sebebiyle dosya konusu islem agisindan ilgili Grin pazar ve ilgili cografi pazar
belirlenmemistir.

H.4. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.4.1. 1997/1 Sayili Teblig Agisindan Yapilan Degerlendirme

1997/1 sayil Teblig'in 2. maddesinin (b) bendine gbre “herhangi bir tesebbliis ya da
kiginin diger bir tesebblisiin mal varligini yahut ortaklik paylarinin timdnd veya bir
kismini ya da kendisine yénetimde hak sahibi olma yetkisi veren aracglari devralmasi
veya kontrol etmesi” birlesme ve devralma sayilan hallerden sayilmaktadir. Dosya
konusu islemde, Inter Tanitim'in hisselerinin  1/3’'4  Abdullah BULADI'ya
devredilerek, Inter Tanitim’in kontrolt Stréer Out Of Home Media AG ile Mustafa-
Murat-Yusuf-Ali ILBAK'In kontroliinden c¢ikacak, &zellikle stratejik kararlarin
alinmasinda Abdullah BULADI'nin ayni ydnde oyu aranacaktir.

Hissedarlar S6zlesmesi uyarinca sirketin hisseleri A ve B Grubu’na ayrilmaktadir.
Abdullah BULADI, A Grubu hisselerin tamamini devralmakta, B Grubu hisseler ise
sirketin diger ortaklari arasinda paylasilmaktadir. Hissedarlar S6zlesmesi'nin 3.2.
maddesinde, “Genel Kurul'un toplanti ve karar nisabi Tiirk Ticaret Kanunu’nun
hiikiimlerine tabidir. Genel Kurul'da kararlar, Genel Kurul toplantisinda hazir
bulunanlarin tamaminin olumlu oylari ile alinir.” ifadesi yer almaktadir. S6z konusu
ifadeden anlagilacagi Uzere, Genel Kurul toplanti nisabi Turk Ticaret Kanunu'nun
372. maddesi uyarinca sirket sermayesinin 1/4’UnU temsil eden pay sahipleri ve
karar nisabi da so6zlesmenin ilgili maddesinde yer alan dizenleme uyarinca
toplantiya katilanlarin tamaminin olumlu oylari olarak kabul edilmigtir. Buna gore
Inter Tanitim'in  Genel Kurulu'nda kararlar, Genel Kurul toplantisinda hazir
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bulunanlarin tamaminin olumlu oylari ile alinacaktir. ilgili maddenin (a), (b) ve (c)
bentlerinde sirketin sermayesinin arttirilmasi, ortaklarin taahhutlerinin arttirilmasi,
hisse senetlerinin nevilerinin degistiriimesi, sirketin nevi’'nin degistiriimesi, sirketin
feshi ve tasfiyesi, sirketin temsili, yonetim kurulu UGyelerinin atanmasi, karin
dagitimina iligskin dizenlemelerin degistiriimesi gibi stratejik kararlarin ancak girketin
tim sermayesini temsil eden bu0tin hissedarlarin oybirligi ile alinabilecegi
kararlastiriimaktadir.

Sozlesmenin 4.1. maddesinde sirketin isleri ve ydnetiminin Tark Ticaret Kanunu
hikUmleri uyarinca Genel Kurul tarafindan segilen 5 kisiden olusan bir Yénetim
Kurulu tarafindan yuratilecegi belirtiimektedir. Yonetim Kurulu Uyelerinin 4 tanesi B
Grubu hissedarlar tarafindan atanirken 1 tanesi A Grubu hissedarlarca atanacaktir.
Dolayisiyla, A Grubu hissedari olarak Abdullah BULADI'nin Yoénetim Kurulu
hissedarlarinin  birini se¢me hakki olacaktir. Bunun gibi soézlesmenin 4.2.
maddesinde sirket esas mukavelesinde yapilacak bir degisiklik, sirket hissedarlik
yapisindaki degisiklikler, Yonetim Kurulu Uyelerinin gorev, yetki ve sorumluluk
alanlarinin bolinmesi, Yoénetim Kurulu tarafindan herhangi bir komite atanmasi,
sirket sermayesinin arttiriimasi, sirketin infisahi, bilango ve kar zarar tablolarinin
onaylanmasi, Ana Sozlesme’sinde sirkete atfedilen amacin tadil edilmesi, sirketin
bir baska sirketle birlesmesi, sirketin ticari unvanina veya fikri mulkiyet haklarina
iliskin hak ve lisanslarin veya portfoyundeki kontratlarin bagkalarina verilmesi gibi
stratejik kararlarin girket sermayesinin timuna temsil eden hissedarlarin oy birligi ile
karara baglanacagi belirtiimektedir.

Sozlesmenin 6. maddesinde denetcilere iliskin olarak denetgilerden birinin A Grubu
hissedarinin belirleyecedi adaylar arasindan, diger ikisinin B Grubu hissedarlarinin
belirleyecegi adaylar arasindan segilecegi hUkim altina alinmaktadir.

Hissedarlar S6zlegsmesi’nde yukarida yer verilen maddelerin ortaya koydugu Uzere
sirketin yonetim, karar ve kontrol mekanizmasinda Abdullah BULADI ortak kontrole
sahip olacaktir. Dolayisiyla 1997/1 sayili Tebli§g bakimindan inceleme konusu devir
islemi dncesine goére bir kontrol degisikligi yasandigi ve bu anlamda anilan hisse
devir isleminin yogunlasma dogurucu bir ortak girisim islemi olarak nitelendiriimesi
gerektigi sonucuna ulasiimistir.

1997/1 sayil Teblig'in “Birlesme ve Devralma Sayilan Haller’ baslikli 2. maddesinin
(c) bendine gore, amaclarini gergeklestirmek Uzere isgucl ve malvarligina sahip
olacak sekilde bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikan ve taraflar arasindaki
veya taraflarla ortak girisim arasindaki rekabeti sinirlayici amaci veya etkisi olmayan
ortak girisimler, 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi gergevesinde tesebbusler arasi
birlesme ve devralma kabul edilmektedir.

Bu gergevede, bir ortak girisim igleminin yogunlasma dogurucu kabul edilebilmesi ve
dolayisiyla 1997/1 sayih Teblig'in 2. maddesinin birinci fikrasi (c) bendi
cercevesinde birlesme veya devralma sayilabilmesi i¢in tagsimasi gereken unsurlar
asagidaki sekilde sayilabilir;

- Ortak kontrol altinda bir tesebblisun bulunmasi,
- Ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikmasi,
- Ortak girisimin, taraflar arasindaki veya taraflarla ortak girisim arasindaki

rekabeti sinirlayici amaci veya etkisinin olmamasi.
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H.4.1.1. Ortak Kontrol

Bir islemin ortak girisim islemi olarak nitelendirilebilmesi icin ilk aranan kosul ortak
kontrolddr. Yukarida yer verilen degerlendirmelerden, bildirim konusu islem
sonucunda Inter Tanitim Gzerindeki kontrolin Stroer Kentvizyon Grubu’nun tek
basina kontrolinden Stroer Kentvizyon Grubu ve Abdullah BULADI'nin ortak
kontroline gegecegdi anlasiimigtir.

H.4.1.2. Bagimsiz Bir iktisadi Varlik Olarak Kurulan Ortak Girigim

Ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak kabul edilebilmesindeki en énemli
Olgut, ortak girisimin kurucularina bagimlihiginin devam ediyor olup olmamasidir.
Pazara bizzat girmeden ana tesebbduslerin faaliyet alanlari igerisinde ar-ge gibi tek
bir spesifik iglev Ustlenmis olan ortak girisimler tam iglevsel olmayan ortak girisimler
olarak degerlendiriimekte, tam islevsel bir ortak girisim igin bagimsiz bir tesebblsin
tum islevlerini uzun sdreli olarak gerceklestiriimesi kosulu aranmaktadir. Ana
tesebbuslerin yapisinda kalici degisikliklere neden olan bdyle bir ortak girisimin
gunlik faaliyetlerini yuritmek Uzere tahsis edilmis bir yonetime; ortak girisim
anlasmasinda ortaya konan faaliyet alanlarinda surekli olarak yonetilmek i¢in mali
kaynaklar, personel ve diger varliklar iceren yeterli kaynaklara erisim olanagina
sahip olmasi gerekmektedir.

Hisse devrinin gerceklesmesi ile birlikte Uzerinde ortak kontrole gegilecek Inter
Tanitim, ilgili islem sonucunda yeni kurulacak bir sirket olmayip halihazirda ilgili
pazarlarda kendi mali kaynaklari, personel ve diger varliklari ile faaliyet
gOstermektedir. Bu gergevede s6z konusu sirketin bagvuru konusu islem sonucunda
her iki taraftan da ekonomik anlamda bagimsiz olarak belirli bir sure ile sinirli
olmaksizin, kendi personeli ve kaynaklari ile faaliyetlerini sirdurebilecegi dolayisiyla
ongorulen iglem ile birlikte ortak girisime ddonlsecek Inter Tanitim’in bagimsiz bir
iktisadi varlik olacagi anlagiimaktadir.

H.4.1.3. Rekabeti Sinirlayici Amag ve Etkiye Sahip Olmama

Rakip konumundaki tesebbulsler arasinda kurulan bir ortak girisim, birlesmelerde
gorilmeyen bir risk unsuru olan kurucular arasindaki rekabet¢i davranislarin
koordinasyonu tehlikesini tagsimaktadir. Ancak ana tesebbuslerin, ortak girisime bazi
ticari aktivitelerini devretmesi ve ortak girisimin faaliyet gostereceg@i pazardan kalici
olarak gekilmesi ya da ortak girisimin faaliyet gosterdigi ilgili Urin pazarinda yalnizca
tek bir ana tesebbulsun aktif olarak yer almasi, gerek Komisyon’un gerekse Rekabet
Kurulu’nun uygulamalarinda risk faktori olarak gorulmemektedir. Nitekim Rekabet
Kurulu'nun 19.3.1998 tarih ve 98-57/424-52 sayili Migros T.A.S/Metro A.G.
kararinda da bagvuru konusu islemin ilgili Teblig kapsaminda bir ortak girisim olarak
degerlendiriimesi ve isleme izin verilebilmesi icin taraflardan en fazla birinin ilgili
pazarda faaliyetinin bulunmasi kosulunun getirildigi gérulmektedir.

ilgili pazarlarda bagvuru konusu islemin taraflarindan yalniz Strder Kentvizyon
Grubu’nun faaliyetinin bulundugu, Abdullah BULADI’nin herhangi bir faaliyetinin s6z
konusu olmadigl géz 6nunde bulunduruldugunda; taraflar arasinda veya taraflarla
ortak girisim arasinda rekabetci davranislarin koordinasyon olasiliginin mimkun
olmadigi anlasiimaktadir.

Ayrica Hissedarlar S6zlesmesi’'nin 8. maddesinde “B Grubu hissedarlarin 6nceden
yazili muvafakati olmadan A Grubu hissedarlar ayri ayri, miistereken, dogrudan
veya dolayli olarak ne baska birisinin (ybnetici, hissedar, danisman, acente veya
sair konumda) araciligi ile ne de bagka birisinin namina isbu Sézlesmenin ydirtrliikte
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oldugu stire boyunca girketin ylrttligu faaliyetlerle rekabet eden herhangi bir ticari
faaliyeti ifa edemez, sirketin faaliyet alani igerisinde rakip sirket ile ilgisi olan
herhangi bir ortak girisim sirketinde yetkili olan herhangi bir ¢aligsani, ybnetici veya
kigiyi ise alamaz veya gbrevini birakmasini saglayamaz veya ise almak amaciyla
iletisim kuramaz...” seklinde bir hUkim yer almaktadir.

Yukarida yer verilen bilgiler 1s1dinda; taraflardan yalnizca Stroer Kentvizyon Grubu
Tarkiye'de ortak girisimin esas faaliyet alani igerisine giren alanlarda aktif olarak yer
alabilecektir. Abdullah BULADI ise, dogrudan veya dolayli olarak bu alanlarda tek
basina veya baskalariyla is yapmamay! (rekabet etmeme) taahhut etmigtir.
Dolayisiyla taraflar arasinda veya taraflarla ortak girisim sirketi arasinda rekabetgi
davranislarin koordinasyon olasiligi ortadan kalkmig bulunmaktadir. Nitekim
Hissedarlar Sdézlesmesi’'nin 8. maddesi uyarinca, A Grubu hissedarlarin ortak
girisimin faaliyette bulundugu ilgili pazarda ortak girisim blnyesi disinda ayrica
faaliyette bulunabilmesi, s6z konusu maddede vyer aldigi Uzere, B Grubu
hissedarlarin dnceden yazili muvafakati ile dahi mumkidn olabilecek bir durum
degildir. Bu gergcevede, ortak kontrolin bir tarafi olarak Stréer Kentvizyon Grubu’nun
halihazirda ortak girisimin faaliyette bulundugu ilgili pazarda aktif olarak yer almasi
nedeniyle, A Grubu hissedarlarina yonelik olarak Hissedarlar Sézlesmesi'nin 8.
maddesinde dluzenlenen rekabet yasagi, B Grubu hissedarlarin énceden yazili
muvafakati kogulunun saglanmasi disindaki tim durumlari igerecek sekilde kismen
degil, A Grubu hissedarlarin ortak kontrolin bir tarafi oldugu surece mutlak bir
rekabet yasagi olarak degerlendirilmigtir.

Yukarida yapilan degerlendirmeler sonucunda bildirim konusu islemin 1997/1 sayili
Teblig’'in 2. maddesi kapsaminda yodunlagsma dogurucu bir ortak girisim oldugu
sonucuna ulagiimistir.

Yine 1997/1 sayil Teblig'in 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4. maddesinde Rekabet
Kurulu’ndan izin alinmasi zorunlu olan birlesme veya devralmalar dizenlemektedir.
Buna gore:

“‘Bu tebligin 2. maddesinde belirtilen bir birlesme veya devralmayi gergeklestiren
tesebblslerin, llkenin tamaminda veya bir boélimdiinde ilgili (rin piyasasinda,
toplam pazar paylarinin, piyasanin %25’ini asmasi halinde veya bu orani asmasa
bile toplam cirolarinin yirmi bes trilyon Tirk Lirasi’ni [yirmi bes milyon Yeni Tirk
Lirasi] asmasi halinde Rekabet Kurulu’ndan izin almalari zorunludur. ”

Bu acgidan, hisseleri devre tabi olan Inter Tanitim'in 2007 yilindaki toplam cirosu
(herereeenenns ) YTL, Inter Tanitim’'in ayni ekonomik butunluk icinde yer aldigi Stroer
Kentvizyon Grubu’nun cirosu ise (............... ) YTL olarak gergeklesmistir. Ote
yandan, Abdullah BULADI'nin Inter Tanitim’'in faaliyet gdsterdigi pazarlarda
herhangi bir faaliyeti olmamasi nedeniyle devralan tarafin cirosu bulunmamaktadir.
Stroer Kentvizyon Grubu’nun cirosunun Tebli§’de 6ngorilen 25 milyon YTL esigini
gecgmesi sebebiyle basvuru konusu devralma islemi Tebli§ kapsaminda izne tabi bir
islemdir.

H.4.2. 4054 Sayili Kanun’un 7. Maddesi Agisindan Yapilan Degerlendirme

4054 sayili Kanun'un birlesme ve devralmalara iligkin 7. maddesi uyarinca hakim
durum yaratan veya mevcut bir hakim durumu giglendirerek herhangi bir mal veya
hizmet piyasasinda rekabetin dnemli dlgide azaltiimasina yol agan birlesme ve
devralmalar yasaktir. Yukarida da ifade edildigi gibi, dosya konusu islemde devralan
tarafin ilgili Grin pazarinda herhangi bir faaliyeti bulunmamasi sebebiyle devir islemi
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Stréer Kentvizyon Grubu’nun pazar payinda bir degisiklik meydana getirmeyecektir.
Bu bakimdan iglem, pazarda hakim durum yaratarak veya mevcut bir hakim durumu
guglendirerek Kanun’un 7. maddesini ihlal eder nitelik arz etmemektedir.

H.4.3. Yan Sinirlamalar

Hissedarlar Soézlesmesi’nin 8. maddesinde duzenlenen “Rekabet Etmeme”
yukimluligune gore;

“B Grubu hissedarlarin 6nceden yazili muvafakati olmadan A Grubu hissedarlar ayri
ayri, mdigtereken, dogrudan veya dolayli olarak ne baska birisinin (ybnetici,
hissedar, danisman, acente veya sair konumda) araciligi ile ne de bagka birisinin
namina isbu Sbézlesmenin ydrdrliikte oldugu sdre boyunca sirketin ydrdttigu
faaliyetlerle rekabet eden herhangi bir ticari faaliyeti ifa edemez, sirketin faaliyet
alani igerisinde rakip sirket ile ilgisi olan herhangi bir ortak girisim sirketinde yetkili
olan herhangi bir ¢alisani, ybnetici veya Kigiyi ise alamaz veya goérevini birakmasini
saglayamaz veya ise almak amaciyla iletisim kuramaz. A Grubu hissedarlarin isbu
maddede acgiklanan rekabet etmeme ylkimliligi séz konusu A Grubu hissedarin
sirket hissedari olmasinin dogrudan veya dolayli olarak sona erdigi tarihten itibaren
1 yilik sidre boyunca gecgerli olmaya devam edecektir... B Grubu hissedarlarin
sirketle rekabet etmeme ylkamliligu yoktur.”

Goruldugu uzere Soézlesme'nin ilgili maddesi ile sadece Aliciya getirilen bir rekabet
yasagl s6z konusudur. Yasak, ortaklik boyunca ve ortakhgin bitiminden sonraki 1
yillik sire boyunca hem Inter Tanitim’'in faaliyetleri ile rekabet etmemeyi hem de
Inter Tanitim’in faaliyetleriyle rekabet halinde olan bir ortak girisimdeki Kkisiyi
istihdam etmemeyi ve ayartmamayi icermektedir. Bilindigi gibi, rekabet yasaklarinin
Rekabet Hukukunda bir yan sinirlama olarak degerlendirilebilmesi icin “yodunlagma
ile dogrudan ilgili ve gerekli olma”, “sadece taraflar agisindan kisitlayici olma” ve
“orantililk” kriterlerini saglamasi gerekmektedir. Alici Abdullah BULADI'ya getirilmis

olan yasak bu agilardan degerlendirildiginde asagidaki tespitlere ulasiimaktadir.

Yogunlasma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma: Dogrudan ilgili olma unsuru
sinirlamanin, islemin gerceklestiriimesine yardimci olmasi ancak yogunlasmanin
nihai amaciyla kiyaslandiginda ikincil nitelik tasimasi anlamina gelmektedir.
Gereklilik unsuru ise isleme iligkin sinirlamanin mevcut olmamasi halinde islemin
hayata gecirilmesinin daha zor ya da maliyetli olmasi durumunu ifade eder. Bu
acidan bildirim konusu devralma isleminde getirilen rekabet yasagi, yogunlasma
islemi ile dogrudan ilgili ve gereklidir. Zira, Inter Tanitim’in ortaklari olan Mustafa-
Murat-Yusuf ve Ali ILBAK'in agik hava reklam yerleri pazarlamasi alaninda faal olan
Stréer Kentvizyon Grubu’nun diger sirketlerinde ortakliklari devam etmektedir. Bu
sebeple Abdullah BULADI'nin da Inter Tanitim digindaki bir baska sirkette rakip
faaliyetler yurttmesi ve/veya rakip bir sirketin ¢alisanini ise alarak Inter Tanitim ile
rekabet etmesi, Inter Tanitim Gzerinde kurulmasi planlanan ortakligin
gerceklesmesine engel teskil edecektir. Bu agilardan s6z konusu rekabet
yasaklarinin yogunlasma islemi ile ilgili ve gerekli oldugu sonucuna ulasiimistir. Ote
yandan, s6z konusu sinirlamalar, kurulan ortakligin esas amacini olugturmamakta,
ortakhigin guvenli bir ortamda surduralebilmesi igin bir destek niteligi tagsimaktadir.

Sadece taraflar acisindan kisitlayici olma: ilgili rekabet yasaklarinin sadece Aliciya
getirilmis olmasi sebebiyle bu kriter de saglanmistir.

Orantililik: Rekabet yasaginin yan sinirlama olarak kabul edilmesinde yalnizca
kisittamanin niteliginin degil, ayni zamanda kapsaminin ve slresinin de islemin
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yurutulebilmesi icin  gerekli olandan fazla sinilanmis olup olmadiginin
degerlendiriimesi gerekmektedir. Dosya konusu islemdeki rekabet yasagi, Inter
Tanitim'in faaliyet alaniyla rakip faaliyetlerle sinirhdir. Dolayisiyla rekabet yasagi
kapsam bakimindan orantilidir.

Taraflar ile ortak girisim arasindaki rekabet yasagini ortak girisimin suresini asan bir
sekilde hikme baglayan duzenlemeler sure agisindan orantililhk olgutind
asmaktadir. Zira ortak girigsimin taraflarinin sonradan yapacaklari hisse devri yeni bir
devir islemi olacagi icin, bu devir sirasinda satici hissedara rekabet yasagi
getirilebilecektir. Bu nedenle s6z konusu hisse devri sonrasindaki dénem igin gegerli
olacak rekabet vyasaklarina ortak girisimin kuruldugu anda degil, ilerde
gerceklesecek olan hisse devri sirasinda karar verilmesi gerekmektedir. Nitekim
ileride belirsiz bir tarihte gerceklesmesi olasi ve kontrol degisikligine yol agacak bir
hisse devri islemi sirasinda hisselerini devredecek tarafa buglnden baglayici
nitelikte bir rekabet yasagi getiriimesi, bu rekabet yasaginin gegerli olacagi déneme
ait kosullarin hentz belirsiz oldugu ve dolayisiyla bu dizenlemenin sonuglarinin
simdiden 6ngorulemedigi dikkate alindiginda, orantilihk 6l¢itl agisindan gerekli
olandan daha fazla bir sinirlama olacaktir.

Bununla birlikte bu degerlendirme, alicinin, kendisine s6z konusu tesebbls
Uzerindeki ortak kontrolin tarafi olma imkani veren hisselerini, bu tesebbls
Uzerinde halihazirda ortak kontrolin diger taraflarina devretmesi durumunda gecerli
olacaktir. Diger bir deyigsle, Abdullah BULADI'nin, kendisine Inter Tanitim Uzerindeki
ortak kontrolin tarafi olma imkani veren hisseleri, Gguncu kigilere devretmesi ve bu
ucluncu kisilerin Abdullah BULADI'ya herhangi bir rekabet sinirlamasi getirmemesi
halinde Stroer Kentvizyon Grubu, hisseleri devre konu tesebbusin faaliyetleri
itibariyla  herhangi bir rekabet yasadinin makul sinirlar c¢ercevesindeki
korumasindan vyararlanamayacaktir. Dolayisiyla Stroer Kentvizyon Grubu’nun,
Abdullah BULADI'nin s6z konusu hisseleri Uguncu kisilere devretmesi halinde
gegerli olabilecek senaryo agisindan makul bir rekabet sinirlamasi ile korunmasinda
bir sakinca olmadigi sonucuna ulasiimistir.

Bu cercevede, Hissedarlar S6zlesme’sinde duzenlenen rekabet yasaginin, A Grubu
hissedarin sirket hissedari olmasinin dogrudan veya dolayli olarak sona erdigi
tarinten itibaren 1 yillik stre boyunca gegerli olmaya devam etmesini dngodren
kisminin yalnizca, Abdullah BULADI'nin kendisine Inter Tanitim Uzerindeki ortak
kontrolln tarafi olma imkani veren hisseleri, Gguncu kisilere devretmesi durumunda
gegerli olacak sekilde dizenlenmesi halinde makul olacagdi sonucuna variimistir.

. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore,

1- Bildirim konusu iglemin 4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye
dayanilarak c¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda izne tabi
olduguna, iglem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim
durum vyaratilmasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
bdylece ilgili pazarda rekabetin 6nemli dlglide azaltimasinin s6z konusu
olmadigina,

2- Hissedarlar So6zlesmesi'nin 8. maddesinde dizenlenen rekabet etmeme
yukumlaliganan,



08-41/558-211

a) A Grubu hissedarin “gsirket hissedari olmasinin dogrudan veya dolayli
olarak sona erdigi tarihten itibaren 1 yillik sire boyunca gegerli olmaya
devam” etmesini 6ngdéren kisminin yalnizca Abdullah BULADI'nin

360 kendisine Inter Tanitim Hizmetleri San. ve Tic. A.S. Uzerindeki ortak
kontrolin tarafi olma imkani veren hisseleri Uguncu kisilere devretmesi
hali ile sinirlandiriimasi ve

b) A Grubu hissedarlara yonelik olarak “B Grubu hissedarlarin énceden
yazili muvafakati” kosulunun saglanmasi disindaki tium durumlari
icerecek sekilde kismen degil, A Grubu hissedarlar Inter Tanitim
Hizmetleri San. ve Tic. A.S. Uzerindeki ortak kontrolin tarafi oldugu
surece mutlak bir rekabet etmeme yukumlulugu olarak tadil edilmesi

kaydiyla yan sinirlama sayilarak devralma islemine izin veriimesine
OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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