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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2005-1-109 (Devralma)
Karar Sayisi : 05-70/969-266
Karar Tarihi : 20.10.2005

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK

Uyeler : Prof. Dr. Zihtt AYTAGC, Prof. _Dr. Nurettin KALDIRIMCI,
Sureyya CAKIN, M. Akif ERSIN

B. RAPORTORLER: E. Cenk GULERGUN, M. Oguzcan BULBUL

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Primova B.V. ) _
Temsilcileri: Av. Gonenc GURKAYNAK, Av. Zi,'l_mrijt ESIN
Citlenbik Sok. No:12 Yildiz Mahallesi Besiktas-Istanbul
D. TARAFLAR : - Primova B.V.

Burgemeester Haspelaan 131
1181 NC Amstelveen, HOLLANDA

- Almatis Investment Holding S.a.r.l_:
12-14, rue Leon Thyes, L-2636 LUKSEMBURG

E.DOSYA KONUSU: Almatis Investment Holdings S.a.r.I'nin Primova
B.V. tarafindan devralinmasi igslemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 23.9.2005 tarih, 6686 sayi ile giren
ve 6.10.2005 tarih, 7032 sayi ile eksiklikleri tamamlanan bildirim Gzerine, 4054
saylli Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ile 1997/1 sayili
Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblid'in ilgili hukUmleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda
dizenlenen 10.10.2005 tarih, 2005-1-109/Oi-05-ECG sayili Devralma On
inceleme Raporu, 14.10.2005 tarih ve REK.0.05.00.00-120/202 saylli
Baskanlik onergesi ile 05-70 sayili Kurul toplantisinda gérusulerek karara
baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; bildirim konusu devralma
sonucunda ilgili pazarda hakim durum yaratiimayacagi veya mevcut bir hakim
durumun guglendirilerek rekabetin dnemli dlgide azaltiimayacagdi, bu nedenle
isleme izin verilmesi gerektigi ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. Taraflar
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islemin dogrudan taraflari, Investcorp tarafindan kontrol edilen Primova B.V.
ve Rhone tesebbusleri ile birlikte Ontario Pension Fund tarafindan kontrol
edilen Almatis Investment Holding S.a.r.l’dir (Almatis). Invescorp sermaye
istirakleri, teknolojik yenileme ve gayrimenkul yatirimlari, varlik yonetimi ig
alanlar tzerinde yogunlasmistir. Ozel tretim aliiminyum oksit kimyasallari ve
Ozel Gretim hidratlarin imalati ile satisini dinya ¢apinda gergeklestiren Almatis
ise, Turkiye'ye satiglarini dogrudan ihracat yoluyla ve distribatort Alisan
International Trading A.S. kanaliyla gergeklestirmektedir. Almatis hisselerinin
%56.4’0 Rhone tesebbuslerine, %43.6’s1 ise Ontario Pension Fund’a aittir.

H.2. Devralma iglemi

Primova B.V., saticilar ve Almatis arasinda 4.9.2005 tarihinde Hisse Senedi
Allmi Soézlesmesi, 5.9.2005 tarihinde de Katilim Soézlesmesi imzalanmistir.
Bunlara gore, Primova B.V. Almatis hisselerinin tamamini devralacaktir.

H.3. ilgili Pazar
H.3.1. ilgili Uriin Pazar

Bildirim formunda, Almatis’in Turkiye'ye satiglarn dikkate alinarak ilgili Grun
pazari “6zel Uretim aliminyum oksit kimyasallari pazari” olarak tanimlanmistir.
Bu Urdn pazar basligi altinda; ylksek i1siya dayanikl malzemeler, seramikler
ve cilalama sanayilerine temin edilen aliminyum oksit drunlerinin
hammaddeleri bulunmaktadir. Anilan Urdnlerin uygulamalari; firnlarin i
kaplamalari, sirme kaplilar ve ¢elik kelepce kaplamalarindan ategleme buijileri
ve yuksek gerilim yalitkanlarina uzanan bir yelpazeye yayillmaktadir.
Bunlardan 06zellikle duz aliminyum oksit, yakilmig aliminyum oksit,
aliminyum oksit yapistiricilari ve beyaz bilesimli aliminyum oksitler yuksek
Istya dayanikli malzemeler i¢in kullanilabilmektedir.

Taraflarin TUrkiye’'deki faaliyet alanlarinda ¢akisma s6z konusu degildir ve
buna bagl olarak ilgili Grin pazari tanimi sonuca etki etmeyecektir. Bu
nedenle, isbu dosya 06zelinde ayrintih pazar analizi yapilmasina gerek
gorulmemistir.

H.3.2. ilgili Cografi Pazar

islemin degerlendiriimesinde, 6zel (retim alliiminyum oksit kimyasallarina
yonelik bdlgesel pazar tanimi yapilmasini gerektirecek kosullar gegerli
olmadigindan, ilgili cografi pazar Turkiye olarak tanimlanmistir.

H.4. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Almatis’in kontrolinin Primova B.V.'ye ge¢mesi sonucunu doguracak olan
islem, 1997/1 sayilh Teblig'in 2(b) maddesi anlaminda bir devralmadir. Diger
yandan, 30.6.2005 tarihinde sona eren mali yilda Turkiye'de (.............. ) YTL
ciro elde eden Investcorp, bildirim formunda belirtilen ilgili Grun pazarinda
dogrudan veya dolayll olarak faaliyet gdstermemektedir. Almatis’in ise,
Tarkiye’de bildirim formunda belirtilen ilgili Grin pazarinda elde ettigi ciro
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(e ) YTL olup, bu pazardaki pay! %(....)’dur. Dolayisiyla, 1997/1 sayil
Tebli§g’in 4. maddesinde %25 olarak belirlenen pazar payi esiginin asilmasi
nedeniyle, anilan iglem izne tabidir.

Investcorp ile Almatis Turkiye’de ayni alanlarda faaliyet gostermediginden,
islem pazarda yogunlasmayi artirmayacaktir. Yalnizca, bildirim formunda
tanimlanan ilgili Grin pazarinda, Almatis’in pazar payl devralma iglemi ile
Primova’ya gececektir. Bu nedenle, bagvuru konusu devralma, ilgili pazarda
hakim durum yaratilmasina ya da mevcut bir hakim durumun guglendirilerek
rekabetin énemli dlglide azaltilmasina yol agmayacaktir. Ote yandan, Hisse
Senedi Alim Soézlesmesi'nin 9.7. maddesinde, saticiya kapanistan itibaren Ug
yil sureyle, devredilecek olan sirketin idari ve kidemli ¢aliganlarini istihdam
etmeme kisiti getirilmigtir. Bilindigi Uzere, birlesme ve devralmalarda bu tur
dizenlemeler rekabet yasagdi basligi altinda degerlendiriimektedir. Almatis
tarafindan uUretilen aliminyum oksit bazli materyallere iligkin tim fikri mulkiyet
haklari (patent, marka, hizmet markasi, ticari sir ve know-how) aliciya
devredilecedinden, s6zu edilen kisitlama islemin yan sinirlamasi sayiimigtir.

I. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére; bildirim konusu
islemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak ¢ikarilan
1997/1 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda izne tabi olduguna, ancak islem
sonucunda 4054 sayih Kanun’un 7. maddesinde belirtilen nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
bdylece ilgili pazarda rekabetin dnemli oOlglide azaltilmasinin s6z konusu
olmadigina, bu nedenle bildirime konu isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile
karar verilmigtir.



