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D. DOSYA KONUSU: Arvento M2M Elektronik Sistemler Sanayi Ticaret A.S.’nin
ve Arvento Mobil Sistemler A.S.'nin ortak kontroliiniin Track Holdings S.A.R.L.
vasitasiyla Investcorp Bank B.S.C. tarafindan devralinmasi iglemine izin
verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 13.02.2015 tarihinde giren bildirim Gzerine
dizenlenen 23.02.2015 tarih ve 2015-2-5/0l sayili Devralma On Inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirim konusu igleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildiim konusu islem, Track Holdings S.A.R.L. (Alici) tarafindan Arvento M2M
Elektronik Sistemler Sanayi Ticaret A.S. (Arvento M2M) ve Arvento Mobil Sistemler
A.S.’nin (Arvento Mobil) (Hedef Sirketler- birlikte Arvento) %70’inin pay sahipleri Bora
Yasar ERKAN, Ozer HINCAL, Ejder VAROL'dan (Saticilar) devralinmasina
iligkindir.(.....).

Devralan konumundaki Track Holdings S.A.R.L., isleme 6zel olarak kurulmus olup,
herhangi bir alanda faaliyet gostermemektedir. Alic’nin nihai kontrollu ise bir ozel
yatirim sirketi olan Investcorp Bank B.S.C.’ye (Investcorp) aittir.

Hissedarlar Sodzlesmesi uyarinca, yodnetim vyapisinda meydana gelecek
degisikliklerden dolay! yeni olusturulacak genel kurul ve yonetim kurullari karar alma
sureclerinde Alici'ya 6nemli hususlarda veto hakki saglandigi gorilmektedir. Nitekim,
Birlesme ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami Hakkinda Kilavuz'da
(Kilavuz); butge, is plani, 6nemli yatirimlar gibi konulardaki veto haklarinin, yénetimde
ortak kontrol tesis edilmesini saglayan hususlar oldugu belirtiimigtir. Ayrica, Kilavuz’'un
51. paragrafi veto haklarinin “genel kurul toplantilarindaki karar alma nisaplari
vasitasiyla ya da ana girketlerin yénetim kurulunda temsil edildigi él¢iide ybnetim
kurulu vasitasiyla® kullanilabilecedini belirtmektedir. Ayni Kilavuz’'un 52. paragrafinda
ise ortak kontrolin belirlenmesinde 6nemli faktorin “veto haklarinin ortak girisimin
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stratejik ticari davraniglari Uzerinde belirleyici etki uygulayabilme imkéni verilmesr’
oldugu belirtilmigtir.

Hissedarlar So6zlesmesi'nde, Arvento M2M’nin Yonetim Kurulu'nun Investcorp
tarafindan belirlenecek (.....) ve mevcut hissedarlar tarafindan belirlenecek (.....) ile
birlikte toplam (.....) olusacagi belirtimektedir. Yonetim Kurulu'nun toplanti nisabi
dyelerin (.....) olup, bu nisaba (.....) dahil olmasi gerekmektedir. Ayrica, Yonetim
Kurulu kararlari toplantiya katilan Gyelerin (.....) alinacaktir. Ancak koruyucu karar
olarak sayilan ve stratejik olarak addedilen konularda karar alinabilmesi igin (.....)
gerek duyulmaktadir. Dolayisiyla, Investcorp’'un tesebbuslin stratejik ticari
davraniglarini belirleyen kararlarda veto yetkisinin bulundugu anlasiimaktadir. Bu
s6zlesme hukimleri géz Onune alindiginda, islem neticesinde Hedef Sirket'in,
Saticilar’in kontrolinden Alici ve Saticilar'in ortak kontroline gececegi anlasiimigtir.
Devre konu tesebbusin kontrolinin degisecek olmasi bakimindan anilan iglem
2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesi kapsaminda bir devralma islemi
niteligi tasimaktadir. Ayrica, islem taraflarinin cirolarinin 2010/4 sayili Teblid’'in 7.
maddesinin 1. fikrasinin (a) bendinde dngoralmius olan esikleri astigi, bu bakimdan
islemin Rekabet Kurulu iznine tabi oldugu da tespit edilmistir.

Investcorp alternatif finansal yatirim Grtnlerinin kullanimi ve yonetimi alaninda kiresel
boyutta faaliyet gdsteren bir banka olup, kontrolinde bulunan sirketler araciligiyla
gesitli  bolgelerde yatinm faaliyetlerinde bulunmaktadir. Investcorp, istirakleri
vasitasiyla Turkiye'de bugine dek Tiryaki Agro Gida Sanayi ve Ticaret A.S., Namet
Gida Sanayi ve Ticaret A.S. ve Orka Grup’a yatirrm yapmis olup, s6z konusu
islemlere Rekabet Kurulu tarafindan izin verilmigtir. S6z konusu iglemlerin gida ve
tekstil sektorlerine yonelik olmasi sebebiyle Investcorp'un halihazirda Turkiye'de
Hedef Sirketler ile ayni pazarda ya da bu pazarin alt ve Ust pazarlarinda herhangi bir
faaliyeti bulunmadigi bildirilmektedir.

Devre konu Arvento ise, mobil teknolojiler Gretmek amaciyla Turkiye'de kurulmusg bir
teknoloji  sirketidir. Arvento Ozellikle arag takip hizmetleri alaninda faaliyet
gostermektedir. Arvento M2M'nin faaliyetleri, istiraki olan Arvento Mobil’in faaliyetleri
ile sinirh olup, bunun disinda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir. Ara¢ takip
hizmetleri pazarindaki en yuksek tahmini paylara bakildiginda; Arvento’nun (.....),
Filoturk’dn (.....), Infotech’in (.....), Pergo’nun (.....), Satko’nun (.....) ve Alarmet’in
(.....) olmak uzere siralandigi gorulmektedir. Bu bilgiler ¢cercevesinde, Track Holdings
S.A.R.L.’nin, Arvento’nun faaliyet gosterdigi ilgili Grin pazari ile rtisen veya bu pazar
ile dikey olarak ilgili olan herhangi bir faaliyeti bulunmadigindan, inceleme konusu
islemden etkilenen pazarin olmadigi, dolayisiyla islem sonucunda bir yogunlasmanin
yasanmayacagl kanaatine variimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayill Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 2010/4 sayil
“Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
yasaklanan nitelikte hakim durum vyaratiimasinin veya mevcut hakim durumun
guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin 6nemli dl¢lide azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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