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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2025-3-078 (Devralma)
Karar Sayisi : 25-43/1065-609

Karar Tarihi : 20.11.2025

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (Ikinci Bagkan),

Slikran KODALAK, Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN,
Ridvan DURAN, Ayse USLU CEVLEK

B. RAPORTORLER : Emin Cenk GULERGUN, Senol SUAT, Alime Aysu OGRETEN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Silver Point Capital, L.P.
Temsilcileri: M. Fevzi TOKSQY, Bahadir BALKI
Tekkeci Sok. No: 3-5, Arnavutkdy 34345, Besiktas/iISTANBUL

D. DOSYA KONUSU: Ascend Performance Materials Holdings Inc.in tek
kontroliiniin Silver Point Capital, L.P. tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 17.10.2025 tarih ve 74984 sayi ile
giren ve eksiklikleri 13.11.2025 tarih ve 76624 sayili yazi ile giderilen bildirim Gzerine
dizenlenen 17.11.2025 tarihli ve 2025-3-078/OI sayili Devralma On inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadidi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; Ascend Performance Materials Holdings Inc.'in (ASCEND) tek kontrollinin
Silver Point Capital, L.P. (SILVER) tarafindan devralinmasi iglemine 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un (4054 sayili Kanun) 7. maddesi kapsaminda
izin verilmesi talep edilmektedir. Bildirim konusu islemin temelini, 15.08.2025 tarihinde
imzalanan sozlesme olusturmaktadir.

Bildirime konu islemin, oncelikle birlesme veya devralma sayilip sayllmadigi ve Rekabet
Kurulunun (Kurul) iznine tabi islemlerden olup olmadidi, sonrasinda 4054 sayili Kanun’un
7. maddesi anlaminda s6z konusu iglem sonucunda basta hakim durum yaratilmasi ya
da mevcut bir hakim durumun guclendiriimesi olmak Uzere Ulkenin buatinu yahut bir
kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki etkin rekabetin 6nemli dlgclide
azaltilmasi sonucunun meydana gelip gelmedigi incelenmisgtir.

2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig (2010/4 sayih Teblig)in 5. maddesinde, birlesme ve devralma sayilan
hallerden biri olarak; “kontrolde kalici degisiklik meydana getirecek sekilde bir veya daha
fazla tesebblisiin tamaminin ya da bir kisminin dogrudan veya dolayli kontroliiniin, hisse
ya da mal varliginin satin alinmasiyla, sé6zlesmeyle veya diger bir yolla bir ya da daha
fazla tesebblis veya hélihazirda en az bir tesebblisli kontrol eden bir veya daha fazla kigi
tarafindan devralinmasi” hali sayllmistir.

Halihazirda ASCEND, SK Capital Partners, LP (SK CAPITAL) tarafindan kontrol
edilmekte iken islem sonrasinda hisselerinin ¢ogunlugu SILVER’a ait olmak Uzere diger
bor¢ verenler tarafindan devralinacaktir; islem sonrasinda, ASCEND’in %(.....)ine
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SILVER, geri kalan %(.....)’sine ise diger borg verenler sahip olacaktir. Bildirim Formu’nun
ekinde yer alan Yonetim On Protokoli’'ne gére (.....) Bu bakimdan SILVER haricindeki
diger borg verenlerin negatif kontrol de dahil olmak Uzere herhangi bir kontrol hakkina
sahip olmadigi anlasiimaktadir. Bildirime konu islem kapsaminda ASCEND’in %(.....)'ine
sahip olacak olan SILVER'In, ASCEND’in tek kontrol hakkini elde edecedi sonucuna
ulasiimigtir. Devre konu varligin kontrolunde kalici bir degisiklik meydana geleceginden,
bildirime konu islemin 2010/4 sayili Teblig’'in 5. maddesi uyarinca 4054 sayili Kanun’un
7. maddesi kapsaminda bir devralma islemi oldugu degerlendirilmistir.

2010/4 sayih Teblig’'in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerine goére bir
devralmanin Kurulun iznine tabi olmasi igin, “islemin taraflarinin Tirkiye cirolar
toplaminin yedi yiiz elli milyon TL'yi ve islem taraflarindan en az ikisinin Tlrkiye cirolarinin
ayri ayri iki yiz elli milyon TL'yi” veya “devralma islemlerinde devre konu varlik ya da
faaliyetin, ... Tlirkiye cirosunun iki yiz elli milyon TL’yi ve diger islem taraflarindan en az
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birinin diinya cirosunun ¢ milyar TL’yi” agmasi gerekmektedir.

islem taraflarinin ciro bilgileri dikkate alindiginda, 2010/4 sayil Teblig’in 7. maddesinin
(b) bendinde 6ngdrulmis olan esidin asildigi tespit edilmistir. Bu bilgiler isiginda, bildirim
konusu islemin izne tabi bir devralma iglemi oldugu degerlendiriimektedir.

Bildirime konu iglemin Kurulun iznine tabi oldugunun tespitinin ardindan iglem sonucunda
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi anlaminda basta hakim durum yaratilmasi veya mevcut
bir hakim durumun guclendiriimesi olmak Uuzere etkin rekabetin Onemli olglude
sinirlandiriimasinin s6z konusu olup olmayacag! incelenmistir.

2010/4 sayilh Teblig ekinde yer alan bildirim formunda etkilenen pazarlar: “Tlirkiye'de, a)
Taraflardan ikisinin veya daha fazlasinin ayni lriin pazarinda ticari faaliyette bulundugu
(vatay iliski), b) Taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gésterdigi herhangi
bir ilgili pazarin alt veya (ist pazarinda ticari faaliyette bulundugu (dikey iliski), tdm ilgili
trdin pazarlarindan ve ilgili cografi pazarlardan olusmaktadir.” seklinde tanimlanmaktadir.
Bu noktada taraflarin faaliyetleri arasinda Turkiye’de yatay veya dikey bir 6rtigmenin olup
olmadiginin degerlendiriimesi gerekmisgtir.

SILVER, kuresel kredi yatirimlari alaninda faaliyet gdsteren bir yatinm danigsmanidir.
SILVER veya SILVER'In portféy sirketlerinden herhangi biri Turkiye’de faaliyette
bulunmamakta ve Turkiye’den ciro elde etmemektedir.

ASCEND ise otomotiv, elektronik, saglik, tekstil gibi alanlarda kullanilan naylon, plastik
ve sentetik elyaf Urlnlerinin Ureticisi ve satici konumundadir. Turkiye'de istiraki
bulunmayan ASCEND, anilan drunlerin Tlrkiye'ye satisini gerceklestirmekle birlikte
cogunlukla heksametil diamin formunda sentetik elyaf tedariki konusunda faaliyet
gOstermektedir.

Sonug olarak islem taraflarinin Turkiye’deki faaliyet alanlari incelendiginde, devralan taraf
olan SILVER’in faaliyetleri ile devre konu tesebbls konumundaki ASCEND’in faaliyetleri
arasinda yatay veya dikey herhangi bir 6rtismenin bulunmadigi anlasiimaktadir.

Yukarida yapilan de@erlendirmeler 1siginda, anilan iglemin 4054 sayili Kanun'un 7.
maddesi ¢ergevesinde basta hakim durumun yaratiimasi veya mevcut bir hakim durumun
guglendirilmesi olmak Uzere etkin rekabetin 6nemli dlgude azaltiimasi sonucunu doguran
bir nitelik tagimadigi degerlendirilmigtir.

H.SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayill Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak
cikarilan 2010/4 sayih Rekabet Kurulundan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
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Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin
rekabetin énemli 6lgide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin
verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 gin iginde Ankara idare
Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak tizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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