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Rekabet Kurumu Bagkanligindan;

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi 1 2022-5-042 (Devralma)
Karar Sayisi . 22-43/636-267

Karar Tarihi : 22.09.2022

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Stukran KODALAK,

Hasan Hiseyin UNLU, Cengiz COLAK, Berat UZUN
B. RAPORTORLER : Ahmet Ogiin KARAGULLE, Oguzhan CUKUR

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - Oaktree Capital Group, LLC,

- Ares Management Corporation
- Vector Capital Management, LP
Temsilcileri: Av. Goinenc GURKAYNAK, Av. Efe OKER,
Av. O. Onur OZGUMUS, Av. S. Bugrahan KOROGLU,
Av. O. Berke OKUR, Av. Su AKGUL, Av. Ziba Aysegiil ABACI
Yildiz Mah. Citlenbik Sok. No:12 Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Neovia Logistics Holdings Ltd’nin ortak kontrolliniin
Oaktree Capital Group, LLC., Ares Management Corporation ve Vector Capital
Management, LP tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 19.08.2022 tarih ve
30458 sayi ile giren ve eksiklikleri 06.09.2022 tarih ve 30977 sayi ile tamamlanan
bildirim (izerine diizenlenen 19.09.2022 tarih ve 2022-5-042/Oi sayili Devraima On
inceleme Raporu gérisulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bagvuruda; Neovia Logistics Holdings Ltd’'in (NEOVIA) ortak kontrolinin Oaktree
Capital Group, LLC (OAKTREE CAPITAL), Ares Management Corporation (ARES) ve
Vector Capital Management, LP (VECTOR) tarafindan devralinmasi iglemine izin
verilmesi talep edilmistir.

Bildirim konusu igslem, 02.08.2022’de imzalanmis olan Yeniden Yapilandirma Destek
Sozlesmesi (YYDS) uyarinca NEOVIA’'nin borglarinin ve diger yukumlilik ve
menfaatlerinin  yeniden yapilandiriimasi dogrultusunda gergeklestirilecek olup
planlanan islemin kapanisinin ardindan NEOVIA, hisselerin devri vasitasiyla OAKTREE
CAPITAL, ARES ve VECTOR'in ortak kontroline gecgecektir.

Bildirime konu islemi dizenleyen ve taraflar arasinda imzalanan YYDS’ye gore ortak
kontrolln, yonetim kurulunun olusumu ve dnemli stratejik kararlarin alinmasi Uzerinden
saglanacag! belirtiimigtir. YYDS uyarinca NEOVIA’nin yénetim kuruluna yapilacak
atamalarin sayisi ve oy haklari agagidaki tabloda gosterilmistir:
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Tablo 1: NEOVIA'nin Yénetim Kurulu Sayisi ve Uyelerin Oy Haklar

Uyeler

Yonetim Kurulu

OAKTREE CAPITAL

ARES

VECTOR

Bagimsiz Uyeler

icra Kurulu Bagkani

Toplam

Kaynak: Bildirim Formu

Yukarida yer alan tablodan da anlasilacagi uzere OAKTREE CAPITAL’in, NEOVIA'nin
yonetim kurulunun gogunlugunu (.....) belirleyebilecek olmasi ve ARES ile VECTOR’In
her birinin asagida belirtilen veto haklarinin bulunmasi dolayisiyla igslem sonrasinda
NEOVIA’yi OAKTREE CAPITAL, ARES ve VECTOR le birlikte ortak kontrol edecektir.

NEOVIA’nin yonetim kurulu tarafindan alinacak herhangi bir kararda taraflarin oy
haklari esit olmasa da YYDS uyarinca, ARES ve VECTOR’in bagl sirketleri asagida
yer alan stratejik kararlar Gzerinde veto hakkina sahip olacaktir:

Bu cergevede, islemin tamamlanmasindan sonra iglem taraflarinin kurulacak ortak
girisim Uzerinde ortak kontrole sahip olacaklari anlasiimaktadir.

Bildirim Formunda NEOVIA'nin gunluk faaliyetleriyle ilgilenecek kendi yonetimine
sahip olacag ve faaliyetlerini bagimsiz olarak ylUritmeye devam etmek igin yeterli
varliklara, personele ve finansal kaynaklara sahip olmaya devam edecegi ifade
edilmistir. NEOVIA’nin faaliyetlerinin, OAKTREE CAPITAL, ARES ve VECTOR’In her
birinin ticari faaliyetlerinden farkli ve ayri oldugu, islemin tamamlanmasindan sonra da
Oyle olmaya devam edecegi ifade edilmistir. Ayrica, NEOVIA’nin OAKTREE CAPITAL,
ARES ve VECTOR’la herhangi bir 6nemli tedarik/alim iligkisi bulunmadigi, bu
dogrultuda, NEOVIA islem taraflarina bagl olamadigi, bu durumun iglem sonrasinda
da devam edecegi belirtilmigtir.

Yukarida yer verilen bilgiler incelendiginde, bildirim konusu islemin 2010/4 sayili
Teblig’in 5. maddesi anlaminda bir devralma oldugu anlasiimaktadir. Ote yandan ilgili
taraflarin cirolarinin s6z konusu Teblig’in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde
ongorulen esikleri agmasi nedeniyle, islem izne tabidir.

islem taraflarindan OAKTREE CAPITAL, Brookfield Asset Management
(BROOKFIELD) ve OCGH LP; OCGH LP ise nihai olarak (.....) tarafindan kontrol
edilmektedir. OAKTREE CAPITAL ile ayni alanda faaliyet gdsteren (.....) kiresel bir
yatirnm fonu yonetim firmasidir.(.....) Tarkiye’de portfoy sirketleri aracihigiyla faaliyet
gOstermektedir ve Turkiye cirosu portféy sirketleri araciligiyla elde edilmektedir. (.....)
tarafindan kontrol edilen portfdy sirketlerinin Turkiye’de kurulu herhangi bir istiraki
ve/veya bagl kurulusu bulunmamaktadir. S6z konusu portfdy sirketlerinin faaliyetlerine
iligkin agiklamalar agagidaki tabloda sunulmaktadir:

Tablo 2: (.....)’nin Tirkiye’de Faaliyet GOsteren Portfoy Sirketleri ve Faaliyet Alanlari

Portfoy Sirketi

Faaliyet Alani

2/4



(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

22-43/636-267

Kaynak: Bildirim Formu

BROOKFIELD ise New York ve Toronto borsalarinda listelenmekte olan Kanada
merkezli bir sirkettir., BROOKFIELD bir dizi kamu ve 6zel yatirnm araci ve hizmeti
sunan, gayrimenkul, altyapi, yenilenebilir enerji ve 6zel sermaye odakl kuresel bir
yatirim yoneticisidir. BROOKFIELD'in Turkiye cirosu portfoy girketleri araciligiyla elde
edilmektedir. S6z konusu portfdy sirketlerinin faaliyetlerine iligkin aciklamalara
asagidaki tabloda yer verilmistir:

Tablo 3: BROOKFIELD’nin Tirkiye’de Faaliyet Gésteren Portfoy Sirketleri ve Faaliyet Alanlar

Portféy Sirketi

Faaliyet Alani

Kaynak: Bildirim Formu

ARES; mdusterilerine kredi, 6zel sermaye, gayrimenkul ve altyapi varlik siniflarinda
tamamlayici birincil ve ikincil yatirrm ¢ézumleri sunan kiresel bir alternatif yatirm
yoneticisidir. ARES’in Turkiye cirosu portféy sirketleri araciligiyla elde edilmekte ayrica
ARES Turkiye'de (.....) olan portfoy sirketi (.....) araciligiyla faaliyet gostermektedir.
ARES tarafindan kontrol edilen portféy sirketlerinin Turkiye’de kurulu herhangi bir
istiraki ve/veya bagl kurulusu bulunmamaktadir.

VECTOR; merkezi Kaliforniya, ABD’de bulunan, teknoloji sirketlerine ve teknoloji etkin
isletmelere yatirrm yapan bir 6zel sermaye sirketidir. VECTOR tarafindan kontrol
edilen portfdy sirketlerinin Turkiye’de kurulu herhangi bir istiraki ve/veya bagli kurulusu
bulunmamaktadir. VECTOR’In Turkiye cirosu portfoy sirketleri araciligiyla elde
edilmektedir. S6z konusu portfdy sirketlerinin faaliyetlerine iliskin aciklamalar
asagidaki tabloda yer verilmistir:

Tablo 4: VECTOR'In Turkiye'de Faaliyet Gésteren Portféy Sirketleri ve Faaliyet Alanlari

Portfoy Sirketi

Faaliyet Alani

Kaynak: Bildirim Formu

NEOVIA, merkezi Irving, Texas, ABD’de bulunan 6zel bir sirkettir. NEOVIA, otomotiv,
endustriyel, havacilik ve savunma endustrilerindeki musterileri i¢in depo yonetimi,
envanter yonetimi, paketleme, takim olusturma, Urln veya garanti iadeleri igin tersine
lojistik, tedarik zinciri yonetimi, nakliye yonetimi, Uretim lojistigi, konsolidasyon ve
dekonsolidasyon ve ilgili depo yonetimi bilgi teknolojisi veya bilgi hizmetleri tedariki
alanlarinda servis parcalari lojistigi sektortinde faaliyet gosteren bir lojistik ve tedarik
zinciri hizmet saglayicisidir. NEOVIA'nin Turkiye'ye iliskin herhangi bir faaliyeti
olmayip Turkiye’den herhangi bir ciro da elde etmemektedir. NEOVIA'nin Turkiye'de
kurulu herhangi bir igtiraki ve/veya baglh kurulugu yoktur.

Yukarida yer verilen bilgi ve degerlendirmeler ¢ergcevesinde, bildirim konusu islem
taraflarinin faaliyetlerinin TUrkiye’de yatay ya da dikey olarak értismedigi ve bildirime
konu islem sonucunda 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda basta hakim
durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun guiglendiriimesi olmak Gzere etkin
rekabetin onemli Ol¢glude azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi ve isleme izin
verilebilece@i kanaatine variimigtir.
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H. SONUG

(18) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli 6lgiude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgceli
kararin tebliginden itibaren 60 giin iginde Ankara Idare Mahkemelerinde yargi yolu agik
olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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