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C. BILDIRIMDE
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20 D.TARAFLAR : - Ak Enerii Elektrik Uretim A.S. _
Miralay Sefik Bey Sok. Ak Han No:15/17 Gumussuyu/Istanbul

- Ali Raif DINCKOK _
Miralay Sefik Bey Sok. Ak Han No:15/17 Gumussuyu/Istanbul

- Omer DINCKOK _
Miralay Sefik Bey Sok. Ak Han No:15/17 Gumussuyu/Istanbul

- Raif Ali DINCKOK _
Miralay Sefik Bey Sok. Ak Han No:15/17 Gumussuyu/Istanbul

- Ayca DINCKOK _
Miralay Sefik Bey Sok. Ak Han No:15/17 Gumussuyu/Istanbul

30 - Gamze DINCKOK _
Miralay Sefik Bey Sok. Ak Han No:15/17 Gumussuyu/Istanbul

- Mutlu DINCKOK _
Miralay Sefik Bey Sok. Ak Han No:15/17 Gumussuyu/Istanbul

- Alize DINCKOK _
Miralay Sefik Bey Sok. Ak Han No:15/17 Gumussuyu/Istanbul

- Iskur Tekstil Eneriji Tic. Ve San. A.S.
Gaziantep Yolu 4. km Kahramanmaras

- Kurteks Tekstil Enerji Tic. ve San. A.S.
Gaziantep Yolu Migros Karsisi Kahramanmaras

40 - Abdilkadir KURTUL
Menderes Mah. Cumhuriyet Cad. No:3/5 Kahramanmaras

- ismail KURTUL
Fevzipasa Mah. Huzur Tepe Sok. No:11/2 Kahramanmaras

- Haci ismail KURTUL
Fevzipasa Mah. Huzur Tepe Sok. No:11/2 Kahramanmaras
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E. DOSYA KONUSU: Akkur Enerji Uretim Ticaret Sanayi A.S.’nin %100
oranindaki hisselerinin Ak Enerji A.S., Ali Raif Dingkdk, Omer Dingkék, Raif
Ali Dingkok, Ayca Dingckok, Gamze Dingkok, Mutlu Dingkok ve Alize
Dingkok tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 3.11.2006 tarih ve 7258 sayi ile giren
bildirim Gzerine, s6z konusu devralmaya iligkin olarak talep edilen ek bilgi ve
belgeler, Kurum kayitlarina 20.11.2006 tarih ve 7721 sayi ile intikal eden yazi ile
tamamlanmistir. 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7.
maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme
ve Devralmalar Hakkinda Teblid'in ilgili hakUimleri uyarinca yapilan inceleme
sonucunda diizenlenen 30.11.2006 tarih, 2006-1-156/0i-06-FYA sayili Devralma
On inceleme Raporu, 1.12.2006 tarih, REK.0.05.00.00-120/232 sayili Bagkanlik
onergesi ile 06-87 sayili Kurul toplantisinda gorUsulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: lgili raporda;

- S6z konusu islemin taraflarin ilgili Grin pazarindaki toplam cirolari
itibariyla 1997/1 sayili Teblig kapsaminda izne tabi bir devralma oldugu,

- S6z konusu devralma islemi sonucunda 4054 sayili Kanun'un 7.
maddesinde belirtilen, hakim durum vyaratiimasi veya mevcut hakim
durumun gugclendiriimesi, bdylece rekabetin onemli Odlglide azaltiimasi
sonucunun dogmasinin sd6z konusu olmadigi,

- Dolayisiyla s6z konusu devir islemine 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi
cercevesinde izin verilmesi gerektigi

ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Akkur Enerji Uretim Ticaret Sanayi A.S. (Akkur)

Kahramanmaras Ticaret Sicili Memurlugu’nun 7237 sicil numarasinda kayitl
5.000.000,00-YTL sermayeli Akkur'un her biri 25,00-YTL nominal degerli
200.000-adet hissesinin hissedarlari arasindaki dagilimi asagidaki tabloda
goruldugu sekildedir:

Tablo 1: Akkur'un Hissedarlik Yapisi

Adi Hisse Adedi Hisse Tutan (YTL) Hisse Orani (%)
iskur Tekstil A.S. 96.000 2.400.000,00 48
Kurteks Tekstil A.S. 96.000 2.400.000,00 48
Abdulkadir Kurtul 4.000 100.000,00 2
ismail Kurtul 2.000 50.000,00 1
Haci ismail Kurtul 2.000 50.000,00 1
TOPLAM 200.000- 5.000.000,00- 100

Akkur'un yénetim kurulu Abdulkadir Kurtul, ismail Kurtul ve Haci ismail Kurtul’dan
olusmaktadir.

Dosyada yer alan bilgilere gore, Akkur'un faaliyet alani ‘elektrik enerjisi liretmek,
satmak ve bu faaliyetlere ybnelik olarak her tirlii tesisi kurmak, devralmak,
kiralamak veya igletmek’ olmakla birlikte, sirket elektrik enerjisi Uretimine henlz
baslamadigindan, elektrik satigi alaninda faaliyeti bulunmamaktadir. Akkur,
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Adiyaman’da kurulacak olan 17,54 MW kurulu gucundeki Burg Bendi
Hidroelektrik Santrali kurulum ve igletim hakkinin 35 yilhdina Akkur'a verildigini
beliten, EPDK’ca diizenlenmis 3.3.2005 tarihli, EU/445-1/518 no.lu elektrik
uretim lisansina sahip bulunmaktadir. Ancak, Akkur'un Uretim yapabilmesi igin
gerekli olan santralin ingasi henlz gergceklesmemis oldugundan s6z konusu
tesebblsun henuz ilgili pazarda bir faaliyeti ve dolayisiyla pazar payi ve cirosu
bulunmamaktadir. Ayrica Akkur, Adana’da kurulmasi planlanan 24,61 MW
glcundeki Feke | HES ile 143,58 MW gucundeki Feke Il HES icin EPDK'’ya
dretim lisansi basvurusunda bulunmus, bu basvurular EPDK’nin 7.9.2006 tarih
ve 909/8 ve 909/9 sayih kararlari ile uygun gortlmus olup, yasal prosedir devam
etmektedir.

H.1.2. Ak Enerji Elektrik Uretim A.S. (Ak Enerji)

Elektrik Gretim ve satisi alaninda faaliyet gdsteren ve toplam 541 MW kurulu
glice sahip Ak Enerji'nin yonetim kurulu Gyeleri Ali Raif Dingkdk, Omer Dingkok,
Erol Lodrik, Hisamettin Kavi, Remzi Onder Karaduman, Raif Ali Dinckdék Ve
Zafer Tuncel'dir.Hisselerinin %24,93’G halka ac¢ik olan Ak Enerji'nin hissedarlik
yapisl ise asagidaki gibidir:

Tablo 2: Ak Enerji'nin Hissedarlik Yapisi

Halka Acik Kisim % 24,93
Akkdk Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. % 16,59
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. % 15,57
Omer Dingkdk % 11,57
Ali Raif Dingkok % 11,57
Ak-Al Tekstil Sanayii A.S. % 7,96
Emniyet Ticaret ve Sanayi A.S. % 7,47
Aksu Iplik A.S. % 3,65
Emboy Yuntas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. % 0,33
Diger % 0,36
Toplam % 100

Ak Eneriji, Ali Raif Dingkok, Omer Dinckék; Ak-El Yalova Elektrik Uretim Anonim
Sirketi (Ak-El A.S.)'nin hissedarlari olup, bu sirketin faaliyet alani enerji piyasasi
mevzuatl ¢cergevesinde elektrik enerjisi Uretimidir. Sirketin elektrik Gretim ve satis
faaliyeti bulunmamaktadir.

Ak Enerji, Ali Raif Dingkok, Omer Dinckdk, Raif Ali Dingkok, Ayca Dingkok; Ak
Enerji Elektrik Enerijisi ithalat ihracat ve Toptan Ticaret Anonim Sirketi (Ak Enerji
A.S.)’nin hissedarlari olup, s6z konusu sirket enerji piyasasi mevzuati
cercevesinde elektrik piyasasinda toptan elektrik satigi, serbest tlketici
statUsundeki elektrik tuketicilerine satisi, piyasa kosullarina gore yurtdigindan
elektrik ithali ve/veya yurt disina elektrik ihraci alaninda istigal etmektedir. S6z
konusu sahislarin bu sirketlerdeki ortaklik paylari asagidaki gibidir:

Tablo 3: Akkur Hissedarlarinin Diger Sirketlerdeki Hisse Paylari

Hissedarlar Ak-El A.S. Ak Enerji A.S.
AK Eneriji % 89,950 % 90
Ali Raif Dingkok % 4,063 % 4
Omer Dingkdk % 4,063 % 4
Ayca Dinckdk - % 1
Raif Ali Dingkdk - % 1
Alize Dingkok - -
Gamze Dingkdk - -
Mutlu Dingkok - -
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Yukaridaki tablodan da gorulecegi Uzere Ak Enerji; Ak-El A.S.’de sahip oldugu
%89,95 oranindaki ve Ak Enerji A.S.’de sahip oldugu %90 oranindaki hisse ile bu
iki sirketin kontrolinU elinde bulundurmaktadir.

H.2. Devralma iglemi

Taraflar arasinda 20.6.2006 tarihinde imzalanmis olan “Anonim Sirket Hisse
Senedi Satis ve Devir S6zlesmesi” gercevesinde gergeklestirilecek devir islemi
ile 5.000.000,00-YTL sermayeli Akkur'un halihazirda iskur Tekstil A.S., Kurteks
Tekstil A.S., Abdulkadir Kurtul, ismail Kurtul ve Haci ismail Kurtul’a ait olan her
biri 25,00 YTL nominal deg@erli 200.000 adet hissesinin Ak Eneriji, Ali Raif
Dinckok, Omer Dingkdk, Raif Ali Dingkdk, Ayca Dingkok, Gamze Dingkdk, Mutlu
Dingkdk ve Alize Dingkdk tarafindan asagidaki tabloda goéruldigu sekilde
devralinmasi planlanmaktadir.

Tablo 4: Devralma iglemindeki Hisse Satislar

Saticinin Adi Alicinin Adi El?stlsr:aﬂ::lr:::lr: H's(sYeT-II-_L)'ta" Hlss((?%())ranl
iskur Tekstil A.S. Ak Enerji A.S. 96.000 2.400.000,00 48
Kurteks Tekstil A.S. | Ak Enerji A.S. 96.000 2.400.000,00 48
Abdulkadir Kurtul Ak Enerji A.S. 4.000 100.000,00 2
ismail Kurtul Ak Enerji A.S. 2.000 50.000,00 1
Haci ismail Kurtul Ali Raif Dingkok 360 9.000,00 0,18
Haci ismail Kurtul | Omer Dingkdk 280 7.000,00 0,14
Haci ismail Kurtul Raif Ali Dingkok 320 8.000,00 0,16
Haci ismail Kurtul Ayca Dingkok 240 6.000,00 0,12
Haci ismail Kurtul Gamze Dingkok 240 6.000,00 0,12
Haci ismail Kurtul | Mutlu Dingkok 240 6.000,00 0,12
Haci ismail Kurtul Alize Dingkok 320 8.000,00 0,16
Toplam 200.000 5.000.000,00 100

Bu hisse devri neticesinde Akkur'un hissedarlik yapisi su sekilde olacaktir:

Tablo 5: islem Sonrasi Akkur'un Hissedarlik Yapisi

Pay Sahibinin Adi Hisse Adedi Hisse Tutan (YTL) Pay Orani
Ak Enerji A.S. 198.000 4.950.000,00 % 99,00
Ali Raif Dingkok 360 9.000,00 % 0,18
Omer Dingkdk 280 7.000,00 % 0,14
Raif Ali Dingkdk 320 8.000,00 % 0,16
Ayca Dinckok 240 6.000,00 % 0,12
Gamze Dingkdk 240 6.000,00 % 0,12
Mutlu Dingkok 240 6.000,00 % 0,12
Alize Dingkok 320 8.000,00 % 0,16
Toplam 200.000 5.000.000,00 % 100,00

Bildirim formunda, bildirime konu hisse devir isleminin amacinin, hisselerinin
tamami devre konu olan Akkura ait Enerji Piyasasi Dizenleme Kurulu'nun
3.3.2005 tarihli, EU/445-1/518 no.lu ve 35 yil sireli Uretim lisansi uyarinca
Adiyaman’da kurulacak olan Bur¢ Bendi Hidroelektrik Santrali (HES) projesi ile
yine ayni girket tarafindan Enerji Piyasasi Dizenleme Kurulu’na, Adana ilinde
kurulacak Feke-l HES ile Feke-ll HES icin 22.6.2006 tarihinde yapilan 49 yil
sureli Uretim lisansi bagvurusuna sahip olmak ve neticesinde elektrik enerijisi
uretmek ve satmak suretiyle arz acigini kapatmak, yatirnm ihtiyaglarini gidermek
oldugu ifade edilmigtir.
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H.3. lgili Pazar
H.3.1. ilgili Uriin Pazar

Genel anlamda, elektrik sektoru; dretim, iletim ve dagitim olmak Uzere Ug
bélimden olusmaktadir. Elektrik Uretimi, 1sI enerjisi veya sudaki potansiyel enerji
gibi bagka formdaki enerjinin elektrige cevrilmesi islemidir. Ak Enerji ve Akkur'un
faaliyet konulari elektrik Gretimi ve satimi oldugundan devralmaya iligkin ilgili Grun
pazarl “elektrik liretimi ve satisi” olarak belirlenmistir.

H.3.2. ilgili Cografi Pazar

Ulusal enterkonnekte sistemi tim Turkiye'yi kapsamaktadir ve nerede kurulu
olursa olsun, bu sisteme baglanan uretim girketleri Glkenin tum bdlgelerine
elektrik nakli ve satisi yapabilmektedir. Bu dogrultuda, ilgili cografi pazar “Ttirkiye
Cumhuriyeti sinirlar1” olarak belirlenmigtir.

H.4. Degerlendirme

Bildirim konusu iglem ile Akkur'un halihazirda iskur Tekstil A.S., Kurteks Tekstil
A.S., Abdulkadir Kurtul, ismail Kurtul ve Haci ismail Kurtul’a ait %100 oranindaki
hissesi Ak Eneriji, Ali Raif Dinckdk, Omer Dingkdk, Raif Ali Dingkok, Ayca
Dingkdk, Gamze Dingkok, Mutlu Dingkdk ve Alize Dingkdok tarafindan
devralinacak ve iglem sonrasinda sirketin kontroli Ak Enerji'ye gececektir.
Devralma islemi hisse devri niteliginde olup taraflar arasindaki 20.6.2006 tarihli
“‘Anonim Sirket Hisse Senedi Satis ve Devir Sozlesmesi” ile hukuki cercevesi
belirlenmistir. Kontrol degisikligine yol agacagindan, s6z konusu islem 4054 sayili
Kanun’un 7. maddesi ve 1997/1 sayili Teblig’'in 2(b) maddesi kapsaminda bir
devralma islemidir.

Bildirime konu islemin taraflarindan olan Ak Enerjinin 2005 yili cirosu
(. ) YTL, Ak Enerji'nin % 90 oraninda istiraki olan Ak Enerji A.S.'nin
2005 yili Cirosu (......vevuenenen. )-YTL olup, Ak Enerji'nin %89,95 oraninda ortagi
bulundugu Ak-ElI A.$.'nin, elektrik Uretim ve satisi bulunmadigindan cirosu
bulunmamaktadir.

islemin diger tarafi olan Akkurun ise henlz ilgili pazarda faaliyeti
bulunmadigindan degerlendirmede esas alinabilecek cirosu yoktur.

Taraflarin ilgili Grin pazarindaki satis miktarlari ve kapasiteleri bakimindan
pazardaki paylarina asagidaki tabloda yer verilmistir:

Tablo 6- ilgili Uriin Pazarinda Taraflarin Pazar Paylar

Kurulu Gii¢ Satiglar
Mw' % GWh %
Akenerji 541 1,3 (veren.. ) (....)
Akkur - -
(Faaliyete Gegtikten Sonra) 185,53 0,04
Taraflarin Toplami 726,53 1,75 (... ) (....)
Tarkiye Toplami 41.300 100 161.000 100

! http://www.epdk.gov.tr/yayin_rapor/elektrik/yayin/kapasite_projeksiyonu_haziran2005.doc
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Yukarida vyer verilen bilgiler dikkate alindiginda, bildirime konu islem
cercevesinde taraflarin ilgili Grin pazarindaki paylarinin toplaminin 1997/1 sayili
Teblig'in 1998/2 sayili Teblig ile degisik 4. maddesindeki %25’lik pazar payi
esigini agsmamasina ragmen, Ak Enerji ve igtiraklerinin 2005 yili cirolari toplami
25.000.000 YTL’lik ciro esigini astigindan; islem, Rekabet Kurulu’nun iznine
tabidir.

islemin pazardaki rekabet (izerindeki etkisine bakildiginda; Akkur'un heniiz ilgili
pazarda faaliyetinin bulunmayigindan dolayi, devralma islemi sonucunda
satislardan kaynaklanan pazar payinda herhangi bir yogunlasma artisi
yasanmayacaktir. Kurulu gu¢ acgisindan bakilacak olursa, devralma islemi
sonucunda taraflarin ilgili Grin pazarindaki toplam kurulu guct 726,53 MW, yani
pazarin %1,75’i olacaktir. Dolayisiyla, s6z konusu devralma islemi, ilgili pazarda
hakim durum yaratan veya hakim durumu guglendiren ve bunun sonucunda ilgili
pazarda etkin rekabeti 6nemli dlgtide engelleyen bir nitelik arz etmemektedir.

I. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin
4054 sayili Kanun’'un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak ¢ikarilan 1997/1
saylli “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Tebli§” kapsaminda izne tabi olduguna, ancak islem sonucunda 4054
sayili Kanun’'un 7. maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratiimasinin
veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece ilgili pazarda
rekabetin 6nemli Ol¢clide azaltiimasinin s6z konusu olmadigina, bu nedenle
bildirime konu isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



