Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi 1 2021-3-021 (Devralma)
Karar Sayisi : 21-26/329-153

Karar Tarihi : 20.05.2021

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : BirolKULE

Uyeler : Arslan NARIN (lIkinci Bagkan), Sikran KODALAK,

Ahmet ALGAN, Ayse ERGEZEN
B. RAPORTORLER: Emircan AKSAKAL, Bilge EMINOGLU

C. BiLDIRIMDE
BULUNAN : - Cobepa SA
Temsilcisi: Av. Sezin ELCIN CENGIZ
Ferko Signature Blylkdere Caddesi No: 175 Kat:9 Levent 34394
istanbul

(1) D. DOSYA KONUSU: Corsearch US Holdings, Inc.’in hisselerinin ve ortak
kontroliiniin Cobepa SA tarafindan devralinmasi iglemi.

2 E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 27.04.2021 tarih, 17452 say ile
giren bildirim Uzerine dizenlenen 06.05.2021 tarih ve 2021-3-021/0l sayili Devralma On
Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmigtir.

3) F.RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G.INCELEME VE DEGERLENDIRME

(4) Basvuruda; Cobepa SA (Copeba) tarafindan, Corsearch US Holdings, Inc.’in
(Corsearch) hisselerinin ve ortak kontrolinin devralinmasi islemine izin verilmesi talep
edilmektedir.

(5) 2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesinin ilk fikrasinin (b) bendine gore, “Bir veya daha fazla
tesebblisiin tamaminin ya da bir kisminin dogrudan veya dolayli kontroliiniin, hisse ya
da mal varliginin satin alinmasiyla, sézlesmeyle veya diger bir yolla bir ya da daha fazla
tesebblis veya halihazirda en az bir tesebblisli kontrol eden bir ya da daha fazla kigi
tarafindan devralinmasi” islemi 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda devralma
sayllmaktadir.

6) 2010/4 sayili Teblig’'in 5. maddesinin Uglncu fikrasi ise “bagimsiz bir iktisadi varligin
tim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisimin olusturulmasi, bu
maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma islemidir’ hUkmuUnu
icermektedir. Anilan hikim uyarinca islemin 2010/4 sayili Tebli§ kapsaminda bir
devralma iglemi sayilabilmesi igin i) ortak kontrol altinda bir tesebbusun bulunmasi ve
ii) ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik (tam islevsel) olarak ortaya ¢ikmasi seklinde
iki unsurun birlikte saglanmasi gerekmektedir.

(7)  Yukarida yer verilen hukumler gercevesinde, iglem Oncelikle kontrol degisikligi
bakimindan degerlendirilmigtir. Bildirilen isleme dayanak olan Hisse Alim Sozlesmesi
(HAS) 20.04.2021 tarihinde imzalanmigstir. Astorg Asset Management S.a.r.l.(Astorg),
Corsearch’un hisselerinin (.....)Une sahiptir. S6zlesme ile Cobepa, Corsearch’ln
hisselerinin (.....)’sini devralacak ve bdylece tek kontrolden, Cobepa ve Astorg’un ortak
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kontroline gecis saglanacaktir. S6zlesme uyarinca bildirime konu iglem bakimindan
satin alma bedeli yaklasik (.....) ABD Dolari olarak belirlenmistir.t

Bildirim konusu iglemin 2010/4 sayili Tebli§ kapsaminda bir devralma olarak
nitelendirilebilmesi icin islem ikinci kriter olan Uzerinde ortak kontrol tesis edilen
isletmenin bagimsiz bir iktisadi varlik niteligini tagsimasi, diger bir deyisle tam islevsel
olmasidir.Bildirim formunda, Corsearch’un;

- marka risk ve performans ¢ozumleri alaninda faaliyet gosteren mevcut bagimsiz
bir isletme oldugu,

- kendisini kontrol eden ana sirketler icin belirli bir islevi ifa eden bir istirak haline
gelmeyi amaclamadigi ve UgunclU kisi musterilere marka risk ve performans
¢Ozumleri sunmaya devam edecegi,

- her bir ana sirketinden ekonomik anlamda bagimsiz oldugu ve ana sirketleri ile
herhangi bir satig veya satin alma iligkisinin bulunmadigi,

- kisa ve belirli bir sure igin dedil, suresiz olarak faaliyette bulunmayi amagladigi
ifade edilmigtir.

Bu cergevede sOz konusu tesebbusun ortak girigsimin bagimsiz bir iktisadi varliginin
olmasi kriterini de tagidigi degerlendirilmistir. Sonug olarak, islem neticesinde devre
konu Corsearch’ln kontrol yapisi degiseceginden ilgili islemin bahsi gegcen hukimler
kapsaminda bir devralma niteligi tasidigi tespit edilmigtir.

Ote yandan taraflarin cirolarinin s6z konusu Tebli§'in 7. maddesinde 6ngoriilen esikleri
asmasli nedeniyle, islemin izne tabi oldugu tespit edilmistir.

2010/4 sayili Tebli§g uyarinca, bildirim konusu islemden etkilenme ihtimali olan ve
taraflardan iki veya daha fazlasinin ayni Grin pazarinda faaliyette bulundugu ya da
taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gésterdigi herhangi bir Grdn
pazarinin alt veya Ust pazarinda ticari faaliyette bulundugu ilgili Grin pazarlari etkilenen
pazarlari olusturmaktadir. Taraflarin faaliyet alanlari dikkate alindiginda, Tlrkiye'de,
Avrupa Ekonomik Alani’'nda veya sair herhangi bir bolgede, Cobepa Grubu’nun kontrol
edilen portfoy sirketleri ve Corsearch (potansiyel olarak Incopro da dahil) arasinda
herhangi bir yatay ortugsme bulunmadigi gorulmus, ayrica Incopro’nun Turkiye'de
herhangi bir gelir elde etmedigi ve Astorg, islem 6ncesinde Corsearch’u kontrol etse
de, Corsearch ve Astorg’'un kontrol edilen portfoy sirketleri arasinda da herhangi bir
ortisme bulunmadigi ifade edilmisgtir.

2020 yiinda Astorg bunyesinde yer alan portfoy sirketleri araciligiyla Tuarkiye'de
yaklasik (.....)Euro degerinde satis gerceklestirmistir. Corsearch ise Turkiye’de 6nemsiz
duzeyde bir ticari varliga sahiptir. 2020 yilinda Corsearch Turkiye’de yalnizca (.....)Euro
tutarinda gelir elde etmis ve elde ettigi tum gelir marka olusturulmasi hizmetlerine iligkin
olup Turkiye’de marka korunmasi hizmetlerinden herhangi bir gelir elde etmemistir.
Corsearch’un Turkiye'de herhangi bir istiraki bulunmamakta olup Turk musterilere
yapilan satislar Corsearch’in Belgika Ofisi araciliiyla yapiimaktadir. Turkiye’de marka
risk ve performans ¢oziUmlerinin yani sira marka olusturulmasina yonelik hizmetler
esasen hukuk bdrolari aracihgiyla saglanmaktadir. Corsearch’lin Turkiye’deki pazar
payinin (.....)’dan disik oldugunun tahmin edildigi ifade edilmistir.

L Alim fiyati (.....)ABD Dolari ve Corsearch tarafindan Incopro Limited’in muhtemel devralinmasi islemini
finanse etmek Uzere Astorg tarafindan Ortak Girisim Sirket’ne saglanan sermaye finansmaninin
(.....)’sine esit bir tutardan olugsmaktadir. S6z konusu tutarin (.....)ABD Dolari’ni agsmayacagi belirtiimistir.
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Astorg islem oncesinde Corsearch’in tek kontroline sahip olsa da Corsearch’ln
yaklasik (.....)Euro tutarindaki hizmetlerini satin alan Anaqua istisna olmak lizere? 2020
yilinda Astorg’un kontrol edilen portfoy sirketleri ile Corsearch arasinda mevcut bir
tedarik iliskisi olmadigi belirtilmistir.

Anaqua, Corsearch igerigi i¢in bir veri lisans s6zlesmesi uyarinca lisans vermekte olup
s6zlU gegen sOzlesme uyarinca Corsearch, Anaqua’nin ticari marka verilerine erigim
saglayabilmesi icin Anaqua’ya verilerine iliskin yedek dosya ve uygulama programi
arayuzi saglamaktadir. Corsearch hélihazirda Anaqua’nin herhangi bir rakibine veya
sair herhangi bir kigiye ticari marka verilerine iligkin lisans vermemekte olup bu da diger
higbir oyuncunun ticari marka verilerine iligkin olarak Corsearch’e bagimli olmadigini
ve dikey bir pazar kapama riskinin de olugsmayacagini gostermektedir.

Corsearch ile Cobepa Grubu’nun veya Astorg’un portfoy sirketleri arasinda higbir fiili
dikey baglanti da bulunmamaktadir. Corsearch’in hizmetleri, énemli bir girdinin
herhangi bir 6zelligini tagimamakta, trinde onemli bir maliyet unsuru olugturmamakta,
mevcut olmamalar halinde Urunlerin geligtiriimesini veya satisini engellememektedir.
ilave olarak, Tirkiye'de Astorg ile Corsearch arasinda herhangi bir értiisen faaliyet de
bulunmamakta ve Incopro Turkiye’de herhangi bir gelir elde etmemektedir. Bu sebeple,
Tarkiye’de etkilenen herhangi bir pazar bulunmadigi degerlendirilmistir.

Klresel gelirler goz 6nunde bulundurularak olusturulan pazar paylarina bakildiginda,
Corsearch’un kendisinden daha yiksek pazar payina sahip bir rakibinin oldugu ve
bildirim formu dikkate alindiginda ise Turkiye’de tamami marka olusturma hizmetlerine
iliskin toplam (.....)Avro ciro elde ettigi anlasiimistir. Corsearch’lin Turkiye’de marka
koruma hizmetlerinden herhangi bir gelir elde etmemesi, Turkiye’deki faaliyetinin gok
sinirl olmasi ve Turkiye pazar payinin %(.....)’dan az oldugunun tahmin edilmesi sebebi
ile igslem sonrasinda etkin rekabetin 6nemli Olgide azaltilmasinin s6z konusu
olmayacagi degerlendirilmigtir.

Yapilan degerlendirmeler dogrultusunda, bildirim konusu islem sonucunda 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’'un 7. maddesi kapsaminda etkin rekabetin
onemli 6lgude azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi kanaatine variimistir.

2 Zaman zaman, Anagua Corsearch’ii kendi kullanimi igin yeni ticari markalar arastirmak (zere (6rnek
olarak Anaqua Connect) ve Anaqua’nin mevcut ticari markalarinin kullanimini izlemek (6rnek olarak hileli
veya taklit eden alanlarin izlenmesi) igin kullandigi belirtilmistir.
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H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli Ol¢ude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli kararin
tebliginden itibaren 60 glin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak
lizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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