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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2009-1-27 (Devralma)
Karar Sayisi : 09-20/410-104
Karar Tarihi :29.4.2009

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI (Bagkan V.)
Uyeler : Sureyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN, Dr. Mustafa ATES,
ismail Hakki KARAKELLE, Murat CETINKAYA

B. RAPORTORLER: Ozgiir BAL, Metin PEKTAS

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Ipragaz A.S.
Temsilciler: Selim Siper, Cem Deniz _
19 Mayis Cad. No:4 Nova-Baran Plaza Kat:16 Sisli/Istanbul
- Ergaz Sanayi ve Ticaret A.S.

Temsilciler: M. Seid Gulakar, Necati Hulagu
Mumcu Cad.No : 30/1 Erzurum

D. TARAFLAR : - Ipragaz A.S.

- Ergaz Sanayi ve Ticaret A.S.

E. DOSYA KONUSU: Ergaz San. ve Tic. A.S. hisselerinin %73’iiniin ipragaz A.S.
tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 25.3.2009, tarih, 2168 sayi ile giren ve
eksiklikleri 16.4.2009 tarih, 2773 say! ile tamamlanan bildirim Gzerine, 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili
hakumleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda dizenlenen 22.4.2009, tarih, 2009-1-
27/0i-09-OB sayili Devralma On inceleme Raporu, 24.4.2009 tarih, REK.0.05.00.00-
120/52 sayili Bagkanlik 6nergesi ile 09-20 sayili Kurul toplantisinda gorusulerek karara
baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda; bildirim konusu devralma isleminin,
1997/1 sayili Teblig kapsaminda izne tabi oldugu; ancak devralma sonucunda hakim
durum yaratilmasinin veya var olan bir hakim durumun guglendirilerek ilgili pazarda
rekabetin dnemli dl¢clide sinirlandiriimasinin s6z konusu olmadigi, dolayisiyla anilan
devir islemine izin verilmesi gerektigi ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. ipragaz A.S. (ipragaz)

ipragaz A.S. LPG piyasasinda dagitim faaliyetinde bulunan bir tesebbUstlr. Yonetim
Kurulu Alex Paul Hujigen, John Kenneth Wilson, lbrahim Betil ve Yucel Kurttepeli'den
olusan Ipragaz’in hissedarlik yapisi asagida yer almaktadir:
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Tablo 1: ipragaz A.S. Hissedarlik Yapisi

UNVANI HISSE ORANI (%)
Companie des Gaz de Petrole Primagaz S.A. (...)
Bizimgaz A.S. (...)
Evas Ltd. $ti. (...)
SHV Gas N.V. (...)
Selim Siper (...)
TOPLAM 100,00

Ayrica ipragaz ile ayni gruba bagh olan ve LPG sektériinde faaliyet gdsteren, Bizimgaz
A.S. ve Bltangaz A.$. unvanli iki ayri tesebbus bulunmaktadir. Bunlardan Bizimgaz
A.S., LPG dagitim pazarinda faaliyet gostermekte olup %99.151 oranindaki hisseleri,
ipragaz''n da hissedari konumunda bulunan SHV Gas N.V.nin kontroliindedir.
Butangaz A.$. ise LPG depolama alaninda faaliyet gostermekte olup hissedarlik yapisi
asagida yer almaktadir:

Tablo 2: Biitangaz A.$. Hissedarlik Yapisi

UNVANI HISSE ORANI (%)
Ipragaz A.S. (...)
Total Oil A.S. ()
Diger (...)
TOPLAM 100,00

H.1.2. Ergaz Sanayi ve Ticaret A.S. (Ergaz)

Ergaz A.S. de Ipragaz gibi LPG piyasasinda dagitim faaliyetinde bulunan, halka acik
cok ortakli bir tesebbustir. Yénetim Kurulu Arslan Yagiz, Omer Kaya, Pehlil Gingér,
M. Seid Gilakar, Mustafa Cigek, ihsan Yagiz, Yusuf Yagiz, Omer Yagiz, Abubekir
Yagiz’'dan olusan Ergaz toplam 738 ortadi ile Sermaye Piyasasi Kanunu‘na tabidir.
Ergaz A.$.’nin ayrica, LPG sektérinde depolama faaliyetleri gdstermek Uzere
kurulmus ancak henlz faaliyete ge¢gmemis Anadolu LPG Temin ve Dagitim A.S.
unvanl bir igtiraki bulunmaktadir.

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazar

LPG, petrol ve dogal gazdan elde edilerek basing altinda sivilastirilan propan, butan
ve bunlarin turevlerinden olusan hidrokarbonlar veya bunlarin karisimidir. Sivi halde
tasinan, depolanan ve dlgllen LPG, basing kaldirildiginda ¢evreden 1si alarak yeniden
buharlasir ve gaz olarak kullanilir.

LPG’nin tedarik edilmesinden tlketiciye ulasincaya kadarki slregte sektor esas
itibariyla ikiye ayrilmigtir: Birincisi, LPG’nin Uretim ve ithalat yoluyla temin edildigi ve
toptan dagitiminin yapildigi tedarik faaliyeti; ikincisi ise, toptan dagitimi yapilan
LPG’nin, dagitim sirketlerinin bayileri kanaliyla perakende satisinin gergeklestirildigi
dagitim faaliyetidir. Tedarik ihtiyacinin ise bir bélimi TUPRAS tarafindan tretim yolu
ile karsilanmakta, diger bir bolimuG ithalat yolu ile karsilanmaktadir. Dosya konusu
islemin taraflari olan ipragaz ve Ergaz, likit petrol gazi (LPG) dagitimi alaninda faaliyet
gOstermektedir.

LPG dagitim faaliyetinin konusunu olusturan tg¢ farkli LPG Grind bulunmaktadir.
Bunlar;
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- Tupli LPG: Dolum tesislerinde tlplere doldurularak mutfak, sanayi ve ticari
tupler (2 kg., 12 kg, 24 kg, 45 kg) vasitasiyla piyasaya arz edilen LPG’dir.

- Dokme LPG: Endustri veya toplu konut gibi blyuk miktarda LPG tlketen
musterilere toptan satilan LPG’dir. Bu musterilerin buyuk montanh depolarina
dagitim sirketlerinin nakliye araclariyla ikmal yapiimaktadir.

- Otogaz: Motorlu araglarda benzine alternatif yakit olarak kullanilan, akaryakit
veya otogaz istasyonlarinda satisa sunulan LPG’dir.

Bu Urlnlerin arz yonll ikameleri mimkinse de, pazarlama ve satis kosullari, kullanim
alanlari ve tabi olduklari vergi oranlari agisindan énemli farkhliklar bulundugundan; ilgili
aran pazart “LPG dagitimi pazari” olarak belirlenmis, ancak ‘tiplii LPG pazarr’,
‘dokme LPG pazari” ve “otogaz pazari” ayri birer alt Grun pazar olarak
degerlendirilmigtir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

ilgili pazari olusturan Urinlerin Ulke icindeki rekabet sartlarinin bdlgesel olarak
farklilagsmasina neden olacak bir unsurun bulunmamasi nedeniyle ilgili cografi pazar
“Tlrkiye” olarak kabul edilmigtir.

H.3. Degerlendirme
H.3.1. islemin Niteligi

Yukarida da yer verildigi Uizere, ipragaz ve Ergaz’in tiiplii LPG, otogaz LPG ve ddékme
LPG olmak Gzere d¢ ayrt kolda LPG piyasasinda dagitim faaliyetinde
bulunmaktadirlar. Bildirim formunda, Ergaz’in hissedarlarinin énemli kisminin gelisen
pazar kosullari dogrultusunda gsirketteki hisselerini satmaya karar verdikleri
belirtiimektedir. Bu c¢ercevede s6z konusu devralma islemi, Ergaz’'in mevcut
hisselerinin  %73’lik kisminin  ipragaz tarafindan devralinmasina iliskindir.
Gergeklesmesi planlanan hisse devri icin taraflar arasinda “Hisse Alim ve Satim
Anlagsmas!” imzalanmistir.

ipragaz, s6z konusu hisse devri sonrasinda Ergaz (izerinde kontrole sahip olacaktir.
Bu cercevede sb6z konusu islemin 1998/2 sayili Teblig ile degisik 1997/1 sayili
“Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig”in 2. maddesi anlaminda bir devralma iglemi oldugu anlagiimaktadir.

Bildirim formunda taraflarin ciro bilgileri ise asagdidaki gibi verilmektedir:

ipragaz A.S. 2008 yil cirosu I ) TL
Ergaz A.S. 2008 yili cirosu N ) TL
TOPLAM 2008 yili cirolari I ) TL

Mevcut verilere gore, taraflarin ciro rakamlarinin 1997/1 sayili Teblig'de belirtilen esigi
astigi anlasildigindan ilgili islem Rekabet Kurulu iznine tabi bir islem niteligindedir.

H.3.2. 4054 sayili Kanun’un 7. Maddesi Acgisindan Degerlendirme
Bildirim formundaki verilerden, ipragaz’ln hisse devri sonrasinda Ergaz’in markasini,

tupli LPG, dokme LPG ve otogaz LPG pazarlarindaki faaliyetlerini, bayilik yapisini
korumayi ve gelistirmeyi planladigi ve bu devirle birlikte, hem kuatlesel blUyukluk
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avantajindan yararlanmak kaydiyla daha verimli bir ¢alisma ve dagitim yapisina
ulasmayl hem de uluslararasi deneyim ve know-how birikimini Ergaz operasyonuna
aktararak tuketicilerine daha iyi ve guvenilir bir hizmet vermeyi amacladigi
anlasiimaktadir.

Dosya mevcudu bilgilere gére, ipragaz'in bir kisim hissesini elinde bulunduran
Bizimgaz'in bilgilerini de kapsayacak sekilde, satis ve pazar payi bilgileri genel ve alt
pazarlar bazinda asagidaki gibi verilmektedir.

Tablo 3: Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Verilerine Gére

2008 Y1l LPG Genel Pazar Paylari

Firmalar Pazar Pay (%)

Aygaz .
Milangaz
Ipragaz
Shell
BP Gaz
Total
Mogaz
Petrol Ofisi
Akpet
Bizimgaz
Glvenalgaz
Habas
Ergaz
Diger (...)
Toplam 100,00

Kaynak: EPDK 2008 sektdr raporu

|~ |~ [~~~ |~ |~~~ |~|~
e [ [ " [~ " |~ [~ |~ [~ N~ [~~~

Tablo 4: 2008 Yili ipragaz — Bizimgaz Firmalarinin Alt Pazarlara Gore Satis Miktar ve
Tahmini Pazar Payi Bilgileri

; i IPRAGAZ+ BIZIMGAZ
IPRAGAZ BIZIMGAZ TOPLAM
Alt Pazar Pazar Payi Pazar Payi Pazar Payi
Satig (Ton) (%) y Satis (Ton) (%) y Satig (Ton) (%) y
Tapla LPG (.....) (.....) (.....) (.....) (.....) (.....)
D6kme LPG (.....) (.....) (.....) (.....) (.....) (.....)
Otogaz LPG (.....) (.....) (.....) (.....) (.....) (.....)
Toplam (.....) (.....) (.....) (.....) (.....) (.....)

Tahmini Pazar Payi Bilgileri

Tablo 5: 2008 Yili Ergaz Firmasinin Alt Pazarlara Gore Satig Miktari ve

ERGAZ
Alt Pazar Satis (Ton) Pazzaor/0 ;’ayl
Tipli LPG (.....) (.....)
Dokme LPG (.....) (.....)
Otogaz LPG (.....) (.....)
Toplam (.....) (.....)

Yukaridaki veriler dikkate alindiginda, s6z konusu devir iglemi neticesinde LPG alt
pazarlarinin her (gcinde de Ipragaz acgisindan pazar paylarinda bir artisin
gerceklesecedi anlasiimaktadir. Bununla birlikte, yukarida yer verildigi Uzere Ergaz’in
ilgili pazarlar olan tupli LPG’deki payi %(...) iken dokme LPG ve otogazdaki paylarinin
%(...)in altinda oldugu goériimektedir. Dolayisiyla bildirim konusu devralma islemi
neticesinde ilgili pazarlar bakimindan rekabet yapisinin 6nemli oranda etkilenmeyecegi
sOylenebilecektir. Bu c¢ercevede taraflarin pazar paylari dikkate alindiginda, anilan
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devralma isleminin sonucunda ilgili pazarlarda 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi
gercevesinde bir hakim durumun vyaratiimasi veya mevcut hakim durumun
gUglendiriimesi ve bodylece rekabetin olumsuz yonde etkilenmesinin s6z konusu
olmayacag! kanaatine varilmaktadir.

l. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylll Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak cikarilan 1997/1 sayili
“Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
belirtilen nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun
guglendiriimesinin ve bodylece rekabetin énemli dlgude azaltimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



