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D. DOSYA KONUSU: Ronesans Gayrimenkul Yatirrm A.$.’nin hisselerinin iki
asamada toplam %21,44’tinin Euro Efes S.a r.l. tarafindan devralinmasi suretiyle adi
gecgen sirketin ortak girigsime donusturiilmesi igslemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 10.11.2014 tarihinde giren bildirim (zerine

dizenlenen 21.11.2014 tarih ve 2014-5-60/Oi sayil Devraima On inceleme Raporu
goOrusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildiim konusu iglem, Ronesans Gayrimenkul Yatinm A.$. (Rdnesans) hisselerinin
%21,44’Uniin Euro Efes S.a.r.l. (Euro Efes) tarafindan devralinmasina iligkindir. islem iki
asamada gercgeklesecek olup, sermaye artirrmi sonrasinda tim sgsirket hisselerin ilk
asamada %9,84’luk kismi, daha sonra geri kalan boliumi Euro Efes tarafindan
devralinacaktir.

Dosya konusu islem sonucunda; Roénesans Emlak Gelistirme Holding A.S. (Rdnesans
Holding-Erman ILICAK) tarafindan kontrol edilen Ronesans, tek kontrolden cikarak,
Roénesans Holding ve GIC (Government of Singapore Investment Corporation - Singapur
Kamu Yatirrm Sirketi) sirketlerinin ortak kontroline gecgecektir. Devre konu tesebbus
uzerindeki kontroliin dedisecek olmasi nedeniyle s6z konusu islem, 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesmeler ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in 5.
maddesi kapsaminda devralma iglemidir. Ayrica, taraflarin cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’in
7. maddesinde belirtilen esikleri agsmasi nedeniyle ilgili islem izne tabi bir devralma islemi
niteligindedir.

Ana sirketlerden Ronesans Grubu, gayrimenkul, ticari gayrimenkul geligtiriimesi ve aligveris
merkezi yatirimlari yapilmasi ile isletiimesi alaninda faaliyet gostermektedir. GIC ise sadece
Singapur devletinin yabanci rezervlerini kullanarak, uluslararasi hisse senetlerine, sabit
getiri ve para-piyasasi enstrumanlarina, gayrimenkule ve Ozellikli alanlara yatirimlar
yapmaktadir.

(7) Bu cercevede etkilenen pazar, taraflarin yatay olarak kesisen faaliyetleri dikkate
alinarak, AVM yatirim ve igletmeciligi pazari seklinde belirlenmistir. Trkiye'de yer alan
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toplam AVM br(it kiralanabilir alan 9.23 milyon m?'dir. Ronesans’in 2014 2. geyrek sonu
itibariyle Turkiye'de faal halde 10 aligveris merkezi bulunmaktadir. Bu 10 AVM'nin
toplam brit kiralanabilir alani 474.215 m?dir. Dolayisiyla, Rénesans’in pazar payinin
%(.....) oldugu, igslem taraflarinin pazar paylarinin ilgili pazarda, yatayda %(.....)'nin
altinda kaldigi dikkate alinarak, islem neticesinde pazarda yodunlagsma olusmayacagi
anlagiimistir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére; bildirim konusu islemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli 6lgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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