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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI
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D. DOSYA KONUSU: Al-Yel Elektrik Uretim A.S. hisselerinin tamaminin Polat Enerji
San. ve Tic. A.S. ve EEN-TK Holding A.S. tarafindan devralinmasi iglemine izin
verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 25.01.2012 tarih ve 751 sayi ile giren,
eksiklikleri en son 07.02.2012 tarihinde tamamlanan bildirim Uzerine, 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili hikumleri cercevesinde
dizenlenen 21.02.2012 tarih ve 2012-1-012/Ol sayili On inceleme Raporu goérisilerek
karara baglanmigtir.

F. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda, séz konusu islemin 4054 sayili Kanun’un
7. maddesi kapsaminda devralma oldugu ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig kapsaminda izne tabi oldugu;
bununla birlikte, bildirim konusu iglemin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun’un 7. maddesi kapsaminda bir hakim durum yaratan veya mevcut bir hakim durumu
glclendiren ve bunun sonucunda ulkenin butinu yahut bir kisminda ilgili piyasadaki
rekabetin dnemli 6lgude azaltilmasi sonucunu doguran nitelikte olmadigi; dolayisiyla s6z
konusu isleme izin verilmesinin uygun olacagi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu devralma iglemi, Al-Yel Elektrik Uretim A.S. (AL-YEL) hisselerinin
tamaminin, Perfect Wind Enerji Uretim ve Ticaret A.S.’den (PERFECT WIND), POLAT
ENERJI ve EEN-TK’ya devredilmesi islemidir. Bildirim konusu devralma iglemi éncesinde
%94,85’I PERFECT WIND’a ait olan AL-YEL hisselerinin %49'u POLAT ENERJI’nin; ve
%51’i EEN-TK’nin olacaktir. S6z konusu bildirim kapsaminda ilgili Griin pazar ve etkilenen
arlin pazari, “elektrik dretimi ve satigi pazari” olarak tanimlanirken, ilgili cografi pazar ve
etkilenen cografi pazar “Tlirkiye” olarak tespit edilmigtir.

Bildirim formunda, AL-YEL'in, devralma islemi sonrasinda, POLAT ENERJI ile EEN-TK’nin
ortak kontroli altinda olacagl ifade edilmistir. Bu c¢ercevede, bildirime konu iglem
oncesinde PERFECT WIND’in tek kontrolinde bulunan AL-YEL, islem sonrasinda POLAT
ENERJI ile EEN-TK’nin ortak kontroliine gegecektir. Bu durum, AL-YEL’in kontroliinde
degisiklik yaratacagindan, s6z konusu iglemin, 2010/4 sayih Teblid’'in 5(1)(b) maddesi
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anlaminda bir devralma iglemi oldugu anlasilmis ve islem esikler ve hakim durum
acisindan incelemeye tabi tutulmustur.

G.1. Esikler Yoniinden Degerlendirme
2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinde;

a) Islem taraflarinin Tiirkiye cirolari toplaminin yiiz milyon TL'yi ve iglem taraflarindan
en az ikisinin Ttirkiye cirolarinin ayri ayri otuz milyon TL'yi veya

b) Islem taraflarindan birinin diinya cirosunun bes yiiz milyon TL'yi ve diger islem
taraflarindan en az birinin Tlirkiye cirosunun bes milyon TL'yi

asmasi halinde séz konusu iglemin hukuki gecerlilik kazanabilmesi i¢cin Kuruldan izin
alinmasi zorunludur.”

ifadesi yer almaktadir.

AL-YEL’in halihazirda faaliyeti ve dolayisiyla da cirosu bulunmamaktadir. Devralan
taraflardan POLAT ENERJI'nin 2011 yili Turkiye cirosu (.....) TL'dir. Devralan taraflardan
digeri olan EEN-TK’y1 kontrol eden EDF EN’nin dinya cirosu, 2010 yilinda (.....) Euro;
2011 yil Haziran ayi sonu itibarnyla ise (.....) Euro’dur. EDF EN’i kontrol eden EDF’nin
dinya cirosu ise, 2010 yihnda (.....) Euro; 2011 yih Haziran ayi sonu itibariyla (.....)
Euro’dur. Dolayisiyla, 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinde belirtilen esikler asildigindan
s6z konusu devralma igleminin izne tabi oldugu goralmustar.

G.2. Hakim Durum Degerlendirmesi

4054 sayilli Kanun'un 7. maddesi ile, rekabetin dnemli o6lgide azalmasi sonucunu
doguracak sekilde hakim durum yaratan ya da var olan bir hakim durumu guglendiren
yogunlagsmalar yasaklanmaktadir.

Turkiye'de elektrik Gretimi ve satisi pazarinda, kamu tesebblsi olan EUAS ve bagli
ortakliklari, Yap-islet-Devret, Yap-islet ve isletme Hakki Devri uygulamalari cergevesinde
faaliyet gosteren Ozel tesebbusler, 6zel mobil Ureticiler ve otoproduktorler/otoproduktor
gruplari gibi farkli piyasa oyunculari yer almaktadir.

Halihazirda faaliyeti bulunmamakla birlikte, (.....) MW’lik kurulu gug ile elektrik Gretmesi
planlanan AL-YEL’in, gelecekte (.....) MWR’lik Uretim yapacagi anlasiimistir. Bu bilgiler
cercevesinde, 2010 yilinda AL-YEL'in kurulu gucinin, Tarkiye toplam kurulu gicu
icerisindeki payl %(.....)’a; elektrik Uretiminin, toplam tiketim igerisindeki payr %(.....)’ye
tekabiil etmektedir. Devralan taraflardan POLAT ENERJI’nin ise 2011 yilinda sahip oldugu
toplam kurulu gug (.....) MW; toplam elektrik Gretim miktari ise (.....) MWh'dir. S6z konusu
rakamlar, 2010 yih Tarkiye toplam kurulu gug¢ ve elektrik Gretim miktarinin sirasiyla %(.....)
ve %(.....)una tekabil etmektedir. EEN-TK’'nin, ise POLAT ENERJI'deki faaliyeti diginda
elektrik Uretim ve satig faaliyeti bulunmamaktadir.

Tarkiye’de 2010 yili itibanyla kurulu gucun ve elektrik dretiminin Gretici kuruluglara gore
dagilimi dikkate alindiginda, devralan taraflarin elektrik Gretimi ve satisi pazarindaki
payinin dusuk olmasi ve s6z konusu pazarda halihazirda yiksek pazar payina sahip gugli
elektrik Ureticilerinin bulunmasi nedeniyle, bagvuru konusu islem sonucunda, pazar yapisi
acisindan rekabet sartlarini etkileyebilecek degisimlerin ortaya c¢ikmayacagi kanisina
variimistir.
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H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylll Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak g¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§” kapsaminda
izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli 6lgude azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine

OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



