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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Basgkan : Prof. Dr. Omer TORLAK

Uyeler : Arslan NARIN, Fevzi OZKAN, Dog. Dr. Tahir SARAC,

Kenan TURK, Adem BiRCAN
B. RAPORTORLER : Nesrin ATA, Ferhat BOZKAYA, Mehmet GERCEK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - Aktil Kagit Uretim Pazarlama A.S.
Temsilcisi: Av. Aysegiil OZFINDIK GUVELI
Kisikli Mah. Ferah Cad. No:1 Uskiidar/iISTANBUL

D. DOSYA KONUSU: Arya Saglk Gida ve Temizlik Maddeleri imalat Pazarlama
Ltd. Sti.’ye ait Uretim hatti, ambalaj makineleri ve yardimci ekipmanin, Aktiil Kagit
Uretim Pazarlama A.S. tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 31.05.2016 tarih ve 3518 sayi ile giren ve
eksiklikleri 10.06.2016 tarihinde tamamlanan bildirim Uzerine dizenlenen 16.06.2016
tarihli ve 2016-3-34/Ol sayili Devraima On inceleme Raporu gorisilerek karara
baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: Ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu islem ile Arya Saglik Gida ve Temizlik Maddeleri imalat Pazarlama Ltd.
Sti.’ye (ARYA SAGLIK) ait Gretim hatti, ambalaj makineleri ve yardimci ekipmanlarin
Aktiil Kagit Uretim Pazarlama A.S. (AKTUL KAGIT) tarafindan devralinmasi islemine
izin verilmesi talep edilmektedir.

Temizlik kagidi Uretim ve pazarlama alaninda faaliyet gésteren AKTUL KAGIT’in kontrol
yapisi bildirime konu islemde devralan tarafin tespit edilebilmesi bakimindan
incelenmelidir. Sirket ana sozlesmesine gére yedi liyeden olusan AKTUL KAGIT
yonetim kurulunda, imtiyazli hakka ya da belirli konularda veto hakkina sahip herhangi
bir Gye olmadigi, kararlarin TUrk Ticaret Kanunu’nda belirtilen nisaplar uyarinca alindigi
gorulmektedir. Bu bakimdan yonetim kurulunda dort Gye ile temsil edilen YILDIZ
HOLDING A.S.nin (YILDIZ HOLDING) toplanma ve karar alma nisabi bakimindan
yeterli ¢ogunlugu saglayabildigi ve bu nedenle kontrol imkanina sahip oldugu
anlagiimakta, dolayisiyla YILDIZ HOLDING'in iglemde devralan taraf oldugu
degerlendiriimektedir. YILDIZ HOLDING, gida, hayvancilik, yapi malzemeleri, enerii,
ambalaj Uranleri, k&gt tretimi, hizlh tiketim mamulleri (HTM) dagitimi, temizlik Grinleri,
kesici alet-makine Uretimi, AVM ve marina isletmeciligi, havacilik isleri ve gayrimenkul
gibi sektorlerde faaliyet gostermektedir.

islem kapsaminda Uretim hatti, ambalaj makineleri ve yardimci ekipmani devredilecek
ARYA SAGLIK da temizlik kagidi Uretimi ve pazarlamasi alaninda faaliyet
gOstermektedir.
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4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig'in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin ikinci fikrasinda, bir tesebblsun
malvarliginin tamami ya da bir kismi Uzerinde kurulacak mulkiyet hakki da, tesebbus
uzerinde fiilen veya hukuken belirleyici etki uygulama olanagi saglayan araglar arasinda
sayilmaktadir. Bildirime konu islemde ARYA SAGLIK'In (iretim hatti, ambalaj makineleri
ve yardimci ekipmani devrin konusunu olusturmakta olup bu devir yukarida da
belirtildigi Uzere tesebbus Uzerinde belirleyici etki uygulama imkani vermektedir.
Dolayisiyla igslem 2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesi ¢ergevesinde bir devralma islemidir.

islem taraflarinin 2015 yili Tlrkiye ve diinya cirolari incelendiginde; s6z konusu iglem
bakimindan 2010/4 sayili Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde
Ongorulmus olan esiklerin asildigi ve bu nedenle bildirime konu islemin izne tabi oldugu
anlagiimistir.

Devre konu malvarhgi temizlik kagidi Uretimi ve pazarlamasina yoneliktir. Devralan
tarafin da bu alanda faaliyeti bulunmaktadir. Bu nedenle temizlik kagidi pazari, islemden
etkilenmesi muhtemel pazar olarak degerlendirilmektedir.

AKTUL KAGIT, temizlik kagidi pazarinda ev ici tiiketim de denilen HTM perakendeciligi
kanalina yénelik tretim gerceklestirirken, ARYA SAGLIK ev digi tiiketim kanalina
yonelik faaliyet gostermektedir. Devralan sirketin blyUmekte olan temizlik kagidi
pazarindaki faaliyetlerini, halihazirda faal olmadigi ev disi kanalina tasima arzusu
islemin ekonomik gerekgcesi olarak belirtiimistir. islem ile etkilenen pazar olan “temizlik
kagidi Uretimi ve pazarlamasi” pazarinda 2015 yili icin ARYA SAGLIK'In pazar payi
(.....); AKTUL KAGIT’In pazar payi (.....) olarak gergeklesmistir. Pazar paylari ile birlikte
pazarin buyime egilimi gosterdigi ve ¢ok sayida rakibin bulundugu (Iipek Kagit, Hayat
Kimya, Viking Kagit gibi) gdéz onune alindidinda, islem neticesinde hakim durum
olugmayacagi ya da mevcut bir hakim durumun guglendiriimeyecegi, dolayisiyla isleme
izin verilebilece@i kanaatine variimistir.
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H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun gaglendirilmesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dl¢ide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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