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C. BILDIRIMDE
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Levent Cad. Giivercin Sok. No:33 34330 Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Dentas Ambalaj ve Kagit Sanayi A.$.’nin %79,631 oranindaki
hissesinin Mosburger GmbH tarafindan devralinmasi igslemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 06.02.2013 tarih ve 766 sayi ile giren
yaziyla tamamlanan bildirim tzerine duzenlenen 14.02.2013 tarih ve 2013-2-004/0I sayili
Devralma On Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirim konusu igleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu islem, Mosburger GmbH (Mosburger) tarafindan, Dentas Ambalaj ve
Kagit Sanayi A.S. (Dentas)' hisselerinin %79,30’unun Dentas Kagit Sanayi A.S. (Dentas
Kagit)den ve %0,331’inin ise Abalioglu Holding A.$. (Abalioglu)den, devralinmasina
iliskindir. Devreden Dentas Kagit'in tam kontroline sahip Abalioglu, islem Oncesinde
dolayll olarak Dentag’t da kontrol etmektedir. Abalioglu, kagit, tekstil ve enerji vb.
alanlarda faaliyet gdstermektedir.

Anilan iglem neticesinde Dentag’in tam kontrolintin Mosburger'e gegmesi nedeniyle, s6z
konusu islem 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig'in (2010/4 sayih Tebli§) 5. maddesinin birinci fikrasi
kapsaminda bir devralma islemidir. Ayrica, devralan tarafin ana grubu konumundaki
Prinzorn Holding GmbH’nin dinya cirosunun bes ytuz milyon TL'yi, devre konu Dentas’in
Tarkiye cirosunun 30 milyon TL’yi gegmesi nedeniyle, s6z konusu 2010/4 sayili Teblig’in
7. maddesi kapsaminda izne tabidir.

Dosya mevcudu bilgilere gore, Dentas’in Turkiye’de, Mosburger’in ise Turkiye disinda,
oluklu mukavva kagidi ve oluklu mukavva kutu pazarlarinda faaliyeti bulunmaktadir. Ote
yandan Dentag’in hisselerinin %99,99’una sahip oldugu Cevrim Atik Toplama ve Ayirma
A.S. (Cevrim), her tarlu hurda, kagit, karton mukavva ile atik ambalajlar ve diger atik
madde ve malzemeyi toplama, ayirma, satin alma, satma ve geri donustirme alaninda
faaliyet gosterirken, Mosburger’in ¢atisi altinda oldugu Prinzorn Holding GmbH’nin istigal
alanlarindan biri de atik kagit geri dontsumuadur. Bu gergevede, etkilenen pazarlarin, “atik

' Dentas, halka agik bir sirket oldugundan hisselerinin %20,369'u muhtelif yatirmcilarin elinde

bulunmaktadir. S6z konusu hisseler zorunlu ¢agri mekanizmasi ile bu yatirimcilardan satin alinabilecektir.
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kagit toplanmasi ve geri dénistiriilmesi pazari’nin yani sira, dnceki Kurul kararlarinda yer
aldig! sekliyle, “oluklu mukavva kagidi pazari” ile “oluklu mukavva kutu pazari” olarak da
tespit edilmesi mumkundur. Ayrica her U¢ pazar agisindan da ilgili cografi pazar, dnceki
Kurul kararlari dogrultusunda Turkiye olarak belirlenmistir.

Bununla birlikte, atik kagit toplanmasi ve geri donustlrilmesi pazarina iligkin olarak
taraflar; Cevrim’in anilan pazardaki faaliyetlerinin sadece Dentag’in atik kagit ihtiyacini
karsilamaya yonelik oldugunu, dolayisiyla tek alicisi konumunda bulundugunu, Cevrim’in
grup disina satisinin bulunmadigini, Cevrim’in faaliyetlerinin oluklu mukavva kagit
uretiminin bir parcasi olarak degerlendirildigini ifade etmislerdir. Ayrica, Prinzorn Holding
GmbH blnyesinde atik kagit toplanmasi ve geri dontusumu faaliyeti ile oluklu mukavva
kutu Uretimi faaliyetinin ayri is gruplari olarak o6rgutlendigi, dolayisiyla anilan Holding
tesebbuUsleri arasinda s6z konusu faaliyetlere iliskin Dentas ile Cevrim arasindakine
benzer bir bdtinlesme olmadidi ve Holding blnyesindeki tesebbuslerin atik kagit
toplanmasi ve geri donusturilmesi pazarinda Turkiye’de herhangi bir faaliyetlerinin
bulunmadigi da belirtiimistir. Dosya mevcudundan, Cevrim’in anilan pazardaki 2011 yili
cirosunun (.....) TL, tahmini pazar payinin (.....) civarinda oldugu anlasiimigtir. Dolayisiyla
anilan pazarin etkilenen pazarlardan biri olarak ele alinmasi durumunda dahi, Cevrim’in
dusuk pazar payi, faaliyetinin grup ici tesebblse yonelik olmasi ve devralan tarafin bu
pazarda Turkiye’de herhangi bir faaliyeti bulunmadigi dikkate alindiginda, islemin anilan
pazarda yatay ve dikey agidan herhangi bir rekabetci endise dogurmayacag! kanaatine
variimistir.

Dosya igeriginde yer alan verilere gore, oluklu mukavva sektorinde 10 kadar onemli
oyuncu ve ¢ok sayida kuguk firma faaliyet gostermektedir. Ayrica, 2010 yilinda hazirlanan
“Atik Kagittan Kagit Uretimi Sanayi Profili” baslikli galismada oluklu mukavva sanayinde
O0zel sektore ait 105 firmanin bulundugu bilgisi yer almaktadir. Devre konu Dentas’in
oluklu mukavva kutu pazarinda 2011 yih itibariyle pazar payi (.....), rakipleri ise Tire
Kutsan — Mondi (.....), Olmuksa IP (.....), Modkar (.....) ve Kaplamin (.....)dir.
Mosburgerin anilan pazarda Turkiye’de herhangi bir faaliyeti ve pazar payi
bulunmamaktadir. Dolayisiyla anilan islem sadece Dentas tarafindan sahip olunan pazar
payinin el degistirmesinden ibaret olacaktir.

Benzer sekilde oluklu mukavva kagidi imalati pazarinda da, dosya mevcudunda yer alan
kapasite bazli tahminlere gore, Dentas’in (.....) oraninda pazar pay! bulunmaktadir. Anilan
pazarda da, Dentas ile yakin pazar payina sahip ¢ok sayida tesebbls yer almakta ve
Modern Kart anilan pazarda (.....)lik pazar payi ile lider konumda bulunmaktadir. Ote
yandan, devralan konumundaki Mosburger’in, oluklu mukavva kagidi imalati pazarinda
da, Turkiye’'de herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Ote yandan oluklu mukavva kagidi, oluklu mukavva kutu imalatinda kullanildigindan bu iki
pazar arasinda ayrica dikey iliski de bulunmaktadir. Bildirim konusu iglem dikey iligki
acisindan degerlendirildiginde ise, Dentas’in oluklu mukavva kagidi pazarindaki dusik
pazar payl, Mosburgerin anilan pazarda Turkiye’de bir faaliyetinin bulunmadigi ve
Dentag’in dretiminin  %(.....)'Iini kendi kutu imalatinda kullandid1 hususlari dikkate
alindiginda, islemin rekabet¢i agidan olumsuz bir sonu¢ dogurma potansiyelinin
bulunmadigi anlagiimistir.
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H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak gikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
bdylece rekabetin dnemli dlgide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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