10

20

30

40

Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2008-2-73 (Devralma)
Karar Sayisi : 08-33/413-139
Karar Tarihi : 15.5.2008

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI

Uyeler :Tuncay SONGOR, M. Sirag ASLAN, Siireyya CAKIN,
Mehmet Akif ERSIN, Dr. Mustafa ATES,
ismail Hakki KARAKELLE

B. RAPORTORLER : Ayse Ozlem UZUN , Ekrem SOLMAZ

C. BILDIRIMDE :- Mondi AG
BULUNAN Temsilcisi: Av. Gamze CIGDEMTEKIN
Maya Akar Center Blyukdere Cad. 100/29 34394
Esentepe/istanbul

D. TARAFLAR : - Mondi Coating B.V.
Kelsenstrasse 7 A-1032 Viyana AVUSTURYA

- Loparex Holding B.V.
Laan van Westenenk 45 7336 AZ Apeldoorn HOLLANDA

- Loparex B.V.
Laan van Westenenk 45 7336 AZ Apeldoorn HOLLANDA

E. DOSYA KONUSU: Loparex Finland Holding Oy, Loparex Oy, Loparex
Germany GmbH, Loparex Poland Sp z.0.0., Loparex Asia Pacific Limited, OO0
Loparex Russia, Loparex Europe Sales Support B.V., Loparex Japan KK,
Loparex (Thailand) Co Limited ve Loparex Limited’in hisselerinin tamaminin
Mondi Coating B.V. tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 18.4.2008 tarih ve 2399 sayi ile intikal
eden ve eksiklikleri en son 6.5.2008 tarih ve 2767 sayi ile tamamlanan bildirim
Uzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in ilgili
hakUmleri ¢ergevesinde yapilan degerlendirme sonucunda dizenlenen 6.5.2008 tarih
ve 2008-2-73/0I-08-A0OU sayili Devralma On Inceleme Raporu, 7.5.2008 tarih ve
REK.0.06.00.00-120/144 sayili Bagkanlik Onergesi ile 08-33 sayili Kurul
toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Raporda; bildirim konusu devralma isleminin
1997/1 sayilh Teblig kapsaminda oldugu, fakat ayni Teblig’de 6ngorulen egiklerin
asilmamasi sebebiyle izne tabi bir devralma olmadigi ifade edilmigtir.
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H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Loparex Holding B.V. (Loparex)

Loparex, kagit Uretimi, film puUsklrtme, ekstrizyon kaplama ve arka tasiyici
alanlarinda dinya c¢apinda faaliyet gosteren bir sirkettir. Loparex’in Uretim tesisleri
Asya, Avrupa ve Kuzey Amerika’da yer almaktadir. Devralma islemine konu Hedef
Sirketler arka tasiyici, kraft kagidi ve ekstrizyon kaplama alanlarinda uretim ve
pazarlama faaliyetleri gergeklestirmektedir.

Loparex’in Turkiye’de herhangi bir Uretim faaliyeti veya igtiraki bulunmamaktadir.
Loparex, Turkiye diginda faaliyet gosteren istirakleri aracihdiyla Tarkiye'ye kraft
kagidi ve arka tasiyici satisi gergeklestirmektedir.

H.1.2. Mondi Coating B.V. (Mondi)

Mondi ve Mondi AG, Mondi Grubu’nun istirakleridir. Mondi Grubu'nun faaliyet
gOsterdigi baslica alanlar ticari kagit, oluklu mukavva kagitlari, kagit ve plastik bazli
paketleme Urlnlerinin Uretimi ve satisidir.

Mondi Grubu, Tirkiye’de %100’tUne sahip oldugu istirakleri MP Istanbul Ambalaj San.
ve Tic. A.S. ile MP Mersin Ambalaj San. ve Tic. A.S. araciligiyla endustriyel torba
sektorinde faaliyet gostermektedir. Mondi Grubu 2007 yilinda oluklu mukavva
uretimi alaninda faaliyet gosteren Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit Sanayi
A.S.’nin (Tire Kutsan) %53,56 hissesini ve kontrolinu devralmigtir. Tire Kutsan, ofset
kutu Uretimi gergeklestiren Pripack Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$.’nin hisselerinin
%99,79 hissesine ve kontroline sahiptir. Mondi Grubu, Turkiye’'de kraft kagidi, arka
tasiyici ve ekstrizyon kaplama alanlarinda da faaliyet gostermektedir.

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazan

Bildirim konusu islem Hedef Sirketlerin hisselerinin tamaminin Mondi tarafindan
devralinmasina iligkindir. Hedef Sirketler, arka tasiyici, kraft kagidi ve ekstrizyon
kaplama Urunlerinin Uretimi ve pazarlanmasi alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Arka tasiyici (release liner) basinca duyarli etiketleri tasimak icin (yapigkan etiket
veya benzeri malzemelerin yapigkan yuzeylerini kaplamak ve kapamak amaciyla)
kullanilmaktadir. Arka tasiyici, kagit, film veya dokuma olmayan malzemeden bir
substrat Uzerine silikon kaplamanin uygulanmasiyla tretilmektedir.

Kraft kagidi, esas olarak sulfat hamur iglemi ile Uretilen kagit hamurundan yapilan bir
kagit taradar. Kraft kagidi yuksek dayanikhliga sahiptir ve ¢ogunlukla paket sargisi
ve paketleme malzemesi olarak kullaniimaktadir.

Ekstrizyon kaplama, sivilastiriimis bir regine aginin bir substrat malzeme Uzerine
kaplanmasidir. Ekstrizyon kaplama, polietilen gibi gesitli plastiklerin karton, kagit,
aluminyum folyo, sellloz ve plastik filmlere uygulanmasi igin kullanilan bir tekniktir.
Ekstrizyon kaplama dranleri, sivi paketleme, foto grafik, esnek paketleme,
endustriyel paket sargilari, nakliye paketleri, torba hatlari, tibbi ve hijyenik
uygulamalarda kullanilmaktadir. Ayrica, kraft kagidi ve ekstrizyon kaplama, arka
tasiyici Uretiminde girdi olarak da kullaniimaktadir.
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Bu bilgiler 1s1ginda, bildirim konusu iglem bakimindan ilgili Grin pazarlari, “arka
tasiyici pazari, kraft kagidi pazari ve ekstriizyon kaplama pazari” olarak
belirlenmistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

ilgili cografi pazar, devralma islemi acisindan ilgili Griin pazarinda ulkenin herhangi
bir bolgesindeki rekabet kosullarinin diger bdlgelerden farklilik gdstermemesi, bir
baska deyisle rekabet kosullarinin Glkenin tamaminda homojen bir yapi sergilemesi
nedeniyle “Tlirkiye Cumhuriyeti sinirlar” olarak belirlenmistir.

H.3. Degerlendirme
H.3.1. 1997/1 Sayili Teblig’in 2. Maddesi Agisindan Yapilan Degerlendirme

Mondi, Loparex ve Loparex B.V. arasinda imzalanan 29.3.2008 tarihli Anlasma
uyarinca Mondi, Hedef Sirketler'in hisselerinin tamamina ve tam kontroline sahip
olacaktir.

ilgili devralma islemi, kontroliin tamamiyla Mondi’ye ge¢mesi ve dolayisiyla Hedef
Sirketler’in  kontrolinde degisiklik yaratmasi nedeniyle 1997/1 sayili Teblig'in 2.
maddesinin “herhangi bir tesebblisiin ya da kisinin diger bir tegebbiistin malvarligini
yahut ortaklik paylarinin timdinid veya bir kismini ya da kendisine ybénetimde hak
sahibi olma yetkisi veren araglari devralmasi veya kontrol etmesi” seklindeki (b)
bendi kapsaminda bir devralma islemidir.

H.3.2. 1997/1 Sayili Teblig’in 4. Maddesi Agisindan Yapilan Degerlendirme

1997/1 sayili Tebli§’in 4. maddesinde; “Bu Teblig’in 2. maddesinde belirtilen bir
birlesme veya devralma sonucunda birlesmeyi veya devralmayi gergeklestiren
tesebblislerin, llkenin tamaminda veya bir boliimdinde ilgili triin piyasasinda, toplam
pazar paylarinin, piyasanin % 25’ini asmasi halinde veya bu orani asmasa bile
toplam cirolarinin yirmi bes trilyon Tiirk Lirasini agmasi halinde Rekabet Kurulu’ndan
izin almalari zorunludur.” hiukma yer almaktadir.

Bildiim dosyasinda yer alan bilgilere gore, bildirim konusu devralma isleminin

taraflarindan Loparex’in arka tagiyici pazarindaki 2007 yili Turkiye cirosu (............ )
YTL'dir. Devralan taraf olan Mondi'nin ise ilgili Urin pazarindaki 2007 yili cirosu
(heveeeanenen ) YTL olup, taraflarin ilgili Grin pazarindaki 2007 yili toplam cirolari
(heverennenen ) YTL'dir.

Loparex’in kraft kagidi pazarindaki 2007 yih cirosu (............ ) YTL, Mondi’nin ise
(hevereinenen ) YTL'dir. Taraflarin kraft kagidi pazarindaki 2007 yili toplam cirolari
(heverennenen ) YTL'dir.

Mondi'nin ekstrizyon kaplama pazarindaki 2007 yih cirosu (............ ) YTL’dir.

Loparex’in Turkiye’de ekstrlzyon kaplama pazarinda herhangi bir faaliyeti
bulunmamaktadir.

Bildirim formunda yer alan bilgilere gore, Loparex’in 2007 yili itibariyla arka tasiyici
pazarindaki pazar payl %(...-...)dir. Mondi’'nin 2007 yili itibariyla arka tagiyici
pazarindaki pazar payl %(...-...)dir. Taraflarin arka tasiyici pazarindaki 2007 yili
toplam pazar paylari yaklasik olarak %(...-...)'dur.

Loparex’in 2007 yili itibariyla kraft kagidi pazarindaki pazar pay! %(...)'tar. Mondi’nin
2007 yili itibariyla kraft kagidi pazarindaki pazar payi %(...)’dir. Taraflarin kraft kagidi
pazarindaki 2007 yili toplam pazar paylari yaklasik olarak %(...) dir.
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Mondi’nin 2007 yili itibariyla ekstrizyon kaplama pazarindaki pazar payi yaklasik
olarak %(...)’dir. Loparex’in Turkiye’de ekstrizyon kaplama pazarinda herhangi bir
faaliyeti bulunmamaktadir. Taraflarin ekstrizyon kaplama pazarindaki 2007 yili
toplam pazar paylari %(...)dir.

Yukarida yer verilen bilgiler cergevesinde incelemeye konu devralma igleminde, arka
tasiyici pazari, kraft kagidi pazari ve ekstrizyon kaplama pazari agisindan 1997/1
saylli Teblig’de belirtilen pazar payi ve ciro esiklerinin asiimadigi goruimektedir.
Dolayisiyla bildirim konusu devralma isleminin Rekabet Kurulu'nun iznine tabi bir
devralma islemi olmadigi sonucuna ulagiimistir.

H.3.3. Yan Sinirlamalar

H.3.3.1. Satici igin Ongoriilen Rekabet Etmeme ve istihdam Etmeme
Yukumluliiklerine lligkin Degerlendirme

Anlasma’nin 23. maddesinde Saticilarin (Loparex ve Loparex B.V.) kapanistan
itibaren iki yil sureyle Hedef Sirketler'in Avrupa, Kuzey ve Guney Amerika, Tayland
ve Japonya’daki musterilerine Hedef Sirketler'ce saglanan drtinler konusunda teklifte
bulunmayacaklari hukmu yer almaktadir.

Rekabet yasaklari, alicilarin yaptiklari yatirimlarin karsiliklarini tam olarak almalarinin
bir araci olarak gorulmektedir. Genel olarak rekabet yasaklarinin yan sinirlama olarak

degerlendirilebilmesi igin “yogunlasma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma”, “sadece
taraflar agisindan kisitlayici olma” ve “orantillik” kriterlerini saglamasi gerekmektedir.

Yapilan incelemede, Anlagma ile saticilara getirilen rekabet etmeme yukimlulugunun
yogunlasma iglemi ile dogrudan ilgili ve gerekli oldugu, yukimluligun sadece
devreden taraflara getirildigi ve tcuncu kisilerin ticari faaliyetlerini sinirlayici bir yonu
bulunmadigi tespit edilmekte ve rekabet etmeme yukimlaligunan Hedef Sirketler’in
faaliyet alani ile sinirli ve iki yiIl sureyle devam edecek olmasi nedeniyle kapsam ve
suresinin de makul oldugu sonucuna ulagiimistir.

Anlasmasinin 23. maddesi ile devreden taraflara getirilen iki yil sure ile devredilen
sirketlerin ¢aliganlarini ayartmama yukimluliginin de devralma igleminin amacina
ulasmasi igin gerekli ve makul oldugu anlasiimigtir.

H.3.3.2. Alici igin Ongoériilen Rekabet Etmeme Yiikiimliliiklerine iliskin
Degerlendirme

Anlasma’nin 24. maddesinde Mondi’nin kapanistan itibaren iki yil streyle CM3
aranlerinin Amerika Birlesik Devletleri ile Kanada’da ve PM1 drtnlerinin Cin, Kore ile
Japonya’daki Loparex musterilerine satisini gergeklestirmeyecegi hukmua yer
almaktadir.

Hedef Sirketler'in Mondi tarafindan devralinmasi ile birlikte Hedef Sirketler'in CM3 ve
PM1 igleri Mondi tarafindan Loparex’e devredilecektir. Hedef Sirketler'in Mondi'ye
devredilecek faaliyetleri ile CM3 ve PM1 iglerinin know-how ve teknoloji agisindan
yakin iligki igcinde olmasi ve Mondi’'nin devralinacak musteri portféyinu kullanabilecek
olmasi sebebiyle Mondi’'ye getirilen ters rekabet yasaginin devralma islemi ile
dogrudan ilgili, gerekli ve makul bir kisittama oldugu sonucuna ulasiimigtir.

. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére, bildirim konusu islemin,
4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak gikarilan 1997/1 sayili
‘Rekabet Kurulu'ndan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
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Teblig” kapsaminda olduguna, ancak taraflarin toplam pazar paylari ve cirolarinin
ayni Teblig'de oOngorulen esikleri agmamasi nedeniyle izne tabi olmadigina
180  OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



