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REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2021-4-045 (Muafiyet/Menfi Tespit)

Karar Sayisi : 21-54/755-376

Karar Tarihi 1 04.11.2021

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE o

Uyeler : SUkran KODALAK, Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN,
Cengiz COLAK

B. RAPORTORLER: Buket ARI AYDIN, Noyan DELIBASI, Burcin GULES,
Emine YASAR

C. BILDIRIMDE

BULUNAN . - Turkiye Bankalar Birligi

Temsilcisi: Av. Prof. Dr. I. Yilmaz ASLAN
Gazi Umur Pasa Sok. Bimar Plaza 38/7-8 Balmumcu 34349
Besiktas/Istanbul

D. DOSYA KONUSU: Rekabet Kurulunun 23.01.2020 tarihli ve 20-06/69-38 sayili
ve 07.11.2019 tarihli ve 19-38/564-233 sayili kararlari ile muafiyet taninan
Finansal Yeniden Yapilandirma Cerceve Anlagmalari’nda (Buyuk ve Kuguk
Olgekli Uygulamalar) revizyon yapilmasini éngéren Tadil Protokolleri’nde kabul
edilen degisiklikleri iceren yeni Finansal Yeniden Yapilandirma Cergeve
Anlasmalarr’na (Biiyiik ve Kiiciik Olgekli Uygulamalar) menfi tespit belgesi
verilmesi veya s6z konusu anlagmalarin muafiyetin sartlarini tasidiginin tespit
edilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 19.07.2021 tarih, 19739
say!I ile intikal eden ve eksiklikleri en son 30.09.2021 tarih, 21609 sayili cevabi yazi ile
tamamlanan bildirim Uzerine duzenlenen 26.10.2021 tarihli, 2021-4-045/MM sayili
Muafiyet Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili rapordaj;

- Turkiye Bankalar Birligi Yonetim Kurulunun 16.12.2020 tarihli ve 85 sayili,
04.02.2021 tarihli ve 1 sayili kararlari ile kabul edilen Tadil Protokolleri’nde
kabul edilen degisiklikleri iceren revize Finansal Yeniden Yapilandirma Cergeve
Anlagmalarrna (Blylk ve Kiigiik Olgekli Uygulamalar), kapsam, vade, faiz ve
Odemesiz doneme iligkin hukumlerinin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun’un (4054 sayili Kanun) 4. maddesi kapsaminda olmasi
nedeniyle, ayni Kanun’'un 8. maddesi cercevesinde menfi tespit belgesi
verilemeyecegi,

- S0z konusu revize Finansal Yeniden Yapilandirma Cergeve Anlasmalari’na
(Bayluk ve Kuguk Olgekli Uygulamalar) 4054 sayih Kanun'un 5. maddesi
uyarinca bireysel muafiyet taninabilecegi

ifade edilmigtir.
G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 19.07.2021 tarih ve 19739 sayi ile intikal eden ve
Tlrkiye Bankalar Birligi (TBB) tarafindan yapilan basvuruda, Rekabet Kurulunun
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(Kurul) 23.01.2020 tarihli ve 20-06/69-38 sayili ve 07.11.2019 tarihli ve 19-38/564-233
sayilli kararlari ile muafiyet taninan Finansal Yeniden Yapilandirma Cergeve
Anlagsmalar’nda (FYYCA) revizyon yapilmasini dngéren Tadil Protokolleri’nde kabul
edilen degisiklikleri iceren revize Finansal Yeniden Yapilandirma Cergeve
Anlagmalarr’na (Buytiik ve Kiiglik Olgekli Uygulamalar) (FYYCA-BOU ve FYYCA-KOU)
4054 sayil Kanun'un 8. maddesi kapsaminda menfi tespit belgesi veriimesi veya
bunun mimkln olmamasi halinde mezkdr Kanun’un 5. maddesi kapsaminda bireysel
muafiyet taninmasi talep edilmigtir.

G.1. Bagvuruda Bulunan: Tirkiye Bankalar Birligi

TBB, 5411 sayih Bankacillk Kanunu’nun (Bankacihik Kanunu) 79. maddesi
hukUmlerine gore tum mevduat bankalari ile kalkinma ve yatirirm bankalarinin tye
olmak zorunda olduklar tizel kKisiligi haiz kamu kurumu niteliginde bir meslek
kurulugudur. TBB, serbest piyasa ekonomisi ve tam rekabet ilkeleri ¢cergevesinde,
bankacilik duzenleme ilke ve kurallari dogrultusunda bankalarin hak ve menfaatlerini
savunmak; bankacilik sisteminin buyumesi, saglikli bir sekilde galismasi, bankacilik
mesleginin gelismesi, bankacilik sektdrinun rekabet gucundn artirilmasi amaciyla
calismalar yapmak; rekabetgci bir ortamin yaratiimasi ve haksiz rekabetin dnlenmesi
igin gerekli kararlari almak/alinmasini saglamak, uygulamak/uygulanmasini saglamak
amaglarini gergeklestirmek igin kurulmustur.

TBB’nin Yonetim Kurulu Gyeleri su sekildedir: T.C. Ziraat Bankasi A.S. (Alparslan
CAKAR), Tirkiye is Bankasi A.S. (Hakan ARAN), Tirkiye Halk Bankasi A.S. (Osman
ARSLAN), Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. (Recep BASTUG), Yap! ve Kredi Bankasi
A.S. (Gokhan ERUN), Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. (Abdi Serdar USTUNSALIH),
Akbank T.A.S. (Hakan BINBASGIL), Turk Ekonomi Bankasi A.S. (Umit LEBLEBICI),
ING Bank A.S. (Alper ihsan GOKGOZ), Odea Bank A.S. (Dr. Mert ONCU), Citibank
A.S. (Omer Emre KARTER), HSBC Bank A.S. (Suleyman Selim KERVANCI), Turkiye
Kalkinma ve Yatirim Bankasi (ibrahim Halil OZTOP). Asagidaki tabloda detaylarina
yer verildigi Uzere, TBB’nin halihazirda 48 adet Gyesi bulunmaktadir.

Tablo 1: TBB'ye Uye Banka Sayisi

Uye Unvani Uye Sayisi
Kamusal Sermayeli Mevduat Bankalari 3

Ozel Sermayeli Mevduat Bankalari 8

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna Devredilen Bankalar 2

Yabanci Sermayeli Bankalar

a) Turkiye’de Kurulmus Yabanci Sermayeli Bankalar 16

b) Tarkiye'de Sube Acan Yabanci Sermayeli Bankalar 5
Kalkinma ve Yatirim Bankalari

a) Kamusal Sermayeli Kalkinma ve Yatirnm Bankalari 3

b) Ozel Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalari 7

¢) Yabanci Sermayeli Kalkinma ve Yatirnm Bankalari 4

Toplam 48
Kaynak:https://www.tbb.org.tr/modules/banka-bilgileri/lbanka Listesi.asp?tarih=4/3/2020 (Erisim Tarihi:
27.09.2021)

G.2. Finansal Yeniden Yapilandirma Gergeve Anlagmalarina iliskin Mevzuat
Hukumleri

Resmi Gazete'nin 19.07.2019 tarih ve 30836 mukerrer sayili nishasinda 7186 sayili
Gelir Vergisi Kanunu lle Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun
yayimlanmig, mezk(r Kanun ile Bankacilik Kanunu’'na eklenen Gegici 32. madde ile
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Tlrkiye’'de faaliyette bulunan banka, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve
finansman girketleri ile ayni maddede tanimlanan diger finansal kuruluglarla kredi
iliskisinde bulunan ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan
cikarilan yonetmelige gore hazirlanan FYYCA'lar ile belirlenen borglularin, bu
kuruluslar tarafindan kullandirilmig olan kredilere iligkin olarak alinacak tedbirlerle, geri
odeme yukumluluklerini yerine getirebilmelerine ve istihdama katkida bulunmaya
devam etmelerine imké&n verilmesini saglamak amaciyla, dahil olduklar risk
grubundaki diger borglularla bir butin olarak veya kismen yeniden yapilandirmaya tabi
tutulabilecegi; bu madde uyarinca yapilacak finansal yeniden yapilandirmalara iliskin
usul ve esaslarin BDDK tarafindan c¢ikarilan yonetmelik hdkumleri ¢ergevesinde
hazirlanan FYYCA'lar ile belirleneceg@i; bu madde hukUmlerinin yayim tarihinden
itibaren iki yiIl sdreyle uygulanacagi, bu sureyi iki yil daha uzatmaya
Cumhurbagkanr’nin yetkili oldugu; FYYCA’larin BDDK tarafindan ¢ikarilan yonetmelik
uyarinca TBB tarafindan hazirlanacagr ve alacakli kuruluslarca imzalanacagi
dizenlenmektedir. 15.07.2021 tarih ve 31542 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Cumhurbagkani Karari ile finansal yeniden yapilandirma uygulama suresi iki sene
daha uzatiimigtir.

Gegici 32. maddenin devaminda, finansal yeniden yapilandirma kapsamina alinacak
borglularin mali durumlarinin tespit edilmesi ve bu kapsamda bor¢larinin yeniden
yapilandiriimasi sonucunda borglarini geri 6deme kabiliyeti kazanacagina kanaat
getiriimesinin  sart oldugu; buna iligkin degerlendirmenin bagimsiz denetim
kuruluglarina, FYYCA’lar kapsaminda belirlenecek yeterli bilgi ve uzmanlga sahip
kuruluslara veya borglu tarafindan kabul edilmesi héalinde alacakli kuruluslara
yaptirilacagi; borglarini geri 6deme kabiliyeti kazanamayacagina kanaat getirilen
bor¢lularin finansal yeniden yapilandirma kapsamina alinamayacagi hukim altina
alinmigtir.

Yine ayni madde kapsaminda finansal yeniden yapilandirmalarda; kredilerin vadelerini
uzatmak, kredileri yenilemek, 13.12.2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Kanunu’'nun
(Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Kanunu) 9. maddesinin birinci fikrasinin
(b) bendi hikidmleri sakh kalmak kaydiyla ilave kredi vermek, anapara, faiz, temerrit
faizi, gecikme cezalari ve kar paylari ile kredi iliskisinden dogan diger her turlt alacagi
indirmek veya bunlardan kismen veya tamamen vazge¢mek, teminat azaltmak,
anapara, faiz veya kéar payi alacaklarini kismen veya tamamen istirake ¢evirmek, ozel
amacl sirketler ile 30.12.2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6362
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na (Sermaye Piyasasi Kanunu) gore kurulan yatirim
fonlarina ayni, nakdi ya da tahsil sartina bagl bir bedel karsiligi devir veya temlik
etmek, borclu ya da ucluncu kigilere ait ayni degerler karsihiginda kismen veya
tamamen tasfiye etmek, satmak, bilango disina ¢ikarmak, diger alacakl kuruluglar ve
alacaklilarla birlikte hareket ederek protokoller yapmak gibi gerekli gorulen tedbirlerin
alinacagi ve finansal kiralama sdzlesmelerine konu mallar icin de 2004 sayil icra ve
iflas Kanununun 307. maddesi hiikimlerinin kiyasen uygulanacag belirtiimektedir.

FYYCA'’lara iliskin bir baska dizenleme olan 15.08.2018 tarih ve 30510 sayili Resmi
Gazete’'de yayimlanarak yurlrlige giren Finansal Sektére Olan Borglarin Yeniden
Yapilandiriimasi Hakkinda Yénetmelik’te (Yeniden Yapilandirma Yénetmeligi) yeniden
yapilandirmanin esaslari dizenlenmistir.! Anilan Yonetmelik'te 21.11.2018 tarih ve

Ihttps://www.mevzuat.gov.tr/File/GeneratePdf?mevzuatNo=24788&mevzuatTur=KurumVeKurulusYon
etmeligi&mevzuatTertip=5, Erisim Tarihi:29.09.2021
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30602 sayili Resmi Gazete ile 12.09.2019 tarih ve 30886 mukerrer sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Sektore Olan Borglarin Yeniden Yapilandirilmasi
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik ile yapilan degisiklikler
ile nihai haline ulasiimistir. Yeniden Yapilandirma Yonetmeligi'nin 1. maddesinde
Bankacilik Kanunu'nun Gegici 32. maddesi uyarinca yapilacak finansal yeniden
yapilandirmalara esas FYYCA’larin hazirlanmasina ve uygulamaya konulmasina
iliskin usul ve esaslarin belirlenmesinin amaglandigi ifade edilmektedir. Bahse konu
Yonetmelik'in  “Finansal Yeniden Yapilandirmanin  Kapsami” baghkh 4.
maddesinde finansal yeniden yapilandirmanin, Bankacilik Kanunu ve Yeniden
Yapilandirma Yonetmeligi huktumleri ile belilenen kapsam, usul ve esaslar déhilinde
borglunun makul bir sure iginde borglarini geri 6deme kabiliyeti kazanabilmesi
amaciyla yapildigi belirtiimektedir.

Yeniden Yapilandirma Yonetmeligi'nin 5. maddesinde alacaklarin, TBB tarafindan
Tarkiye Katilim Bankalari Birligi (TKBB) ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Birligi'nin (FKB) gorusleri de alinarak hazirlanan FYYCA'lar kapsaminda ve
bu anlasmalarin Bankacillk Duzenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
onaylanmasini takiben finansal yeniden yapilandirma sdzlesmelerine baglanmak
suretiyle yeniden yapilandirilabilecegi; yeniden yapilandirilacak alacaklarin kapsami,
borglularin nitelikleri, asgari tutar ve sartlari ve alacaklilar ile borg¢lular arasinda ayri
ayri imzalanacak finansal yeniden yapilandirma sézlesmelerinin asgari unsurlarinin
FYYCA’lar ile belirlenecedi; FYYCA kapsaminda bir borgluyla yapilan sézlesmenin
FYYCA'yl imzalayan alacakl kuruluslarin alacaklarin tgte ikisini olusturan ¢ogunlugu
tarafindan imzalanmasi halinde FYYCA'yl imzalayan alacakh kuruluglarin tamami
tarafindan alacaklarin yeniden yapilandiriimasinin zorunlu oldugu; borglulara
dogrudan kredi kullandirmis olan yurt disinda kurulu bankalar ve finansal kuruluglar ile
Tarkiye'ye dogrudan yatirim yapan ¢ok tarafli bankalar ve kuruluglarin finansal yeniden
yapilandirma siurecine katilmalarina iliskin usul ve esaslarin FYYCA'lar ile
belirlenecegi ve bunlarin talepleri halinde alacakh kuruluslarin rizasi ve kabul
nisaplarina bagli olmaksizin finansal yeniden yapilandirmaya dahil olabilecegi; diger
alacakhlarin sdzlesmeye taraf sifatiyla katilabilmesinin sartlari, sézlesmelerin feshi ve
fesih halinde uygulanacak yaptirmlarin da FYYCA’larda dizenlenecegi ifade
edilmektedir.

Yeniden Yapilandirma Yoénetmeligi'nin 6. maddesi uyarinca TBB tarafindan hazirlanan
FYYCA'larin alacakl kuruluslarin yetkili temsilcilerince kabul edilerek imzalanacagi ve
Olcek buyukligu ve sektorel faaliyet alani bakimindan farkli niteliklere sahip borglularin
nitelikleri itibariyla gruplandirilarak her bir borglu grubu icin ayri bir FYYCA
hazirlanabilecegi belirtiimektedir.

Yeniden Yapilandirma Yodnetmeligi'nin “Finansal Yeniden Yapilandirma Cergeve
Anlagsmalarinin Asgari Unsurlari” bashkh 7. maddesinin ilk fikrasinda FYYCA’larda
finansal yeniden yapilandirma sudrecinin igleyisine iliskin temel sart ve esaslar,
borglularin asgari nitelikleri, anlasmalarin taraflara yukledigi yukumlalUkler,
anlasmalara aykirilik halleri, alacaklilar ile borglular arasinda imzalanacak
sbzlesmelerin asli unsurlari ve taraflara ylkleyece@i hak ve yukumliltklerin asgari
cercevesinin gosterilecegi duzenlenmektedir. Ayni maddenin ikinci fikrasinda ise,
FYYCA'lari imzalayanlarin bu anlasmalardan dogan yukdmlalUklerini yerine
getirmemeleri halinde ortaya c¢ikabilecek uyusmazliklarin ¢ézimuyle goérevli olmak
Uzere Hakem Kurulu olusturulacagi; Hakem Kurulunun, TBB Yonetim Kurulunun
gorevlendirecegi tarafsiz ve gorevinin gerektirdigi bilgi ve deneyime sahip Ug¢ kisiden
olusacagi ve kararlarini en az iki Uyenin ayni yondeki oyu ile alacagi; Hakem Kurulunun
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calisma esas ve usulleri ile aldigi kararlarin hukim ve sonuglarinin FYYCA'larda
gOsterilece@i hUkum altina alinmistir.

Yeniden Yapilandirma Ydnetmeligi'nin 8. maddesi, TBB tarafindan hazirlanan ve
taraflarca imzalanan FYYCA’larin Bankacilik Denetleme ve Duzenleme Kurulunun
onayina sunulacagini ve onaylanmalarini muteakiben gecerlilik kazanacagini
dizenlemektedir.

TBB’nin FYYCA’lara iligkin yetkileri yukarida anlatiimis olup FYYCA’lar disindaki
yapilandirmalara iligkin 6zel bir vyetkisinin bulunmadigi ve bahse konu
yapilandirmalarin kural olarak herhangi bir sarta baglh olmadigi bilinmektedir.

G.3. Gegmis Kurul Kararlari
TBB FYYCA-KOU Muafiyet Karari

llgili karara konu bagvuruda, 16.10.2019 tarihinde TBB tarafindan banka ve diger mali
kurumlara 25 milyon TL’'den az borcu bulunan sirketler igin hazirlanan FYYCA-
KOU'nun “VIIl. Uygulama Sureci Prensipleri” bdliminde yer alan yapilandirma
parametrelerinden “faiz orani ve yapilandirma komisyonu”na iliskin htikimler icin menfi
tespit belgesi verilmesi veya muafiyet taninmasi talep edilmistir. Yapilan incelemeler
dogrultusunda basvuru kapsaminda hazirlanan FYYCA-KOU’ya 4054 sayili Kanun’un
4. maddesi kapsaminda olmasi nedeniyle, ayni Kanun’'un 8. maddesi ¢ergevesinde
menfi tespit belgesi verilemeyecegdi sonucuna ulasiimistir. 4054 sayili Kanun’un 5.
maddesi kapsaminda yapilan muafiyet incelemesinde;

- Finansal yapillandirma uygulamalarinin borglu firmalarin faaliyetlerinin
surdurdlebilirligini  saglayacagi, alacakh firmalar tarafindan alacaklarinin
tahsiline imkan verecegi ve dolayisiyla mal ve hizmetlerin arzinda devamliligin
saglanmasina hizmet edecegi anlasildigindan ilk kogulun karsilandigt,

- Kredi borglarini 6deyemeyen borglularin 6deme kabiliyetine kavusturulmasi ile
s6zlesme yukumluluklerini yerine getirmesine olanak saglanirken ayni
zamanda olagan faaliyetlerine devam ederek kapasite kullanimlarini
artirmalarina katki sunulmasi bakimindan mevcut rekabetgi yapinin korunacagi
ongoruldigunden ikinci kogulun saglandigu,

- Esasen pazarin rekabete acik olmayan bir kismina yonelik olarak yeniden
yapilandirma sureci yurutuleceg@i ve uygulamanin yeni bir kredi verme iglemini
konu edinmedigi, yeni kredi tahsisi pazarindaki rekabetin baki kalacagi, yeniden
yapilandirma surecinin hem alacakli kuruluslar hem de borg¢lular agisindan kural
olarak gonullilik esasina dayandigi tespitleri dogrultusunda Uguncu kosulun
saglandigi,

- Borcunun yeniden yapilandiriimasini isteyen borglunun ve Alacakh Kurulus
sayisinin fazlali§i karsisinda yapilandirma surecini her bir Alacakli Kurulus ile
ayri ayri kurgulamasinin yapilandirmadan beklenen faydayi azaltacagi ve
dolayisiyla s6z konusu uygulamanin FYYCA-KOU’nun sirecin etkinligini
artiracag! ongorulduginden son sartin da saglandigi

tespit edilerek Kurulun 07.11.2019 tarihli ve 19-38/564-233 sayili karariyla s6z konusu
anlagsmaya muafiyet taninmistir.

TBB FYYCA-BOU TLREF Karari

TBB tarafindan 13.01.2020 tarihinde vyapilan basvuru kapsaminda vyapilan
incelemede, “Ticari Borglularla Bagitlanan Yeniden Yapilandirma Sozlesmelerinde
TLREF Faiz Oraninin Kullaniimasina lligkin Tavsiye Karari Taslag!” ile “Finansal
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Yeniden Yapilandirma Cergeve Anlasmasi (Biyik Olgekli Uygulama) Kapsaminda
Bagitlanan Yeniden Yapilandirmalarda TLREF Faiz Oraninin Kullanilmasina lligkin
Karar Taslagi’nin 4054 sayili Kanun’un 4. maddesi uyarinca tesebbus birligi kararlari
oldugu, anilan tesebbus birligi kararlarina, igerdikleri rekabet sinirlamalari nedeniyle
4054 sayili Kanun’un 8. maddesine gore menfi tespit belgesi verilemeyecegdi tespit
edilmigtir. “Finansal Yeniden Yapilandirma Cergeve Anlasmasi (Buyik Olgekli
Uygulama) Kapsaminda Bagitlanan Yeniden Yapilandirmalarda TLREF Faiz Oraninin

Kullanilmasina iliskin Karar Taslagi"nin;

- Muafiyet incelemesinin ilk sartini, borglu firmalarin  faaliyetlerinin
surdurdlebilirligini saglamanin yaninda alacakl firmalara alacaklarinin tahsili
imkani vermesi, dolayisiyla mal ve hizmetlerin arzinin devamlligina katki
sagladigl gerekgesiyle karsiladigi,

- Muafiyet incelemesinin ikinci sartini, yeniden yapilandirma uygulamasi ile gesitli
pazarlarda faaliyet gosteren aktorlerin faaliyetlerine devam edebilmesine
olanak saglanmasi ile mevcut rekabetci yapinin korunmasi ve tuketici
tercihlerinin sinirlanmamasi gerekgesiyle sagladigi,

- Uygulamanin hayata gecirimesi ve TLREF endeksli faiz oraninin
benimsenmesi ile ilgili pazarin énemli bir bolimunde rekabetin ortadan kalkma
ihtimalinin mevcut veriler gergcevesinde mimkin goériimemesinden dolayi
bireysel muafiyetin Ggluncu sartini sagladig,

- Bireysel muafiyet degerlendirmesinin son sartini ise, borcunun yeniden
yapilandiriimasini isteyen borglunun ve Alacakh Kurulus sayisinin fazlaligi
karsisinda vyapilandirma surecini her bir Alacakh Kurulug ile ayri ayri
kurgulamasinin yapilandirmadan beklenen faydayi azaltacag: ve dolayisiyla
ilgili uygulamanin surecin etkinligini artiracagindan hareketle karsiladigi

ifade edilmistir.

Ayrica bagvuru kapsaminda “Ticari Borglularla Bagitianan Yeniden Yapilandirma
Sozlesmelerinde TLREF Faiz Oraninin Kullanilmasina lliskin Tavsiye Karari Taslagr”
da bireysel muafiyet degerlendirmesine tabi tutulmus ve;

- TLREF'’in gosterge faiz olarak kullaniimasi ile Ulke kaynaklarinin yurt digina
aktarilmasinin belirli derecede onune gecgerek Turk Lirasi cinsinden verilen
kredilerin faiz riskini yonetmek icin yurt diginda dolar tutulmasi zorunlulugunu
azaltabilecegi, tuketim ve yatirrm islemlerinin kur ve faiz dalgalanmalarindan
cok daha az oranlarda etkilenmesini saglayabilecegi, kredi veren Turk
kuruluglarin doviz likiditelerini kullanmalarinin 6nune gegebilecegi, doviz yerine
uzun vadeli Tark Lirasi ile kredi kullandirilmasini mumkuin hale getirebilecegi ve
sonug olarak kredi maliyetlerinde dusus saglayabilecek ortam olugturabilecegi
disundldigunden 4054 sayil Kanun'un 5. maddesindeki ilk kosulun
karsilandiqg,

- lIgili uygulamanin piyasada faaliyet gosteren borglu tesebbislerin yeniden
yapilandirma surecinde Turk Lirasi Uzerinden ve uzun vadeli kredi alma
imkanina kavusmasina ve geri 6demelerde ddviz dalgalanmalarindan
etkilenmelerinin azatilmasina yonelik oldugu, piyasadaki rekabetci yapinin
korunmasi ve tlketici tercihlerinin kisittanmamasi bakimindan énem tasididi,
dolayisiyla s6z konusu uygulamalar ile ortaya ¢ikan gelisme ve iyilesmelerden
tUketicinin yarar saglayacagi ve bu yonuyle muafiyetin ikinci kosulunun
saglandig,

- Taraflarin sabit faiz orani belirleme tercihinde 6zgur olmasi, TLREF’in hangi
surelerle glincelleneceginin taraflarca belirlenebilmesi ve bahse konu kararin
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nihai faiz oranini degil, yalnizca gosterge faiz oranini belirliyor olmasi dikkate
alindiginda 4054 sayili Kanun’un 5. maddesinde yer alan Gguncu kosulun da
saglandig,

- TBB tarafindan yalnizca tavsiye edilmekte olup bu anlamda bahse konu kararin
TBB Uyeleri uzerinde herhangi bir baglayicihgl bulunmadigi, gerek Alacakli
Kurulus veya Kuruluglarin gerekse borglularin, anlasma diginda kalan yeniden
yapilandirma sézlesmelerinde TLREF faiz oranini benimseyip benimsememe
noktasinda tamamen serbest olduklari ve bu baglamda muafiyet analizine iliskin
son kosulun da karsilandigi

belirtilerek 23.01.2020 tarihli ve 20-06/69-38 sayili Kurul karariyla ilgili basvuru
kapsaminda yer alan konulara muafiyet taninmistir.

TBB FYYS-TLREF Karari

Son olarak ise 26.02.2020 tarihinde TBB tarafindan yapilan bildirim ¢gergevesinde, TBB
Yonetim Kurulu'nun 27.01.2020 tarih ve 02 sayili Tavsiye Karar’'nin 4054 sayili Kanun
4. maddesi kapsaminda rekabet ihlali iceren bir tesebbus birligi karar oldugu, Karar’'in
icerdigi rekabet sinirlamalari nedeniyle 4054 sayili Kanun’un 8. maddesine gére menfi
tespit belgesi verilemeyecegi tespit edilmistir. Bireysel muafiyet verilmesi kapsaminda
yapilan incelemede TBB'’nin bildirime konu tavsiye kararinda yer alan; 25 milyon TL
usti ve FYYCA kapsaminda olmayan borglar bakimindan, degisken faiz tercih
edilmesi durumunda TLREF oraninin, kredinin kullandirim tarihinden bir is gini 6ncesi
ile 30 gun 6ncesinin (tatil ginine denk gelmesi durumunda takip eden is gunu
segilecektir) endeks verileri kullaniimak suretiyle hesaplanabilmesi ve ayni zamanda
TLREF oraninin 3 ayda bir gtincellenebilmesine, 25 milyon TL altinda ve FYYCA-KOU
kapsami disinda olan borglar igin degisken faiz orani tercih edilmesi halinde faiz
oraninin 0-2 yil vadeli islemlerde TLREF+1; 2- 5 yil vadeli iglemlerde TLREF+2
seklinde belirlenebilmesi, TLREF oraninin, kredinin kullandirim tarihinden bir is ginu
oncesi ile 30 glin 6ncesinin (tatil glinline denk gelmesi durumunda takip eden is ginu
segilecektir) endeks verileri kullaniimak suretiyle hesaplanabilmesi ve ayni zamanda
TLREF oraninin 3 ayda bir guncellenebilmesine iligkin hukumlerin 4054 sayil
Kanun’'un 5. maddesinde yer alan dort kosuldan higbirini karsilamadigi
degerlendirilmistir. TBB YoOnetim Kurulunun 27.01.2020 tarih ve 02 sayili tavsiye
kararina;

- FYYCA disinda kalan, 25 milyon TL alti borg¢larin yeniden yapilandiriimasinda
degdisken faiz orani tercih edilmesi halinde, faiz oraninin 0-2 yil vadeli islemlerde
TLREF+1; 2-5 yil vadeli islemlerde TLREF+2 seklinde belirlenebilmesine dair
oranlarin azami oranlar olacak sekilde,

- Miktar sinirlamasi olmaksizin butun yeniden yapilandirilacak borg¢larda TLREF
oraninin U¢ ayda bir guncellenebilmesine ve TLREF oraninin kredinin
kullandinima tarihinden bir is guna 6ncesi ile 30 gin dncesinin (tatil gunine
denk gelmesi durumunda takip eden is gunu segilecektir) endeks verileri
kullanilmak suretiyle hesaplanabilmesine iligkin hukumlerin ancak yeniden
yapilandirmaya basvuracak borglunun tercih etmesi halinde uygulanacak
sekilde

dizenlenmesi halinde Kurulun 30.04.2020 tarih ve 20-21/280-134 sayili karariyla
bireysel muafiyet taninmasina karar verilmistir.
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G.4. Bildirime Konu Cergeve Anlagmalardaki Degisiklikler

Isbu karara konu bagvuru kapsaminda TBB tarafindan hazirlanan ve Kurulun
23.01.2020 tarihli ve 20-06/69-38 sayili, 07.11.2019 tarihli ve 19-38/564-233 sayili
kararlari ile muafiyet taninan FYYCA-BOU ile FYYCA-KOU'da birtakim revizyonlar
yapllmak istendigi belirtilerek Revize Anlasmalara (BOU-KOU) menfi tespit belgesi
verilmesi, bunun mumkun olmamasi halinde ise Revize Anlagsmalar'in muafiyet
sartlarini tasidiginin tespit edilmesi talep edilmektedir. Bu gercevede, FYYCA-BOU'da
yapilmak istenen degisikliklere asagida yer verilmektedir.

G.4.1. FYYGA-BOU’da Yapilmak istenen Degisiklikler
(21) Tablo 2: FYYCA-BOU'nun Kapsamina lliskin Degisiklikler

FYYCA-BOU Mevcut Hali

Tadil Edilmig Hali

V. Finansal Yeniden Yapilandirma Uygulanacak
Borglular

a) Basvuru tarihi itibariyle Alacakl Kuruluglara
olan anapara (nakit+gayrinakit) bor¢ toplami 25
milyon TL ve Uzerinde olan borclulari
kapsamaktadir. Bir borglu ya da borglunun dahil
oldugu risk grubundaki diger borglular bir batin
olarak veya kismen yeniden yapilandirilabilir. (...)

V. Finansal Yeniden Yapilandirma Uygulanacak
Borglular

a) Basvuru tarihi itibariyle Alacakli Kuruluslar'a
olan anapara (nakit+gayrinakit) borg toplami 100
milyon TL ve JUzerinde olan borglulari
kapsamaktadir. Bir borg¢lu ya da bor¢lunun dahil
oldugu risk grubundaki diger borglular bir batin
olarak veya kismen yeniden yapilandinlabilir. (...)

Kaynak: Bildirim Formu

Tablo 3: Taraflarin Yikimlliklerine iliskin Degisiklikler

FYYCA-BOU Mevcut Hali

Tadil Edilmig Hali

VII. Genel Prensipler ve Taraflarin Yakimlultkleri
11. (1) AKK’ya dahil bankalarin borglu nezdindeki
toplam alacaklarinin en az yizde 90’ina sahip
olan birden fazla bankanin ayni yondeki karari ile
FYYS'’yi imzalayan bankalarca mevcut garame
paylariyla orantil olarak ilave kredi
kullandirilacaktir.

VII. Genel Prensipler ve Taraflarin Yakimlulikleri
11. (1) AKK’ya dahil bankalarin borglu nezdindeki
toplam alacaklarinin en az yizde 90’ina sahip
olan birden fazla bankanin ayni yondeki karari ile
FYYS’nin_vyiirurliige girmis olmasi_sartiyla
FYYCA'’yi imzalamis AKK’ya dahil bankalarca
mevcut garame paylariyla orantilh olarak ilave
kredi kullandirilacaktir.

Yeni fikra eklenmesi

20. Misteri ile yapilacak protokolde tesis
edilmesi_oéngoérilen ilave teminatlar AKK’ya
uye alacakli kuruluslarin tamami adina tesis
edilmelidir. AKK liyelerinin tamaminin _degqil
de bir ya da birden fazla iiye lehine ilave
teminat tesis edilmesinin gerekmesi
durumunda sOz konusu teminattan
yararlanamayacak olan liyelerin tamaminin
onayi gerekir. Protokol kapsaminda ilave bir
kredi verilmesi planlaniyor ve sadece bu ilave
kredi riski kapsaminda ek teminat aliniyorsa
yukarida belirtilen onay aranmaz

21. Anlasmanin __ “Genel Prensipler ve
Taraflarin __ Yukiumliiliikleri”  bashkh _VILL.12.
maddede diizenlenen anapara alacaginin
tamamindan veya bir kismindan
vazgecilmesini diizenleyen esaslar; faiz
alacaklarn _da dahil olmak lizere tahakkuk
etmis, hak edilmis tiim alacaklar icin

uyqulanir.

22. “Lider Bankanin teklifi, fizibilite raporunda
ongoriilmesi  _ve AKK'nin 2/3 alacak
cogunlugu ve en az 2 alacakh kurulusun

onayiyla belirlenecek bir_oranin_(érnegin
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toplamda __ yiizde 15  alacak __tutarini
gecmeyecek sekilde garame payi yiizde 5'in
altinda olan alacaklilar) altinda garame payina
sahip _alacaklilara, genel yapilandirma
planindan farkli 6deme plani sunulabilir.

23. Misteri__ile yapilacak _protokolde
belirlenecek faiz orani AKK’ya dahil Alacakli
Kuruluslarin _toplam alacaklarinin _en az
2/3’line_sahip birden fazla sayidaki iiyenin
karariyla belirlenir. Ancak basvuru tarihindeki
TL Referans faiz oraninin _yiizde 75’inden
daha diisiik faiz orani_uygulanabilmesi icin
AKK’ya iiye alacakh kuruluslarin toplam
alacaklarinin_en az yiizde 90’1na sahip olan
birden fazla sayidaki liyenin ayni yondeki
karari gerekir.

Kaynak: Bildirim Formu

Tablo 4: Uygulama Siirecine lligkin Degisiklikler

FYYCA-BOU Mevcut Hali

Tadil Edilmig Hali

V. Finansal Yeniden Yapilandirma Uygulanacak
Borglular

c) Finansal yeniden yapilandirma kapsamina
alinacak borglularin mali durumunun tespiti ve

finansal yeniden yapilandirmanin
uygulanabilirligine iliskin degerlendirme;
bagimsiz denetim kuruluslarina, Cergeve
Anlagmasr’ni imzalamis olan Alacakl

Kuruluslar'in alacak tutarlarina gére en az 2/3’G
ve en az ikisi tarafindan belirlenecek yeterli bilgi
ve uzmanhga sahip kuruluglara veya borglu
tarafindan kabul edilmesi halinde Alacakh
Kuruluglar’a yaptirilir.

V. Finansal Yeniden Yapilandirma Uygulanacak
Borglular

c) Finansal yeniden yapilandirma kapsamina
alinacak borglularin mali durumunun tespiti ve

finansal yeniden yapilandirmanin
uygulanabilirligine iliskin degerlendirme;
bagimsiz denetim  kuruluglarina, Cergeve
Anlagsmasi’ni imzalamis olan Alacakh

Kuruluglar'in alacak tutarlarina gére en az 2/3’G
ve en az ikisi tarafindan belirlenecek yeterli bilgi
ve uzmanhda sahip kuruluglara veya borglu
tarafindan kabul edilmesi halinde Alacakli
Kuruluglara yaptinlir. Mali _durum tespitinin
makul _sire icerisinde sonuclandiriimasini
Lider Banka gozetir'.

VIIl. Uygulama Sireci Prensipleri

FYY surecine alinabilecek borglular; en yliksek
alacakh ¢ Alacakli Kurulug’dan birine, Cergeve
Anlagsmasi ekinde belirtilen formata uygun bir
Basvuru ve Taahhlit Mektubu’'na strecin
gerektirdigi diger belge ve bilgileri de ekleyerek
basvuruda bulunurlar. Bagvuru formu ve eklerine
iliskin olarak formda yer alabilecek eksiklikler
bakimindan mevcut bagvurunun gecerli bagvuru
olarak kabul edilip edilmeyecegine Alacakli
Kuruluglar toplantisinda karar verilir.

Kendisine bagvurulan Alacakli Kurulus en geg¢ 3
is gunu icinde olmak lzere ilgili bor¢lunun beyani
dogrultusunda borglu bulundugu ve Cergeve
Anlasmasi’'nin taraflari arasinda bulunan Alacakli
Kuruluslar'a bilgi vererek bu Anlagsma’da
belirlenen ydnteme uygun olarak yapilacak
hesaplamaya goére alacaklarinin ve varsa
teminatlarinin bildiriimesini talep eder. Alacakli
Kuruluslar, kendilerine yapilan bildirimi izleyen en
gec 3 is gunu icinde bu geri bildirimi Bagvurulan
Alacakli Kurulus’a yaparlar.

VIII. Uygulama Sureci Prensipleri

FYY surecine alinabilecek borglular; en ylksek
alacakli ¢ Alacakh Kurulus’dan birine, Cergeve
Anlagmasi ekinde belirtilen formata uygun bir
Basvuru ve Taahhit Mektubu’'na strecin
gerektirdigi diger belge ve bilgileri de ekleyerek
basvuruda bulunurlar. Basvuru formu ve eklerine
iliskin olarak formda yer alabilecek eksiklikler
bakimindan mevcut bagvurunun gecerli bagvuru
olarak kabul edilip edilmeyecegine Alacakli
Kuruluglar toplantisinda karar verilir.

Kendisine bagvurulan Alacakl Kurulus en geg 3
is gunu icinde olmak Uzere ilgili bor¢lunun beyani
dogrultusunda borglu bulundugu ve Cergeve
Anlasmasi’'nin taraflari arasinda bulunan Alacakl
Kuruluslara bilgi vererek bu Anlasma’da
belirlenen ybnteme uygun olarak yapilacak
hesaplamaya gbre alacaklarinin ve varsa
teminatlarinin bildiriimesini talep eder. Alacakl
Kuruluslar, kendilerine yapilan bildirimi izleyen en
gec¢ 3 is gunu icinde bu geri bildirimi Bagvurulan
Alacakli Kurulug’a yaparlar.
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Kendisine  basvurulan  Alacakl Kurulus,
basvurunun Bankacilik teamiullerine aykiri, kétu
niyetli, kabull mimkudn olmayan kosullar icerdigi
vb gerekgelerle FYY sireci devam ettiriimeyerek
basvurunun dogrudan reddedilmesi gerektigi
kanaatinde ise, red gerekgelerini belirterek
Alacakli Kuruluslar Konsorsiyumu nezdinde bir
oylama yapilmasini talep edebilir. AKK'ya Uye
Alacakl Kuruluglar'in alacak toplaminin 2/3’Gni
ve AKK’ya Uye Alacakl Kurulusglar'in en az ikisini
temsil eden Alacakli Kuruluslarin bu yodndeki
oyuyla FYY sireci baslatlmadan basvuru
reddedilebilir.

Kendisine basvurulan Alacakli Kurulusg iletilen
alacak tutarlarindan olusan dékimua 3 is gunu
icinde Alacakll Kuruluslar'la paylasir. Bagvuruyu
takiben 10 uncu is glininde, Bagvurulan Alacakl
Kurulug’a iletilen alacak tutarlarindan olusan
dokim esas alinarak AKK tarafindan LB segimi
vapilir.  AKK icinde en blylk alacakli
konumundaki Alacakli Kurulus, ilgili
muzakerelerin yonetilmesi, sonug¢landiriimasi ve
uygulamanin izlenmesi konusunda LB olarak
gbrev yapar. LB, bu gorevini, kendi istegi ile
kendisinden sonra gelen en buyuk alacakli ikinci

veya varsa Uguncu Alacaklh  Kurulus’a
(devralacak olanin mutabakati saglanmak
kosuluyla) devredebilir. AKK, AKK'ya lye

Alacakh Kuruluglar'in alacak toplaminin 2/3’lGni
ve AKK’ya lye Alacakh Kurulusglar'in en az ikisini
temsil eden Alacakl Kuruluslar'in ayni yéndeki
karariyla LB’yi secebilir. Segcimde, AKK (yeleri
alacaklariyla orantili olarak oy kullanirlar. En
fazla oyu alan aday, LB olarak segilir.

LB, yeniden vyapilandirma surecine alinan
borgluyla birlikte ele alinmasi gerekli gorilen ayni
risk grubu icinde yer alan borglulari ve ortaklari
basvuruda bulunan borg¢lunun yazili beyanini
esas alarak belirler ve bu kisilerden de Basvuru
ve Taahhit Mektubu ister. LB’nin bu konuda
aldigr  aksiyonlarin, diger AKK Q(yelerinin
itirazlarina yol agmasi halinde itirazda bulunan
Uyenin talebi Uzerine itiraz konusu husus
oylanarak uzlasma saglanir.

intiyag duyulmasi halinde AKK'nin fiziken
toplanmasina gerek olmaksizin AKK Uyeleri
arasindaki iletisim ya da oylama elektronik
ortamlarda saglanabilir.

Bagvurulan Alacakh Kurulus veya atanmis ise
LB, kendisine yazil olarak iletilen bilgi talepleri
kapsaminda 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve
6698 sayil Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
hikdmleri sakli kalmak kaydiyla Yurt Disi Kredi
Kuruluglari ~ veya  Uluslararasi  Kurumlara

Kendisine  basvurulan  Alacakl Kurulus,
basvurunun Bankacilik teamillerine aykiri, kétu
niyetli, kabuli mumkin olmayan kosullar icerdigi
vb gerekgelerle FYY sureci devam ettiriimeyerek
basvurunun dogrudan reddedilmesi gerektigi
kanaatinde ise, red gerekgelerini belirterek
Alacakli Kuruluslar Konsorsiyumu nezdinde bir
oylama yapilmasini talep edebilir. AKK'ya Gye
Alacakli Kuruluglar'in alacak toplaminin 2/3’0Gni
ve AKK’ya uye Alacakll Kuruluslar'in en az ikisini
temsil eden Alacakli Kuruluglar'in bu yondeki
oyuyla FYY sireci baslatlmadan basvuru
reddedilebilir.

Kendisine bagvurulan Alacakli Kurulus iletilen
alacak tutarlarindan olusan doékimui 3 is gunu
icinde Alacakli Kuruluslar'la paylasir. Bagvuruyu
takiben 10 uncu is gliniinde, Bagvurulan Alacakl
Kurulug’a iletilen alacak tutarlarindan olusan
dokim esas alinarak AKK tarafindan LB segimi
yapilir.  AKK igcinde en blyltk alacakli
konumundaki Alacakli Kurulus, ilgili
muzakerelerin yonetiimesi, sonuc¢landiriimasi ve
uygulamanin izlenmesi konusunda LB olarak
gOrev yapar. LB, bu gorevini, kendi istegi ile
kendisinden sonra gelen en buyuk alacakli ikinci

veya varsa Uglncu Alacakh  Kurulus’a
(devralacak olanin mutabakati saglanmak
kosuluyla) devredebilir. AKK, AKK'ya iye

Alacakli Kuruluglar'in alacak toplaminin 2/3’tni
ve AKK’ya Uye Alacakh Kurulusglar'in en az ikisini
temsil eden Alacakli Kuruluglar'in ayni yondeki
karariyla LB'’yi segebilir. Segcimde, AKK Uyeleri
alacaklariyla orantih olarak oy kullanirlar. En
fazla oyu alan aday, LB olarak segilir.

LB, yeniden vyapilandirma surecine alinan
borgluyla birlikte ele alinmasi gerekli gorilen ayni
risk grubu icinde yer alan borglulari ve ortaklari
basvuruda bulunan borg¢lunun yazili beyanini
esas alarak belirler ve bu kisilerden de Basvuru
ve Taahhit Mektubu ister. LB'nin bu konuda
aldigr  aksiyonlarin, diger AKK Qyelerinin
itirazlarina yol agcmasi halinde itirazda bulunan
Uyenin talebi Uzerine itiraz konusu husus
oylanarak uzlagma saglanir.

intiyag duyulmasi halinde AKK'nin fiziken
toplanmasina gerek olmaksizin AKK Uyeleri
arasindaki iletisim ya da oylama elektronik
ortamlarda saglanabilir.

Basvurulan Alacakh Kurulus veya atanmis ise
LB, kendisine yazili olarak iletilen bilgi talepleri
kapsaminda 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve
6698 sayill Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
hidkumleri sakh kalmak kaydiyla Yurt Digi Kredi
Kuruluglari ~ veya  Uluslararasi  Kurumlara
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alacaklisi olduklari bor¢lunun FYY surecine iliskin
olarak bilgi saglayabilir.

Cerceve Anlasma’da aksi ydénde bir nisap agikga
ongorulmedikge bu Anlagsma’da belirtilen her tarli
hususa iligkin kararlar AKK'ya uye Alacakli
Kuruluslar'in alacak toplaminin  2/3'ini ve
AKK’'ya Uye Alacakli Kuruluslar'in en az ikisini
temsil eden Alacakh Kuruluslar'in ayni yondeki
karariyla alinir.

alacaklisi olduklari bor¢lunun FYY sirecine iliskin
olarak bilgi saglayabilir.

Cerceve Anlagsma’da aksi ydnde bir nisap acgik¢a
ongodrulmedikge bu Anlagsma’da belirtilen her tarlt
hususa iligkin kararlar AKK’'ya Uye Alacakh
Kuruluslar'in alacak toplaminin  2/3'GnG  ve
AKK'ya uye Alacakli Kuruluglar'in en az ikisini
temsil eden Alacakl Kuruluglar'in ayni yondeki
karariyla alinir.

Basvurulan Alacakli Kurulus veya atanmis ise
LB, bu Anlasma’da belirtilen her tiirlii hususa
iliskin _alinacak kararlar _ile ilgili _oylamayi
kendi goriisiinii _icerecek sekilde baslatir.
Uzun vadeli yapilandirma, teminat co6zme,

ilave kredi kullandirimi, anapara indirimi,
istirak edinme, ayni tahsilat vb. o6zellik
arzeden _konular___disindaki __oylamalarin,

oylamanin basladigi giinii takip eden 10 is
giini icerisinde tamamlanmasi esastir.

Alacakh Kuruluslarin _kullanmis olduklari
oylarin _bir _Yonetim Kurulu yahut Kredi
Komitesi kararini_gerektirmesi ve bu karar
sonrasinda gecerli olacak olmasi halinde oy
kullanirken _bu_ hususun da belirtilmesi
gerekmektedir.

Gegici Madde eklenmesi 6nerilmektedir.

Gecici Madde: 01.03.2020 ile bu maddenin
yiiriirliige girdigi tarihler arasinda Cerceve
Anlasmasini imzalayan herhangi bir alacakh
kurulus nezdinde goriismeleri devam etmekte
olan gecerli bir basvurusu bulunan borglular
ile bu tarihler arasinda basvuru yapmis olan
borclulara yeniden yapilandirma kararinin
olusturulmasi icin AKK'va iliye Alacakli
Kuruluslar'in _alacak toplaminin 2/3'Ginii_ve
AKK'ya liye Alacakli Kuruluslarin en az ikisini
temsil eden Alacakli Kuruluslar'in _ayni
yondeki karariyla en fazla 180 giin ilave siire
taninabilir.

01.03.2020 ile bu maddenin viiriirliige girdiqi
tarihler arasinda, yeniden yapilandirma karari
olusturulamadigi icin silireci sona eren ve
baskaca basvuru hakki kalmayan borclulara
bir defaya mahsus olmak ve isbu maddenin
yuriirlige qirdigi tarihten itibaren 60 giin
icinde kullaniimak lizere bir basvuru hakki
daha taninir.

Kaynak: Bildirim Formu

G.4.2. FYYGA-KOU’da Yapilmak istenen Degisiklikler

(22) Ayni gergevede, FYYCA-KOU'nun degistiriimek istenen maddelerinin mevcut ve tadil
edilmis halleri asagidaki tabloda yer almaktadir:
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Tablo 5: FYYCA-KOU’nun Kapsamina lligkin Degigiklikler

FYYCA-KOU Mevcut Hali

Tadil Edilmig Hali

V. Finansal Yeniden Yapilandirma Uygulanacak
Borglular

a) Bagsvuru tarihi itibariyle Alacaklh Kuruluslar'a
olan anapara (nakit+gayrinakit) bor¢ toplami 25
milyon TL’den az olan borglulari kapsamaktadir.
Bir bor¢lu ya da borglunun dahil oldugu risk
grubundaki diger borglular bir butliin olarak veya
kismen yeniden yapilandirilabilir.

V. Finansal Yeniden Yapilandirma Uygulanacak
Borglular

a) Bagvuru tarihi itibariyle Alacakl Kuruluslar'a
olan anapara (nakit+gayrinakit) borg toplami 100
milyon TL’ye kadar olan borglulari
kapsamaktadir. Bir borg¢lu ya da bor¢lunun dahil
oldugu risk grubundaki diger borglular bir butlin
olarak veya kismen yeniden yapilandirilabilir.

Kaynak: Bildirim Formu

Tablo 6: Taraflarin Yikimliliiklerine iliskin Degisiklikler

FYYCA-KOU Mevcut Hali

Tadil Edilmig Hali

VII. Genel Prensipler ve Taraflarin Yakimlultkleri

Yeni fikra eklenmesi

VII. Genel Prensipler ve Taraflarin Yakimlulukleri

20. Miisteri _ile yapilacak protokolde tesis
edilmesi_ongoriilen ilave teminatlar AKK’ya
liye alacakh kuruluslarin tamami adina tesis
edilmelidir. AKK liyelerinin tamaminin _degqil
de bir ya da birden fazla iiye lehine ilave
teminat tesis edilmesinin gerekmesi
durumunda SOz konusu teminattan
yararlanamayacak olan_iiyelerin _tamaminin

onayi gerekir.

22. “Lider Bankanin teklifi, fizibilite raporunda
ongoriilmesi _ve AKK'nin __ 2/3  alacak
coqunlugu ve en az 2 alacakli kurulusun
onaylyla belirlenecek bir oranin (6érnegin
toplamda __ yiizde 15 alacak _ tutarini
gecmeyecek sekilde garame payi viizde 5'in
altinda olan alacaklilar) altinda garame payina
sahip alacaklilara, genel yapilandirma
planindan farkli 6deme plani sunulabilir.

Kaynak: Bildirim Formu

Tablo 7: Uygulama Siirecine lliskin Degisiklikler

FYYCA-KOU Mevcut Hali

Tadil Edilmig Hali

VIII. Uygulama Sureci Prensipleri

Basvurusu kabul edilmeyen bor¢lunun, tekrar
basvuru yapmasi icin ilk bagvuru tarihinden
itibaren alti ay gegmesi zorunludur.

VIIl. Uygulama Sureci Prensipleri

"Basvurusu kabul edilmeyen bor¢lunun, tekrar
basvuru yapmasi icin ilk basvuru tarihinden
itibaren li¢ ay gegmesi zorunludur."

VIIl. Uygulama Sireci Prensipleri

BKEAK, basvuruyu kabul ettigi tarihten itibaren
en ge¢ 15 isguni iginde fizibilite raporunu
hazirlar. BKEAK tarafindan, ihtiyac duyulmasi
halinde bu siire 5 is gini daha uzatilabilir.

VIII. Uygulama Sireci Prensipleri

"BKEAK, risk ve teminatlarin bildiriminden
itibaren en gec 20 is guinu icinde fizibilite
raporunu___hazirlar. BKEAK tarafindan,
ihtivac duyulmasi halinde bu siire 5 is giini
daha uzatilabilir.

Kaynak: Bildirim Formu
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Tablo 8: Yapilandirma Parametrelerine iliskin Degisiklikler

FYYCA-KOU Mevcut Hali

Tadil Edilmig Hali

Yapilandirma Parametreleri- Vade

Yapilandirma dénemine iliskin en uzun vade 60
ay olabilecektir (vade yapisi yapilan fizibiliteye
gore belirlenecek olup, her firma igin 60 ay olarak
uygulanmayacaktir)

Odeme planinin  sonunda, yapilandirilan
kredilerin tamamen tasfiye edilmesi esas olmakla
birlikte, yapilandirilan toplam tutarin en fazla
yuzde 25’lik boliminin, 6deme plani sonrasinda
déneme birakilmasi da s6z konusu olabilecektir.

Yapilandirma Parametreleri- Vade

Azami 12 aya kadar anapara ve faiz 6demesiz
donem verilmesi halinde azami vade 60 ay,
Azami 24 aya kadar yalniz faiz 6demeli dénem
verilmesi halinde azami vade 84 ay,

Azami 6 aya kadar anapara ve faiz 6demesiz
déneme ilave olarak 18 aya kadar yalniz faiz
odemeli donem verilmesi hallerinde azami 72
ay vade verilebilecektir.

(Vade yapisi yapilan fizibiliteye gore
belirlenecek olup, her firma igin azami vade
olarak uygulanmayacaktir)

Yapilandirma Parametreleri- Odemesiz Dénem
Azami 12 aya kadar anapara ve faiz 6demesiz
donem verilebilecektir.

Yapilandirma Parametreleri- Odemesiz Dénem

Yapilandirma Parametreleri- Faiz Orani

Faiz orani musterinin tercihine goére sabit veya
degisken olabilecektir.

Sabit faiz olmasi halinde BKEAK'In ginin
kosullari ve musteri bazinda belirleyecegi oran
dikkate alinacaktir.

Degisken faiz olmasi halinde;
0-2 yil vadeli iglemlerde TL Referans Faiz
Orani+1

2-5 yil vadeli iglemlerde TL Referans Faiz
Orani+2
TL Referans Faiz Orani 3 ayda bir

guncellenecektir.

Kullandirnm tarihinden bir is gini 6ncesi ile 30
gln oOncesinin (tatil gunidne denk gelmesi
durumunda takip eden is guni secilecektir)
endeks verileri kullanilarak krediye baz tegkil
edecek faiz orani hesaplanarak belirlenecek ve
vadeye gbére marj eklenerek nihai faiz oranina
ulasilacaktir.

Yapilandirma Parametreleri- Faiz Orani
Faiz orani musterinin tercihine goére sabit veya
degisken olabilecektir.
Sabit faiz olmasi halinde BKEAK'In ginin
kosullari ve musteri bazinda belirleyecedi oran
dikkate alinacaktir.
Bu konuda faizsiz bankacilik iglemleri yapan
katihm bankalan ile kalkinma ve yatirhm
bankalari, faizsiz bankacilik ilkeleri
cergevesinde yapmis olduklarn islemler
nedeniyle, kendi mevzuatlarina gore katilim
bankacilig, faizsiz bankacilik ilke ve
prensiplerine uygun olarak islem tesis
edebilirler. Bu yénde iglem tesis eden katilim
bankalan ile kalkinma ve yatinm bankalar
tarafindan uygulanacak oran, BKEAK
tarafindan belirlenen baslangigtaki orani
asamaz.
36 ay1 asan vade taninmasi halinde faiz orani
degisken olarak uygulanacaktir.
Degisken faiz orani;

- 0-2 yila kadar vadeli iglemlerde TL Referans

Faiz Orani+1
- 2-5 yila kadar vadeli islemlerde TL Referans
Faiz Orani+2

-5 yil lizerindeki vadeli iglemlerde TL
Referans Faiz Orani+3
olarak uygulanacaktir.
TL Referans Faiz Orani 3 ayda bir

glncellenecektir.

Kullandirnm tarihinden onceki son 14 giin
icinde gerceklesen TLREF endeks degisimi
kullanilarak krediye baz teskil edecek TLREF
orani olarak belirlenecek ve vadeye gére marj
eklenerek nihai faiz oranina ulasilacaktir.

Formiilasyon ve hesaplama 6rnegine asagida
yer verilmektedir.

ilgili Faiz Odeme Déneminde Kullanilacak
TLREF Orani (%) =
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((BIST TLREF Endeksitl / BIST TLREF
Endeksit0) —1)/gx 36500

BIST TLREF Endeksit1: Kredi Kullandirim
Tarihinden 1 is glinii oncesinde agiklanan
BIST TLREF Endeksi

BIST TLREF Endeksit0: Hesaplama Dénemi
Baglangi¢ Tarihinden 1 is gini 6ncesinde
aciklanan BIST TLREF Endeksi

t1: Kredi Kullandirim tarihi

t0: Hesaplama Dénemi Basglangi¢ Tarihi

g : t1 ve t0 giin sayisi farki

Faiz Belirleme Donemi: 3 ayda bir

Faiz Belirleme Yontemi: Kredi kullandirim
tarihinden onceki son 14 giin iginde
gerceklesen TLREF endeks degisimi (“ilgili
Faiz Odeme Déneminde Kullanilacak TLREF
Orani %” olarak belirtilen hesaplama formiilii
ile endeks degisimi hesaplanacaktir). Uzerine
ek getiri orani eklenerek toplam faiz orani
belirlenmis olacaktir.

Faiz Orani: llgili Faiz Odeme Déneminde
Kullanilacak TLREF Orani+ Ek Getiri

BIST TLREF Endeksi : Borsa istanbul
tarafindan hesaplanan ve ilan edilen TLREF
(Tiirk Lirasi gecelik referans faiz orani)’nin
getirisini takip edebilmek amaciyla
olusturulan ve Borsa Istanbul tarafindan
hesaplanan ve ilan edilen TLREF Endeksi.

Kaynak: Bildirim Formu
G.5. llgili Pazar

Rekabet hukukunda pazar tanimi, tesebbusler arasindaki rekabetin sinirlarini tespit
etmekte kullanilan bir aractir. ilgili pazar, Griin ve cografi pazar olmak lzere iki temel
boyuttan olugsmaktadir. Pazart hem drin hem de cografi bdlge boyutlaryla
tanimlamaktaki amag¢ tesebbuslerin davranislarini sinirlama ve etkin bir rekabetci
baskidan bagimsiz olarak davranmalarini 6nleme gucune sahip rakiplerin ortaya
cikariimasidir. ilgili cografi pazar ise, rekabet kosullarinin homojen oldugu pazar olarak
ifade edilebilir. Bu pazarlarin belirlenmesinde temelde tesebbuslerin Grin ve
hizmetlerinin arz ve talebi konusunda faaliyet gosterdikleri bolgeler temel alinmakla
birlikte, rekabet kosullarinin ilgili bdlge igcinde homojen olmasi ve bu kosullarin komsu
bdlgelerden kolayca ayrilacak olctide farkli olmasi da aranmaktadir.

G.5.1. ilgili Uriin Pazari

ilgili Urtin Pazarinin Tanimlanmasina lliskin Kilavuz’'un 3. paragrafi “ligili iiriin
pazarinin tespitinde, birlesme veya devralma konusu olan mal veya hizmetlerle,
tuketicinin géziinde fiyati, kullanim amacglari ve nitelikleri bakimindan ayni sayilan mal
veya hizmetlerden olusan pazar dikkate alinir; tespit edilen pazari etkileyebilecek diger
unsurlar da degerlendirilir.” seklindedir. Bagka bir deyisle ilgili Grin pazari; Grln
Ozellikleri, fiyatlari ve kullanim amaglari bakimindan tiketici tarafindan ikame edilebilir
sayllan bitiin Urlinleri kapsamaktadir. ilgili Grlin pazari taniminda talep ikamesinin
yaninda, talep ikamesine esdeger etkisi oldugu durumlarda arz ikamesi de hesaba
katilmaktadir.

Bankacilik sektorli, esas olarak tasarruf sahipleri ile kredi kullananlar arasinda fon
transferi konusunda aracilik hizmetlerinin sunuldugu bir sektordur. Sunulan bu
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hizmetler, cok sayida alt hizmet koluna ayrilabilmekte ve bu baglamda oldukga farkl
hizmet tlrleri ayni kurumlarca saglanabilmektedir. Diger bir ifadeyle ayni banka, talep
ikamesi acgisindan birbirine alternatif olamayacak ¢ok sayida hizmet sunabilmektedir.
Bununla birlikte duzenleyici islemler sebebiyle bankalarin hizmet verdigi alanlar
sinirlandirilabilmektedir. Bankacillk Kanunu’nun 3. maddesinde mevduat bankasi,
katilim bankasi ile kalkinma ve yatinm bankasi tanimlanmis; 4. maddesinde ise,
mevduat bankalarinin katilim fonu kabuli ve finansal kiralama islemleri; katilim
bankalarinin mevduat kabulu; kalkinma ve yatirirm bankalarinin ise mevduat ve katilim
fonu kabull gergeklestirmesi yasaklanmistir.

Finans hizmetlerine yonelik Kurul kararlarinda® kredi faaliyetlerinin genel itibariyla
bireysel ve kurumsal krediler olarak iki ana baslikta toplandigi gortulmektedir. Bireysel
krediler tuketici, arag, mortgage kredileri gibi alt branglardan olugsmaktayken; kurumsal
krediler ise, ticari isletmelere sunulan yatirrm, finansman, yeniden finansman ve
benzeri kredilerden meydana gelmektedir.® Kurul kararlarinda ilgili pazarin en genis
tanimiyla "bankacilik hizmetleri" seklinde, yahut her bir ana hizmet turu baz alinmak
suretiyle "mevduat hizmetleri", "kredi hizmetleri" ve "kredi karti hizmetleri" seklinde ya
da daha alt segmentler bazinda "kurumsal krediler", "konut kredileri" veya "KOBi'lere
sunulan kredi hizmetleri" ve "bireysel ve ticari kredi hizmetleri"4 seklinde belirlenebildigi
goriilmektedir.5 Ote yandan, "ilgili Pazarin Tanimlanmasina iliskin Kilavuz’un 20.
paragrafinda "... inceleme konusu islem, gerek (riin gerekse de cografi agidan olasi
alternatif pazar tanimlari ¢gergevesinde rekabet agisindan endigeler yaratmiyor ya da
alternatif tiim tanimlar agisindan rekabeti bozucu bir etki s6z konusu oluyorsa pazar
tanimi yapilmayabilir” ifadesi yer almaktadir. Mevcut dosya kapsaminda ilgili pazarin
genis ya da dar tanimlanmasinin dosya kapsamindaki degerlendirmeye bir etkisi
bulunmayacagindan ilgili Griin pazarinin belirlenmesine gerek gorilmemistir.®

G.5.2. ilgili Cografi Pazar

igili cografi pazar, ilgili Uriin Pazarinin Tanimlanmasina iliskin Kilavuz'un 3.
paragrafinda “Tesebblislerin mal ve hizmetlerinin arz ve talebi konusunda faaliyet
gosterdikleri, rekabet kosullarinin yeterli derecede homojen ve O6zellikle rekabet
kosullarr komsu bélgelerden hissedilir derecede farkli oldugu igin bu bélgelerden
kolayca ayrilabilen bélgelerdir.” olarak tanimlanmaktadir. Bildirime konu anlagmalar,
bor¢ geri 6demelerinde gegici sorun yagsayan veya sorun yasamasi muhtemel gorulen
ticari kredi borclularinin ¢esitli sekillerde borglarinin yeniden yapilandiriimasini
amagclamaktadir. llgili cografi pazarin s6z konusu hizmetin Tirkiye genelinde
sunulacak olmasi nedeniyle “Tirkiye” olarak tanimlanabilecegi degerlendirilmigtir.

G.6. Degerlendirme
G.6.1. 4054 sayili Kanun’un 4. Maddesi A¢isindan Degerlendirme

4054 sayili Kanun’un 3. maddesinde tesebbUs; piyasada mal veya hizmet Ureten,
pazarlayan, satan gercek ve tlzel kigilerle, bagimsiz karar verebilen ve ekonomik

2 Kurulun 16.12.2010 tarih ve 10-78/1602-611 sayili; 17.05.2011 tarih ve 11-31/613-189 sayili;
23.06.2011 tarih ve 11-39/813-256 sayili; 08.03.2013 tarih ve 13-13/198-100 sayili; 28.11.2017 tarih ve
17-39/636-276 sayil kararlari.

307.03.2011 tarihli ve 11-13/243-78 sayil Kurul karari (Maas Promosyonlari Karari).

4 23.06.2011 tarihli ve 11-39/813-256 sayili Kurul karari; 16.12.2010 tarihli ve 10-78/1602-611 sayili
Kurul karari.

508.03.2013 tarihli ve 13-13/198-100 sayili Kurul karari (Banka Il Karart).

6 Kurulun 07.11.2019 tarihli ve 19-38/564-233 sayil ve 23.01.2020 tarih ve 20-06/69-38 ve 30.04.2020
tarih ve 20-21/280-134 sayil kararlari.
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bakimdan bir buttin teskil eden birimler olarak, tesebbdis birligi ise; tesebbuslerin belirli
amaclara ulasmak igin olusturdugu tuzel kigiligi haiz ya da tuzel kigiligi olmayan her
tarlu birlikler olarak tanimlanmistir. Rekabet hukuku literattrtinde tesebbus birliklerine
iliskin Kurul ve Danigtay kararlarinda, rekabet hukuku baglaminda bir kararin tesebbus
birligi karari olup olmadiginin degerlendiriimesinde tesebbus birliginin ekonomik
hayata iligkin kararlar alip almadigi hususu 6nem kazanmaktadir.

TBB, Bankacilik Kanunu’nun 79. maddesi hukimlerine gore tim mevduat bankalari ile
kalkinma ve yatirim bankalarinin Uye olmak zorunda olduklari tizel kisiligi haiz kamu
kurumu niteliginde bir meslek kurulusudur. Bankacilik Kanunu’nun Gegici 32. maddesi
ve Yeniden Yapilandirma Yonetmeligi'nin 5. 6. ve 8. maddeleri uyarinca TBB
FYYCA’lari hazirlamakla goérevlendirilmistir. TBB Yodnetim Kurulu tarafindan alinan
18.09.2019 tarih ve 40 sayili karar gercevesinde hazirlanan FYYCA, yapilandirma
parametrelerinden basta faiz orani ve vyapilandirma komisyonu olmak Uzere
yapilandirma slrecine esas unsurlar diizenlemektedir. Isbu dosya kapsaminda
muafiyet degerlendirmesine tabi tutulan 16.12.2020 tarihli/85 sayili ve 04.02.2021
tarinli/1 sayil TBB kararlari gergevesinde ise FYYCA-BOU ve FYYCA-KOU’da yer alan
cesitli yapilandirma parametrelerinde birtakim revizyonlar yapilmak istendigi
anlasilmaktadir. Bu baglamda bildirime konu dedgigikliklerin 4054 sayih Kanun
kapsaminda degerlendiriimesi gereken bir tesebbus birligi karari oldugu sonucuna
ulasiimaktadir.

4054 sayili Kanun’un 4. maddesi ile mal ve hizmet piyasalarinda dogrudan veya dolayli
olarak rekabeti engelleme, bozma ya da kisittama amacini tagiyan veya bu etkiyi
doguran yahut dogurabilecek nitelikte olan tesebbusler arasi anlasmalar, uyumlu
eylemler ve tesebbus birliklerinin bu tlr karar ve eylemleri yasaklanmaktadir. Bu yonde
ayni maddenin devaminda, “mal veya hizmetlerin alim ya da satim fiyatinin, fiyati
olusturan maliyet, kar gibi unsurlar ile her tarli alim yahut satim sartlarinin tespit
edilmesi” érnek olarak sayilmaktadir.

Bildirime konu Revize Anlagsmalar, finansal yapilandirmaya esas teskil edebilecek
nitelikte olan; i) FYYCA-BOU ve FYYCA-KOU’nun kapsamina ii) taraflarin FYYCA-
BOU ve FYYCA-KOU'da belirlenen yiikiimlliiklerine ve iii) FYYCA-KOU’nun
yapilandirma parametrelerinden vade, faiz, 6demesiz donem gibi parametrelere iliskin
degisikliklerin FYYCA tarafi olan TBB’ye Uye tesebbusler ve diger alacakl kuruluslar
tarafindan beraberce belirlenmesini icerdiginden kredi hizmetleri pazarinda rekabeti
etkileme potansiyeli tagimaktadir.

Bu cercevede bildirime konu Revize Anlagsmalarin kapsam, vade, faiz ve 6demesiz
doneme iliskin hukumlerinin 4054 sayili Kanun'un 4. maddesi kapsamina girdigi;
dolayisiyla s6z konusu uygulamaya 4054 sayili Kanun’'un 8. maddesi ¢ercevesinde
menfi tespit belgesi verilmesinin mumkin olamayacagi, bu nedenle bireysel muafiyet
degerlendirmesine tabi tutulabilecegdi kanaatine variimistir.

G.6.2. 4054 sayili Kanun’un 5. Maddesi Agisindan Degerlendirme

4054 sayili Kanun’un 4. maddesi ile amagclanan, tesebbuslerin anlagsma yoluyla
herhangi bir mal veya hizmet pazarindaki rekabeti kisitlamalarinin engellenmesidir. Bir
yonuyle rekabeti sinirlayan anlagsmalar bir diger yonuyle etkinlik kazanimlarina yol
acarak refah artisi dogurabilirler. Anlasmanin refah artirici etkileri rekabeti
kisitlayici/bozucu etkilerinden blylk oldugunda anlasmanin net etkisi tiketici
refahinda artis saglamak ve rekabet¢i sureci guglendirmek olarak karsimiza
cikabilmektedir. Bu husus muafiyet rejiminin de temelini olusturmaktadir. 4054 sayil
Kanun’'un 5. maddesinde duzenlenen kosullari saglayan bir anlagsmanin
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ekonomi/tiketici refahi Gzerindeki net etkisinin pozitif veya en azindan nétr oldugu
kabull ile anlasma 4. madde uygulamasindan muaf tutulmaktadir.

Herhangi bir rekabet kisitlamasina bireysel muafiyet taninmasi icgin iki olumlu iki
olumsuz kosulun birlikte saglanmasi gerekmektedir. 4054 sayili Kanun’un 5. maddesi,

“‘Kurul, asagida belirtilen gartlarin tamaminin varhgi halinde, tesebbliisler arasi
anlasma, uyumlu eylem ve tesebbls birlikleri kararlarinin 4 nci madde hikimlerinin
uygulanmasindan muaf tutulmasina karar verebilir:

a) Mallarin dretim veya dagitimi ile hizmetlerin sunulmasinda yeni gelisme ve
iyilesmelerin ya da ekonomik veya teknik gelismenin saglanmasi,

b) Tiiketicinin bundan yarar saglamasi,
c) lgili piyasanin 6nemli bir béliimiinde rekabetin ortadan kalkmamasi,

d) Rekabetin (a) ve (b) bentlerindeki amaclarin elde edilmesi i¢in zorunlu olandan
fazla sinirlanmamasi.”

hakmund amirdir. Revize Anlagsmalara bireysel muafiyet taninabilmesi i¢in sayilan iki
olumlu iki olumsuz kosulun birlikte saglanip saglanmadigi asagidaki bolumlerde
incelenecexktir.

Bildirim Formu’na gore Revize Anlagmalar ile yapilan degisiklikler dort baslik altinda
su sekilde 6zetlenebilmektedir:

l. FYYCA-BOU ve FYYCA-KOUnun Kapsamina iliskin Degisiklikler: FYYCA-
BOU ve FYCCA-KOU'nun kapsamina giren borglularin degerlendiriimesinde
25 milyon TL olan esik anapara bor¢ toplami (nakit ve gayrinakit) degerinin
100 milyon TL’ye c¢ikarilmasi planlanmaktadir. Bu baglamda, FYYCA-
KOU’nun kapsaminin genisletilmesi hedeflenmektedir.

Il. Taraflarin YUkimlGliklerine iliskin Degisiklikler: llave kredi kullandirimi, ilave
teminat alinmasi, kuglk alacakllar igin farkli bir 6deme plani alinmasi,
alacaktan vazge¢cme ve daha dusuk faiz orani belirlenmesi hususlarinda
getirilen degisiklikler ile FYYCA’larin iglerliginin artmasi ve sureclerin
hizlandiriimasi hedeflenmektedir.

. Uygulama Siirecine iliskin Degisiklikler: Borglularin mali durum tespitlerinin
makul suUre igerisinde sonuglandiriimasinin Lider Banka tarafindan
gOzetilecegi, surelere iligkin sinirlamalar, oy kullanilirken belirtiimesi gereken
hususlar ve Covid-19 salgini kapsaminda ortaya c¢ikabilecek sorunlarin
giderilebilmesi amaciyla basvuru surelerini uzatmaya ve basvuru haklarinin bir
defaya mahsus olmak Uzere yenilenmesine dair hukimler dizenlenmektedir.

V. Yapilandirma Parametrelerine iliskin Degisiklikler: “Vade”, “Odemesiz Dénem”
ve “Faiz Orani” parametrelerinde birtakim revizyonlar 6ngorulmektedir. Bahse
konu degisiklikler ¢cercevesinde, vadeye iligkin parametreler detaylandirilarak
borclularin segenekleri artirilmakta, édemesiz doneme iliskin hikim bahse
konu seceneklerin icerisinde degerlendiriimekte ve faiz orani parametresi
baglaminda 36 ayi1 asan vade bulunmasi halinde faiz oraninin degisken olarak
uygulanacagina dair hikim getiriimektedir. Faiz Orani parametresi
kapsaminda, TLREF’in 3 ayda bir glincellenecegine dair hUkim korunmakla
beraber, krediye baz teskil edecek TLREF orani belirlenirken “kullandirim
tarihinden bir is gunu 6ncesi ile 30 gun oncesinin endeks verileri” yerine
“kullandirim tarihinden dnceki son 14 gun iginde gerceklesen TLREF endeks
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degisimi’nin kullanilacagi diizenlenmektedir. ilaveten, faizsiz bankacilik
islemleri yapan katihm bankalari ile Faizsiz Bankacilik ilke ve Standartlarina
Uyuma iligkin Teblig’e gore kalkinma ve yatirim bankalarinin, faizsiz bankacilik
ilkeleri cergcevesinde yapmis olduklari islemler nedeniyle, kendi mevzuatlarina
go6re katihm bankacilii, faizsiz bankacilik ilke ve prensiplerine uygun olarak
islem tesis edebilecekleri ve bu yonde islem tesis eden katilim bankalari ile
kalkinma ve yatinm bankalari tarafindan uygulanacak oranin, BKEAK
tarafindan belirlenen baglangictaki orani agsamayacagi kurala baglanmaktadir.

Yukarida yer verilen degisikliklerden kapsam, vade, faiz ve 6demesiz déneme iligkin
hikimlerin muafiyetten faydalanip faydalanamayacagina iliskin degerlendirme
kapsaminda FYYCA-BOU'da ve FYYCA-KOU’da yapilan ilgili degisikliklerin ayri ayri
muafiyet degerlendirmesine tabi tutulmasi uygun gorulmektedir.

G.6.2.1. Mallarin Uretim veya Dagitimi ile Hizmetlerin Sunulmasinda Yeni
Geligsme ve lyilegsmelerin ya da Ekonomik veya Teknik Gelismenin Saglanmasi

Muafiyet incelemesinde ele alinan olumlu sartlardan ilki, mallarin tretimi veya dagitimi
ile hizmetlerin sunulmasinda yeni gelisme ve iyilesmelerin ya da ekonomik veya teknik
gelismelerin saglanmasi olup, bu hukim g¢ergcevesinde hangi hallerin ekonomik yarar
olarak kabul edilecedgi mevcut sistemin 6zelliklerine gore degismektedir. Kisacasi
etkinlik kazanimi olarak ifade edilebilen dagitimda, dretimde vb. alanlarda
ekonomik/teknik gelisme ve kazanimlar, tretim ve dagitim maliyetlerinin duguralmesi,
kalitenin artirilmasi, malin arzinda devamliigin saglanmasi, yeni piyasalara girisin
kolaylastiriimasi ve yeni drunlerin ya da Uretim tekniklerinin bulunmasi gibi cesitli
gorunimler arz etmektedir. Bu kapsamda rekabeti kisitlayici bir anlasmanin muafiyet
korumasindan faydalanabilmesi igin dncelikle rekabet Uzerindeki olumsuz etkisini
bertaraf edebilecek diuzeyde bir etkinlik kazanimi sunabilmesi gerekmektedir.

Konuya iliskin énceki Kurul kararlarinda da ifade edildigi Gizere, FYYCA-BOU ve
FYYCA-KOU’'niin esas amaci ve tiiketiciler bakimindan sagladigi temel fayda kredi
borglarini geri 6deyemeyen borglularin geri 6deme kabiliyetine kavusturulmasidir.
Boylelikle borglularin hem s6zlesmesel yukumlulUklerini yerine getirebilmeleri hem de
ticari faaliyetlerini aksatmadan devam ettirmeleri amaglanmaktadir. Bildirim Formunda,
Revize Anlagsmalar kapsaminda da anilan bu amaclarin muhafaza edildigi; ilaveten bu
hedeflere ulasiimasi adina borglularin finansal yapilandirma surecinin etkin ve hizl
sekilde sonuclandiriimasi ile yapilandirma surecinin borg¢lunun iginde bulundugu
finansal kosullara en uygun sekilde yuratulmesinin temin edilecegi ifade edilmektedir.

FYYCA-BOU’ya iliskin Degisikliklerin Muafiyetin ilk Kosulu Bakimindan
Degerlendirilmesi

FYYCA-BOU kapsaminda yapilan degisikliklerin basinda FYYCA-BOU kapsamina
girecek olan kredi tutarinin yukseltiimesi gelmektedir. Anapara (nakit+gayrinakit) borg
toplami 25 milyon TL ve Uzerinde olan borglulari kapsayan FYYCA-BOU’nun alt limiti
anapara borg tutari 100 milyon TL ve Uzerinde olan borglulari kapsayacak sekilde
yukseltilmistir. Bahse konu degisiklik sonrasinda, borg tutari 25 milyon TL’nin Gzerinde
ve 100 milyon TL’nin altinda olan borglular FYYCA-BOU kapsamindan ¢ikip FYYCA-
KOU kapsamina dahil edilecektir. Bildirim Formu’na gdre, mevcut uygulamada
FYYCA-BOU anapara indiriminden ilave krediye kadar AKK'ya c¢ok genis bir
yapillandirma ve bor¢ tasfiye seti sunmakta ancak bu durum yapilandirma
gorusmelerinin uzun sudrmesine ve c¢ogunlukla olumsuz sonuglanmasina neden
olmaktadir. Buna karsin daha standart yapilandirma kosullari iceren ve daha kisa
surelerde yapilandirma bagvurularinin  sonuglandiriimasini  hedefleyen FYYCA-
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KOU’nun sayi ve alacak miktari bakimindan ¢ok az kullanildigi belirtimektedir.

Bu gergevede, FYY sureclerinin etkinlik ve verimliliginin artiriimasi amaciyla, 6nceden
belirlenmis, standart ve alternatifli yapilandirma kosullarini iceren ve gerek basvuru
sahibinin FYY'den beklentilerini gerekse alacakli kurulusglarin kabiliyetlerini belirlenmisg
sinirlar  dahilinde uyumlastirma yetenegdi olan FYYCA-KOU'nun kapsaminin
genigletiimesinin ve es zamanli olarak FYYCA-BOU’nun kapsaminin daraltiimasinin
etkinlik kazanimi saglayacagi degerlendiriimektedir.

FYYCA-BOU kapsaminda revize edilen bir diger parametre anlagsmanin “VIl. Genel
Prensipler ve Taraflarin Yukiumlilikleri” basligi altinda yer alan 23. maddesidir. ilgili
madde, “Mlisteri ile yapilacak protokolde belirlenecek faiz orani AKK’ya dahil Alacakli
Kuruluslarin toplam alacaklarinin en az 2/3’iine sahip birden fazla sayidaki lyenin
karariyla belirlenir. Ancak bagvuru tarihindeki TL Referans faiz oraninin ylizde 75’inden
daha diglik faiz orani uygulanabilmesi igcin AKK’ya lye alacakli kuruluslarin toplam
alacaklarinin en az ytizde 90’ina sahip olan birden fazla sayidaki liyenin ayni yéndeki
karari gerekir.” seklinde olup anlasmaya yeni eklenen bu hikim ile faiz oraninin
belirlenmesine iligkin aranan nisabin ka¢ olacagi belirlenmekte ve yapilandirmanin
TLREF oraninin ylizde 75'inden daha duslik bir faiz orani Uzerinden
yapilandirilabilmesi icin alacak toplaminin en az yuzde 90’ina sahip olan birden fazla
dyenin onayinin aranmasi sarti getiriimektedir.

Halihazirdaki uygulamada, Cerceve Anlasmasi’nda aksi yonde bir nisap acikga
ongorilmedikge belirtilen her tarlG hususa iliskin kararlar AKK’ya Uye Alacakl
Kuruluslar'in alacak toplaminin 2/3’ant ve AKK’ya uye Alacakl Kuruluslar'in en az
ikisini temsil eden Alacakl Kuruluslar'in ayni yondeki karariyla alinmaktadir. Revize
FYYCA'nin 23. maddesinin ilk fikrasinda, faiz oraninin belirlenmesine iligskin olarak
getirilen nisabin, bahse konu genel karar nisabiyla ayni oldudu, dolayisiyla faiz
oraninin belirlenmesine iligkin halihazirda aranan nisabin Revize Anlagsmada da gecerli
oldugu anlasiimaktadir.

Bahse konu maddenin ikinci fikrasinda bagvuru tarihindeki TLREF faiz oraninin yizde
75’'inden daha dusuk faiz orani uygulanabilmesi icin gerekli olan nisabin AKK’ya Uye
alacakli kuruluglarin toplam alacaklarinin en az yuzde 90'1na yukseltildigi
gorulmektedir. S6z konusu degisiklige iliskin olarak, Bildirim Formu’nda kicguk alacakl
kuruluglarin korunmasinin amaclandigi ifade edilmektedir. Bu degisikligin FYYCA-
BOU siireci kapsaminda yiritilen gériismelerde faiz orani bakimindan tiim paydaslar
acisindan belirliligin artirlmasini ve TLREF oranindan asagi yonde buyuk oranli
sapmalar yasanmasini ve bu sekilde kuguk alacakli kuruluglarin korunmasini
saglayacagi degerlendiriimektedir.

Bu cercevede, FYYCA-BOU kapsaminin degistiriimesine ve BOU kapsaminda
TLREF'’in yuzde 75'inden daha dusuk bir faiz orani belirlenmesinin zorlastiriimasina
iliskin degisikliklerin muafiyetin ilk kosulunu tasidigi degerlendiriimektedir.

FYYCA-KOU’ya iliskin Dedgisikliklerin Muafiyetin Ilk Kosulu Bakimindan
Degerlendirilmesi

FYYCA-KOU’da yapilan degisikliklerin ilki FYYCA-KOU kapsamina girecek olan borg
tutari Ust limitinin 25 milyon TL'den 100 milyon TL’ye yUkseltiimesidir. S6zu edilen
degisiklik, FYYCA-BOU’nun kapsamina iligkin yapilan degisikliklere paralel nitelik arz
etmektedir. Bu nedenle, FYYCA-BOU'nun kapsamina iligkin olarak yukaridaki
bélimde yer alan degerlendirmeler FYYCA-KOU bakimindan da gecerlidir. Bu
cercevede anilan degisikligin FYY sureglerinin hizlanmasina ve FYY ile amacglanan
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etkinliklerin ortaya ¢gikmasina katki sunacagi degerlendiriimektedir.

FYYCA-KOU'da degistirilen bir diger parametre vadeye iligkindir. Halihazirdaki
FYYCA-KOU kapsaminda 60 ay olan azami vade siiresi Revize FYYCA-KOU'da;

- Azami 12 aya kadar anapara ve faiz 6demesiz donem verilmesi halinde azami
60 ay,

- Azami 24 aya kadar yalniz faiz 6demeli donem verilmesi halinde azami 84 ay,

- Azami 6 aya kadar anapara ve faiz 6demesiz doneme ilave olarak 18 aya kadar
yalniz faiz 6demeli donem verilmesi hallerinde azami 72 ay

vade verilebilecek sekilde dlizenlenmektedir.

S0z konusu revizyon ile birlikte azami vade suresinin 60 aydan 84 aya uzadigi ve eski
duzenlemede bulunmayan 6demesiz doneme iliskin hukumler eklendigi gorulmektedir.
Bildiim Formu’na gore, sorunlu krediye donusen girketlere bakildiginda, 6deme
guclerine yeniden kavusabilmeleri i¢in bazi sirketlere olabildigince uzun vade vermek
(borcu vadeye yaymak) gerekirken, bazi sirketlere ilk donemlerde 6demesiz donem
vermek (yatirm dénemi) gerekli olmaktadir. Ayrica FYYCA-KOU kapsaminin 100
milyon TL'ye ylUkselecek olmasi nedeniyle basvuran sirketlerin faaliyet konulari ve
hacimleri farklilasacaktir. Bu durumda her basvuran sirket icin ayni 6demesiz
donem/vade uygulamalarinin tatbik edilmesi FYY surecinin saglikli iglemesi
bakimindan gesitli sorunlara yol acgabilecektir. Bu nedenle basvuran sirketlere mali
durumlarina uygun olan yapilandirma setini sunabilmek igin FYYCA-KOU’nun
yapilandirma parametreleri onceki haline gore esnetilmis ve ¢esitlendirilmistir.

FYYCA-KOU’da degisiklige ugrayan bir diger parametre faiz parametresidir. Revizyon
kapsaminda, degdisken faiz secgilmesi halinde 5 yil ve Uzerindeki vadeli iglemler icin
TLREF+3 faiz orani uygulanacaktir. Halihazirda yurirlikte olan FYYCA-KOU'da 0-2
yil vadeli islemlerde TLREF+1, 2-5 yil vadeli islemlerde TLREF+2 faiz oraninin
uygulanmasi kararlastirilmis olup 5 yil Uzerinde vade belirlenebilmesine imkan taniyan
s0z konusu hukum yeni eklenmigtir. Vadenin uzatilmasi borglularin 6deme kabiliyetini
artirmaktadir. Bununla birlikte, 5 yil ve Uzerinde vade belirlenmesi halinde faiz orani
TLREF+3 olarak belirlenmistir. S6z konusu faiz oraninin, vade riskine binaen 5 yildan
kisa vadeli yapilandirmalara kiyasla daha ylksek belirlenmesinin uygun oldugu ve 0-
2 ve 2-5 yillik vade dilimleri icin belirlenen TLREF+1 ve TLREF+2 faiz oranlari ile
orantili oldugu degerlendiriimektedir. Bu bakimdan anilan degisiklik, FYY iglemlerini
hem bor¢glu ve hem de alacakh kuruluslar lehine kolaylastirmakta, borglular
bakimindan édeme kolayligini, alacakl kuruluslar bakimindan ise tahsilat kolaylhigini
artirmaktadir.

Revize FYYCA-KOU’da TLREF’in hesaplanmasina iligkin ydntemin de revize edildigi
gorulmektedir. Anlagsmanin onceki halinde TLREF’in kullandirim tarihinden bir is gunu
oncesi ile 30 guin 6ncesinin (tatil gintne denk gelmesi durumunda takip eden is ginu
secilmektedir) endeks verileri kullanilarak hesaplandigdi, Revize Anlagsma kapsaminda
ise bu yontemin degistirilerek kullandirnm tarihinden o6nceki son 14 gln iginde
gerceklesen TLREF endeks degisiminin dikkate alinacagi belirtiimektedir. FYYCA
kapsaminda TLREF ge¢mis donem verileri dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Bildirim
Formuna go6re, canli donem yerine gegmis donem dikkate alinarak yapilan
hesaplamalarda kullanilacak gegmis donem slresinin kisaligi, hem borglu hem de
alacakli tarafin piyasalarda yasanan faiz degisimlerini s6z konusu finansal enstrimana
daha uyumlu olarak yansitmasina imkan vermektedir. Yakin doénemli TLREF
oranlarinin baz alinmasi, 3 ya da 6 ay olarak belirlenen 6deme periyotlari bulundugu
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dikkate alindiginda, piyasa sartlarina daha uyumlu bir gosterge teskil edecektir. Yeni
formUlasyonda 14 gunun kullaniimasina gerekge olarak TCMB tarafindan belirlenen
zorunlu karsilik doneminin 14 gunluk ardisik donemi icermesi ve bu surenin donem
icerisinde TLREF oranlarinda yasanabilecek yukselis ve dususleri normalize
edebilecek bir sure olarak degerlendiriimesi hususlari gosteriimektedir.

Yukarida yer verilen degerlendirmeler gergevesinde FYYCA-KOU’nun kapsam, vade,
0demesiz donem ve faiz orani ve hesaplama ydntemi parametrelerinde yapilan
degisikliklerin, FYYCA-KOU’nun uygulama siireglerine olumlu katki yaparak siirecleri
hizlandiracagi, borc¢lular ve alacakh kuruluglar lehine duzenlemeler igerdigi
degerlendiriimektedir.

Gerek FYYCA-BOU gerekse FYYCA-KOU bakimindan degerlendirildiginde, sorunlu
kredilere bagh zararlarin ekonominin timu Uzerinde olumsuz etkilerinin bulunmasi,
borglarin yeniden yapilandiriimasi gereksinimini dogurmaktadir. Zira sorunlu kredilere
tahsis edilen fonlar, daha yuksek getirili alternatif alanlara yoneltilemedigi gibi yuksek
duzeyde idari ve hukuki giderlere de yol agmaktadir. Kredi sorunlu bir hal aldiginda
banka tarafindan borglu sirketin durumuna bakilarak yeniden yapilandirmaya
gidilebilir. Burada amag, banka acgisindan en verimli ve kisa slrede kredinin
kapatiimasidir. Boylelikle ekonominin tumu Uzerindeki olumsuz etkiler bertaraf
edilmekte ve sonug olarak finansal darbodaz yasayan firmalarin gerek katma deger
yaratmaya devam etmeleri, gerekse dngorulen sure igerisinde mali kesime olan geri
Oodeme yukumlulUklerini yerine getirebilmeleri ve vergi tahsilatinin artiriimasi
saglanmaktadir. Dosya mevcudu bilgiler kapsaminda, finansal yapilandirma
uygulamalarinin borglu firmalarin faaliyetlerinin surdurulebilirligini  saglayacagi,
alacakl firmalar tarafindan alacaklarinin tahsiline imkan verecegi ve dolayisiyla mal ve
hizmetlerin arzinda devamliligin saglanmasina hizmet edecegdi anlasiimaktadir.

Yukarida yer verilen aciklama ve degerlendirmeler neticesinde FYYCA-BOU'ya
FYYCA-KOU’ya getirilen revizyonlarin uygulamanin etkin igleyisine katki saglayacagi
ve boylelikle muafiyetin ilk kosulunu sagladigi kanaatine variimistir.

G.6.2.2. Tiiketicinin Yarar Saglamasi

Muafiyetin ikinci sarti, ortaya g¢ikan etkinlik kazanimlarindan tuketicilerin de yarar
saglamasini aramaktadir. Muafiyet degerlendirmesi bakimindan “tlketici” kavrami,
anlasmadan etkilenen ilgili pazarlardaki mal veya hizmetlerin dogrudan veya dolayli
tum kullanicilarini icerecek sekilde anlasiimalidir. S6z konusu Urlnleri girdi olarak
kullananlar, yeniden satisini gergeklestiren toptancilar ya da perakendeciler ve bayiler
tUketici olarak tanimlanabilir. Tuketici kavrami Urinun yalnizca nihai kullanicilarini
icermemektedir. 4. madde kapsaminda rekabeti kisitlayici bir anlagmanin muafiyetten
yararlanabilmesi i¢in anlasma sonucunda ortaya c¢ikan etkinlik kazanimlarinin,
anlasmanin rekabet veya tuketiciler Uzerindeki gerceklesen veya potansiyel negatif
etkisini tuketiciler bakimindan telafi etmesi gerekmektedir. Bu durumda genel prensip
olarak anlasmanin tuketiciler Uzerindeki net etkisinin en azindan nétr olmasi
beklenmektedir. Anlasma tuketicileri anlasma gergeklestirimeden 6nceki durumdan
daha koéti bir duruma getiriyorsa muafiyetin ikinci sarti saglanamaz.’

SOz konusu sartin gergeklesmesi, 5. maddenin birinci fikrasinin (a) bendindeki sarta
bagh olup, ancak etkinlik kazaniminin s6z konusu oldugu bir durumda bu etkinlik
artisindan tiketicilerin fayda saglayip saglamadigi arastirimaktadir. Rekabeti
sinirlayici uygulama ile 6ne surulen etkinlikler arasinda dogrudan bir illiyet baginin

7 Muafiyetin Genel Esaslarina iligkin Kilavuz, 42-44. paragraf.
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bulunmasi, diger bir deyisle, etkinlik kazanimlarinin anlagsma ile hedeflenen
faaliyetlerden kaynaklaniyor olmasinin ortaya konmasi gerekmektedir.

Bu sartin saglanip saglanmadigina iliskin degerlendirmede esas olan, etkinligin
rekabetin kisittanmasindan dolayi tuketicilerin maruz kaldiklari negatif etkileri telafi
edecek duzeyde tuketiciye aktarilmasidir. Bu durumda ortaya ¢ikan etkinligin rekabet
kisitinin  olumsuz etkilerini dengeleyici sekilde tuketiciye yarar sagladiginin
goOsterilmesi gerekmektedir. Yeni urun gelistiriimesi ve mevcutlarin iyilestiriimesi
tuketici refahini artiracaktir. Bu tir gelismelerden elde edilen fayda, rekabeti kisitlayan
uygulamadan kaynaklanan zarari astigi takdirde tuketicinin yarar saglamasi sarti
gerceklesmis olacaktir.

FYYCA-BOU’vya iliskin Degisikliklerin Muafiyetin ikinci Kosulu Bakimindan
Degerlendirilmesi

Bildirim Formu’na gore, halihazirdaki uygulamada FYYCA-BOU’nun kapsama esiginin
25 milyon TL ve Uzeri borglar olarak belirlenmis olmasi yapilandirmadan beklenen
fayday! sinirlamaktadir. Degisiklikler kapsaminda, FYYCA-BOU kapsamina giren
borglularin bir kisminin FYYCA-KOU kapsamina alinmasi ve FYYCA-KOU'daki
standart yapillanma ve kisa suren oylama ve fizibilite slrecleri sayesinde FYY
islemlerinin daha kisa sUrede ve daha yuksek oranda basariya ulasmasi
beklenmektedir.

Revize FYYCA-BOU’'nun 23. maddesi ile getirilen TLREF oraninin %75’inden daha
disuk faiz orani uygulanabilmesi icin AKK’ya Uye alacakli kuruluslarin toplam
alacaklarinin en az yuzde 90’ina sahip olan birden fazla sayidaki Uyenin ayni yondeki
kararinin aranmasi hiikmiiniin muafiyetin ilk sartini tasidigi sonucuna ulasiimistir. Ote
yandan, s6z konusu hukmudn faiz oraninin indirilmesini guglestirici nitelikte olmasi
borglularin aleyhine bir durum olusturabilecek, bu durum tuketicilerin yarar
saglamasina engel teskil edebilecektir. Bu bakimdan, anilan hikim ile ortaya ¢ikmasi
beklenen baska bir fayda olup olmadigi incelenmelidir.

ilgili hiikiim, Bildirim Formu’nda ifade edildigi (izere kiigiik alacakli kuruluslari korumak
amaciyla getirilmistir. Halihazirdaki uygulamada, kuguk alacakh kuruluslarin, AKK
tarafindan alinan 2/3 gogunluk oyuna uymak zorunda kaldiklari anlagiimaktadir. Belirli
bir seviyenin altinda faiz orani belirlenmesi halinde bu kuruluslarin mali agidan zor
duruma dusebilecekleri dikkate alindiginda anilan dizenlemenin kuguk alacakl
kuruluslar acisindan olumlu etkiler dogurabilecegi degerlendiriimektedir. Bu durum,
tum paydaslar icin belirliligin artmasina yarayacak, FYYCA'lara taraf olan kuguk
alacakli kurulug sayisini da artirabilecektir. FYY sureclerindeki belirsizliklerin ve kiguk
alacakhlar bakimindan olusabilecek sorunlarin énlenmesi, slrecin uzun vadede daha
kolay yoOnetilebilir olmasini ve alacakli kuruluglar arasinda yaganabilecek
uyusmazlklar bertaraf edecektir. FYYCA'larin etkinlik dogurdugu yonundeki
degerlendirmeden hareketle, anlagsmalarda yer alan hukimlerin kuguk alacakli
kuruluslar tarafindan da benimsenmesi ve s6z konusu kuruluglar bakimindan
uygulanabilir olmasi, FYYCA'’larin surdurulebilirligi bakimindan énem arz etmektedir.

Bu cergevede, FYYCA-BOU’da yapilan revizyonlarin gerek borclular gerekse alacakli
kuruluslar bakimindan FYY sdreglerinin daha hizli ve o6ngorulebilir kosullarda
tamamlanabilmesine katki sunacagi degerlendiriimektedir.

FYYCA-KOU’ya iliskin Degisikliklerin Muafiyetin ikinci Kosulu Bakimindan
Degerlendirilmesi

FYYCA-KOU'nun kapsaminin 25 milyon TL'den 100 milyon TL'ye c¢ikarilmasi
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neticesinde bu kapsama giren bor¢lu sayisinin artmasi ve standart yapilanma, kisa
suren oylama ve fizibilite sureglerine sahip olan FYYCA-KOU’'nun yayginlagmasi
beklenmektedir. S6z konusu yapinin, FYYCA-KOU'nun kapsaminin genislemesiyle
birlikte daha buylk oranda tlketici faydasi olugsmasina katki sunabilecegi
degerlendiriimektedir.

Onceki FYYCA-KOU kapsaminda azami 60 ay olarak belirlenen FYY vadesi, yapilan
revizyon ile birlikte; azami 24 aya kadar yalniz faiz 6demeli donem verilmesi halinde
azami 84 aya kadar, azami 12 aya kadar anapara ve faiz 6demesiz donem verilmesi
halinde azami 60 aya kadar ve azami 6 aya kadar anapara ve faiz 6demesiz déneme
ilave olarak 18 aya kadar yalniz faiz 6demeli ddnem verilmesi hallerinde azami 72 aya
kadar uzatilabilecektir. Anilan dizenleme gerek borglular gerekse alacakli kuruluslar
bakimindan 6deme/tahsilat kolayligini artiracagi degerlendiriimektedir.

Revize FYYCA-KOU ile birlikte 5 yil ve tizerinde vade belirlenebilmesinin 6nii agiimig
ve s6z konusu vade dilimi icin TLREF+3 faiz orani belirlenmesi kararlastiriimigtir.
Vadenin 5 yil ve Uzerine ¢ikmasinin édeme kolayligini artirdi§i ve belirlenen faiz
oraninin, diger vade dilimleriyle uyumlu olarak belirlendigi, bahse konu faiz oraninin
butin alacaklilarin vade riskini karsiladigi degerlendiriimektedir.

Bildirim Formu’nda TLREF’in hesaplanma yontemi kapsaminda son 30 gun yerine son
14 glne ait TLREF verilerinin dikkate alinmasinin, hesaplanan TLREF'in ilgili ddnemin
piyasa kosullarini yansitma gucunu artiracagi ifade edilmektedir. S6z konusu
degisikligin piyasa faizlerinin daha dogru bigimde saptanmasina hizmet etmesi
durumunda alacakh kuruluslar ve borglular bakimindan daha adil bir faiz oraninin
gecerli olacagi ve beklenen tlketici faydasinin olusacagi degerlendiriimektedir.

Bu cergevede, FYYCA-KOU'nun kapsam, 6demesiz dénem, vade ve faiz gibi
parametrelerinde yapilan revizyonlarin gerek borglular gerekse alacakli kuruluglar
bakimindan  FYY  sdreglerinin  daha hizli  ve 6ngdrulebilir  kosullarda
tamamlanabilmesine ve borglularin 6deme kabiliyetinin artiriimasina katki sunacagi
degerlendiriimektedir.

Gerek FYYCA-BOU'da getirilen revizyonlar gerekse FYYCA-KOU'ya getirilen
degisiklikler ile kredi bor¢larini geri 6deyemeyen borgclularin geri 6deme kabiliyetine
kavusturulmasiyla borglularin hem akdi yukumlulUklerini yerine getirebilmesi hem de
faaliyetlerini aksatmadan devam ettirebilmesi saglanacaktir. lgili borglularin
faaliyetlerine  devam edebilmesiyle kapasite kullaniminin  artirlmasi  da
saglanabilecektir. Bu firmalarin faaliyetlerini sirdurmesi halinde, ekonominin buyuk bir
bolumune etki edebilecek mal ve hizmet piyasalarinda rekabet¢i yapinin devam
edebilecegdi, bunun neticesinde tluketicilerin, daha rekabetgi fiyatlardan Gran temin
edebilecedi ve daha fazla secenege sahip olacagi degerlendiriimektedir. Hizmetlerin
sureklilik arz etmesiyle beraber tuketicilerin diledigi zaman diliminde talep ettigi Urtn
ve hizmetlere ulasabilecegi ve bodylelikle bildirime konu revizyonlarla getirilecek yapinin
tuketici seceneklerinin azalmamasini saglayacagi degerlendiriimektedir. Bu bakimdan
anilan degisikliklerin muafiyetin ikinci kogulunu sagladigi kanaatine ulasiimigtir.

G.6.2.3. ilgili Piyasanin Onemli Bir Béliimiinde Rekabetin Ortadan Kalkmamasi

4054 sayili Kanun’un 5. maddesindeki Uguncu sart, rekabeti sinirlayici uygulamanin
pazarin 6nemli bir kisminda rekabetin sinirlanmasina yol agmamasidir. Muafiyet karari
verilimesinde aranan bu ilk olumsuz sarta gére, muafiyete konu uygulamanin; ilgili
piyasanin énemli bir bolumidnde rekabetin ortadan kalkmasina neden olmamasi, bir
baska deyisle saglanan ekonomik gelisme veya fayda ile tiketicinin bundan yarar
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saglamasi durumlarinin, rekabetin ortadan kaldiriimasi sonucunda elde ediliyor
olmamasi gerekmektedir.

Bu kosulun degerlendirmesinde esas olan ilgili pazardaki rekabet¢i surecin devamidir.
llgili pazardaki rekabetin tamamen ortadan kalkmasi halinde kisa vadeli etkinlik
kazanimlari gerceklesse dahi bu etkinlik kazanimlari, inovasyonun azalmasi, fiyatlarin
artmasi ve kaynaklarin etkin kullanilmamasi gibi uzun vadeli negatif etkileri telafi
edemeyecektir. Rekabetin ortadan kalkip kalkmamasi, uygulamanin hayata
geciriimesinden onceki rekabetin derecesine ve rekabet Uzerindeki kisitlayici etkisine
baglhdir. Uygulamanin rekabeti kisitlayici etkisi ne kadar ¢oksa ilgili piyasanin buyuk
bir bolumu baglaminda rekabetin ortadan kaldirilmasi riski o kadar yuksektir. Bu sartin
karsilanip kargilanmadiginin analizi, pazardaki rakiplerin durumu, rakiplerin
uygulamanin taraflari Gzerinde olusturdugu rekabetg¢i baskinin seviyesini ve mevcut
rekabetgi yapi Uzerindeki etkisinin incelenmesini gerektirir. Degerlendirmede
pazardaki fiili rekabetin yani sira potansiyel rekabet de dikkate alinmahdir.®

FYYCA-BOU’ya iliskin Degisikliklerin Muafiyetin Uciincii Kosulu Bakimindan
Degerlendirilmesi

Yeniden yapilandirma gonulliluk esasina dayali olarak sorunlu kredilerin yeniden
yapilandiriimasina yoneliktir. Dolayisiyla Revize FYYCA'lar, banka veya diger finansal
kuruluslarca tahsis edilecek yeni bir kredinin tahsis kosullarini ve hizmetin satis fiyatini
belilememekte, daha dnceden verilen ve geri ddenemeyen kredilerin tasfiye sartlarina
yonelik dizenlemeler icermektedir. Dolayisiyla, FYYCA’lar kapsaminda bulunmayan
yeni kredi hizmetleri pazarindaki rekabet devam etmektedir.

Kurulun 07.11.2019 tarihli ve 19-38/564-233 sayili ve 23.01.2020 tarihli ve 20-06/69-
38 sayili kararlarinda bahse konu muafiyet kosuluna iligkin olarak “ilgili pazarin geri
Odemelerinde gegici sorun yasanan veya sorun yagsanmasi muhtemel gorulen ticari
kredi alacaklarina iligkin oldugu” ve “yapilandirmaya esas borglarin toplam krediler
icerisindeki yeri bakimindan ise, Eylul 2019 itibariyla yeniden yapilandirilan kredilerin
toplam kredilere oraninin %5,2 oldugu” ifade edilmektedir.

Glincel verilere gore, Ocak-Agustos 2021 déneminde FYYCA-BOU kapsaminda
yeniden yapilandirilan borg tutari 37,1 milyar TL® olup ayni donemde bankacilik
sektorli toplam ticari kredi blyUkligi 252,9 milyar TL artmistir.1° Bu gergevede, anilan
donemde vyeniden vyapilandirilan borg tutarinin bankacilik sektort tarafindan
kullandirilan ticari kredilerin buyukligline oraninin  %14,7 dizeyinde oldugu
gorulmektedir. Buna gore ticari kredi piyasasinda yeniden yapilandirilan kredi tutarinin
ilk defa kullandirilan kredi tutarindan olduk¢a kiguk oldugu ve pazarin geneli
bakimindan rekabetgi surecin devam ettigi anlagiimaktadir.

Ayrica, banka ve diger finansal kuruluslar FYYCA’'ya katiip katilmamaya kendi
iradeleri dogrultusunda karar vermekte; borglular da kendi ticari takdirleri
dogrultusunda yeniden yapilandirmaya bagvurup bagvurmamayi secebilmektedir.

Bu bakimdan, Revize FYYCA-BOU’nun ilgili piyasanin dnemli bir bélimiinde rekabetin

8 Muafiyetin Genel Esaslarina iligkin Kilavuz, 54-56. paragraf.

9 https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-yayinlar/ozel-dosyalar/4489 (Erisim
Tarihi:18.10.2021).

10 BDDK tarafindan yayimlanan Aylik Biilten verilerine gére Ocak 2021’de tiiketici kredileri ve kredi karti
harcamalar hari¢ toplam kredi blyUkIigu (bu rakam ticari kredi blyuklligu olarak dikkate alinmigtir)
2.668,6 milyar TL iken bu rakam 252,9 milyar TL artarak Adustos 2021°'de 2.921,5 milyar TL'ye
yukselmigtir.
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ortadan kalkmasina yol agmadigi degerlendiriimektedir.

FYYCA-KOU’ya iliskin Degisikliklerin Muafiyetin Uciincii Kosulu Bakimindan
Degerlendiriimesi

FYYCA-KOU'ye iligkin verilere bakildiginda, Ocak-Agustos 2021 déneminde FYYCA-
KOU kapsamindan yeniden yapilandirilan kredi blyukliginin 92 milyon TL ile sinirh
kaldigi, dolayisiyla bu uygulamanin fiiliyatta yaygin olarak uygulama alani bulamadigi
anlasiimaktadir. Bu noktada ilk olarak, FYYCA-KOU kapsaminin 25 milyon TL'den 100
milyon TL'ye yukseltimesi sonucunda, anilan Cergeve Anlasmasr’nin uygulama
alaninin genisleyecegi belirtiimelidir.

FYYCA-KOU kapsaminda Ocak-Agustos 2021 ddéneminde yeniden yapilandirilan 92
milyon TL’lik bor¢ tutarinin ayni dénemde 252,9 milyar TL olan bankacilik sektor
toplam ticari kredi buyuklugune oraninin %0,03 oldugu goérulmektedir. S6z konusu
verilerin yani sira alacakli kuruluglarin ve borglularin FYYCA’ya katiimakta 6zgur
olmasi dikkate alindiginda, ilgili piyasanin énemli bir boliminde rekabetin ortadan
kalkmamasina yoénelik olarak Revize FYYCA-BOU bakimindan yapilan
degerlendirmelerin  Revize FYYCA-KOU bakimindan da gegerli oldugu
degerlendiriimektedir.

G.6.2.4. Rekabetin (a) ve (b) bentlerindeki amaclarin elde edilmesi i¢in zorunlu
olandan fazla sinirlanmamasi

5. maddenin son sarti anlasmanin, anlasma ile hedeflenen etkinlik kazanimlarina
erismek icin zorunlu olandan daha fazla sinirlayici olmamasini aramaktadir. Bu sart iki
asamall analiz gerektirmektedir. Birinci asamada, anlasmanin bir buatin olarak
kendisinin etkinlik kazanimlarinin gerceklesmesi igin gerekli ve zorunlu olup olmadigi,
ikinci agamada ise anlasmada yer alan tekil rekabet sinirlamalarinin ayri ayri gerekli
olup olmadigi degerlendiriimektedir.1!

FYYCA-BOU’ya iliskin Degisikliklerin Muafiyetin Dordiincii Kosulu Bakimindan
Degerlendirilmesi

FYYCA-BOU’da yapilan degisiklikler incelendiginde, anilan degisikliklerin bir butin
olarak etkinlik kazanimi olusturacagdi ve tiketicinin bundan faydalanmasina imkan
taniyacagi degerlendiriimektedir. Anlagsmada yer alan tekil rekabet kisitlamalarinin i)
kapsamin alt limiti olan bor¢ tutarinin 100 milyon TL'ye yukseltiimesi, ii) TLREF
oraninin %75’inden daha duglk bir faiz orani Uzerinden yapilandirilabilmesi igin alacak
toplaminin en az %90 orana sahip olan birden fazla Uyenin onayinin aranmasi sarti
getirilmesi gibi kisitlamalardan olustugu goriilmektedir. Ote yandan, FYYCA-BOU’da
borglularin lehine olarak duzenlenen ve asagidaki Kurul kararlarinda da deginilen
hikimlerin Revize FYYCA-BOU’da da mevcudiyetini korudugu goriilmektedir.

Kurulun 07.11.2019 tarihli ve 19-38/564-233 sayili ve 23.01.2020 tarihli ve 20-06/69-
38 sayili kararlarinda muafiyetin son sartina iligkin olarak; bor¢lunun bu uygulama
kapsaminda yeniden yapilandirmaya gitmesinin 6zgur iradesine bagl oldugu, ayni
sekilde Alacakli Kuruluglarin da kural olarak kendi rizalari ¢gergevesinde s6z konusu
uygulamaya dahil olduklari, borcunun yeniden yapilandirilmasini isteyen borglu ve
alacakh kurulus sayisinin fazlaligi karsisinda yapilandirma surecinin her bir Alacakl
Kurulus ile ayri ayri kurgulanmasinin yapilandirmadan beklenen faydayi azaltacagi,
bor¢lu sayisinin da fazla olmasi karsisinda alacakhlar bakimindan da alacaklarinin
tahsili ve takibinin yapilandirma uygulamasi kapsaminda daha etkin olacagi,

11 Muafiyetin Genel Esaslarina iligkin Kilavuz, 54-56. paragraf.
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FYYCA’nin “Durumun Korunmasi Sureci Prensipleri” baslikl 1X. maddesinde Alacakli
Kuruluglar tarafindan borglu hakkinda FYY konusu alacaklara iligkin olarak icra takibi
yapilamayacagdi, mevcut takiplere devam edilemeyecegi, yeni takipler agilamayacagi
ve diger yasal yollara basvurulamayacagi duzenlemesi kargisinda, borglari yeniden
yapilandirilan borglularin, surece dahil olan alacakhlara olan borglarini icra tehdidi
olmaksizin ve ticari faaliyetleri bu nedenle kesintiye ugramaksizin ddeyebilecekleri
hususlarina yer verilmektedir. S6zU edilen hususlarin Revize FYYCA-BOU
kapsaminda da korundugu ve yapilan revizyonlarin FYY sdrecinin hizlanmasini ve
uygulamada karsilagilan bazi belirsizliklerin butun paydaslar bakimindan daha belirli
hale getirildigi anlasiimaktadir. Sonu¢ olarak, anilan revizyonlarin rekabeti zorunlu
olandan fazla kisittamadigi, bu bakimdan Revize FYYCA-BOU’nun muafiyetin son
kosulunu da saglandigi degerlendiriimektedir.

FYYCA-KOU’vya iliskin Degisikliklerin Muafiyetin Dordiincii Kosulu Bakimindan
Degerlendirilmesi

FYYCA-KOU’da yapilan degisiklikler incelendiginde, anilan degisikliklerin bir butin
olarak etkinlik kazanimi olusturacagi ve tuketici faydasi yaratacagi
degerlendiriimektedir. Anlasmada yer alan tekil rekabet kisitlamalarinin; i) kapsamin
ust limiti olan borg tutarinin 100 milyon TL’ye yukseltilmesi, ii) 6demesiz donem, vade
ve faiz gibi parametrelerin degistiriimesi gibi kisitlamalardan olustugu gorilmektedir.

Revize FYYCA-KOU kapsaminda varligini surdiiren ve revize edilen maddelere
bakildiginda, FYYCA-BOU hakkinda vyapilan degerlendirmelerin FYYCA-KOU
bakimindan da gegerli oldugu, bu bakimdan anilan degisikliklerin muafiyetin son
kosulunu da tasidigi degerlendiriimektedir.

H. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore,

- Tarkiye Bankalar Birligi Yonetim Kurulunun 16.12.2020 tarihli ve 85 sayili,
04.02.2021 tarihli ve 1 sayili kararlari ile kabul edilen Tadil Protokolleri'nde kabul
edilen degisiklikleri iceren revize Finansal Yeniden Yapilandirma Cergeve
Anlagsmalar’na (Blyuk ve Kiguk Olcekli Uygulamalar), kapsam, vade, faiz ve
odemesiz doneme iliskin hukumlerinin 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun’un 4. maddesi kapsaminda olmasi nedeniyle, ayni Kanun'un 8. maddesi

cercevesinde menfi tespit belgesi verilemeyecegdine,

- S0z konusu revize Finansal Yeniden Yapilandirma Gergeve Anlagsmalari'na (Blyuk
ve Klguk Olgekli Uygulamalar) 4054 sayili Kanun’un 5. maddesi uyarinca bireysel

muafiyet taninmasina

acik olmak lizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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