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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2025-2-065 (Devralma)
Karar Sayisi : 25-48/1184-669

Karar Tarihi : 18.12.2025

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Bagkan), Sukran KODALAK,

Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN,
Ridvan DURAN, Ayse USLU CEVLEK

B. RAPORTORLER: Osman Can AYDOGDU, Mert SONMEZ, Berin GEZER ACAR

C. BILDIRIMDE
BULUNAN - - Etimesqut Enerji Uretim ve Ticaret AS
Temsilcileri: Av. Ayse Eda BICER OZEN, Av. Nehar CAKMAKCI
Aziziye Mah. Piyade Sok. No:18 C Blok Cankaya/Ankara

D. DOSYA KONUSU: Zorlu Enerji Elektrik Uretim A$’nin tek kontroliinde bulunan
Gokcedag Riizgar Enerji Uretim AS’nin Ronesans Holding AS’nin istiraki olan
Etimesgut Enerji Uretim ve Ticaret AS tarafindan devralinmasi islemine izin
verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 25.11.2025 tarih ve
77053 sayi ile giren ve en son 04.12.2025 tarih ve 77510 sayili yazi ile eksiklikleri
tamamlanan bildirim izerine diizenlenen 11.12.2025 tarihli ve 2025-2-065/OI sayil
Devralma On inceleme Raporu gérisiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, dosya konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS’nin (ZORLU ENERJI) tek kontroliinde
bulunan Gokgedagd Riizgar Enerji Uretim AS’'nin (GOKCEDAG) Rénesans Holding
AS’nin (RONESANS GRUBU) istiraki olan Etimesgut Enerji Uretim ve Ticaret AS
(ETIMESGUT) tarafindan devralinmasi islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig)
cercevesinde izin verilmesi talep edilmigtir.

Bildirim konusu islemin temelini ZORLU ENERJI ile Rénesans Yenilenebilir Enerji AS
arasinda 20.11.2025 tarihinde imzalanan pay devir sdzlesmesi olusturmaktadir.

Bildirime konu islem sonucunda hélihazirda ZORLU ENERJI kontroliinde bulunan
GOKCEDAG'In tim hisseleri ve dolayisiyla tek kontroli ETIMESGUT ENERJI'ye
gececek olup bildirilen islem sonrasinda GOKCEDAG'In kontrol yapisinda kalici
degisiklik meydana geleceginden, bildirim konusu islem 4054 sayili Kanun'un 7.
maddesi ve 2010/4 sayili Teblig’in 5. maddesi kapsaminda bir devralma islemi niteligi
tagimaktadir. Ote yandan, anilan Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b)
betlerinde 6ngorilen ciro esiklerinin asildigi ve bu kapsamda basvuru konusu iglemin
izne tabi oldugu anlasiimistir.

Dosyada yer alan bilgilerden taraflarin faaliyet alanlarina bakildiginda, taraflarin her
ikisinin de elektrik enerjisi Uretimi, elektrik enerjisi perakende satigi ve elektrik enerijisi
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toptan satigi alanlarinda faaliyet gosterdikleri anlagiimaktadir. Bu baglamda taraflarin
faaliyetleri arasinda yatay ve dikey ortigme bulundugu anlagiimaktadir. Asagida
taraflarin; elektrik enerjisi Uretimi, elektrik enerjisi toptan satisi ve elektrik enerjisi
perakende satisi pazarlari bakimindan 2022, 2023 ve 2024 yillarina iligkin olarak pazar
paylarina yer verilmistir:

Tablo 1- Elektrik Enerjisi Uretim Miktari Bakimindan Taraflarin Pazar Paylari (%)

2022 2023 2024
. Pazar . Pazar . Pazar
Satis Miktari Payi Satisg Miktar Payi Satis Miktari Payi
RQNESAN% GRUBU () () () () () ()
GOKCEDAG (.....) (.....) (.....) (.....) (.....) (.....)
Toplam () () () () () ()
Kaynak: Bildirim Formu
Tablo 2- Elektrik Enerjisi Kurulu Gicl Bakimindan Taraflarin Pazar Paylari (%)
2022 2023 2024
. Pazar . Pazar . Pazar
Satis Miktari Payi Satis Miktari Payi Satis Miktar Payi
RQNESAN§ GRUBU () () () (o) () (o)
GOKCEDAG (....) (....) (....) (.....) (.....) (.....)
Toplam () () () () (o) (o)
Kaynak: Bildirim Formu, Cevabi Yazi ve Agik Kaynaklar®
Tablo 3- Elektrik Enerjisi Toptan Satisi Bakimindan Taraflarin Pazar Paylari? (%)
2022 2023 2024
. Pazar . Pazar . Pazar
Satis Miktari Payi Satis Miktari Payi Satis Miktar Payi
RQNESAN§ GRUBU () () () () (o) (o)
GOKCEDAG (....) (....) (....) (.....) (.....) (.....)
Toplam (....) (....) (....) (.....) (.....) (.....)
Kaynak: Cevabi Yazi
Tablo 4- Elektrik Enerjisi Perakende Satigi Bakimindan Taraflarin Pazar Paylari® (%)
2022 2023 2024
. Pazar . Pazar . Pazar
Satisg Miktari Payi Satig Miktari Payi Satis Miktari Payi
RQNESAN§ GRUBU (...) (...) (... (....) (....) (...
GOKCEDAG () () () (o) (o) ()
Toplam (...) (...) (... (....) (....) (...
Kaynak: Cevabi Yazi

Yukarida yer verilen tablolardan hareketle, taraflarin etkilenen pazarlardaki pazar
paylarinin son derece dislk seviyelerde seyrettigi anlasiimaktadir. ilaveten yogun
regulasyona tabi olan elektrik enerjisi Uretimi ve satisi faaliyetlerini yuriten ¢ok sayida
oyuncu bulunmaktadir. Bu bakimdan pazarin en buyldk altt oyuncusu dikkate
alindiginda dahi yogunlasmanin son derece disik oldugu anlasiimaktadir.® Bu

1 Tesebbiis tarafindan sunulan veriler ile TEIASIn Tirkiye toplam kurulu giicl verileri (izerinden
raportorler tarafindan hesaplanmigtir. Kaynak: https://www.teias.gov.tr/turkiye-elektrik-uretim-iletim-
istatistikleri, Erisim Tarihi: 10.12.2025

2 Basvuru sahibi tarafindan; elektrik enerjisi toptan satisi pazarindaki pazar pay! verilerinin, EPDK toplam
uretim miktarlari verisi kullanilarak olusturulan tahmini rakamlar oldugu belirtiimistir.

8 Basvuru sahibi tarafindan; elektrik enerjisi perakende satigi pazarindaki pazar payi verilerinin, EPDK
sektdér raporlarindan alinan “faturalanan fiili tiketim genel toplam” verisi Uzerinden hesaplandigi
belirtilmigtir.

4 Ornegin 2024 yili itibariyla elektrik enerjisi toptan satisi pazarinda satis miktari bazinda; sirasiyla Eren
Enerji Elektrik Uretim AS’nin, Elektrik Uretim AS’nin, Enerjisa Enerji Uretim AS’nin, CK Bogazigi
EPSAS’in, Emba Elektrik Uretim AS’nin ve iskenderun Enerji Uretim ve Tic. AS’nin, 2024 yili itibariyla
satis miktari bazinda pazar paylar %7,1, %5,1, %4,1, %3,5, %3,5 ve %3,4 olarak gerceklesmistir. Bkz.
https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-24/elektrikyillik-sektor-raporu, Erisim Tarihi: 10.12.2025.
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dogrultuda dosya konusu islem bakimindan taraflarin faaliyetleri arasinda értismenin
bulundugu pazarlarda ¢ok sayida oyuncunun faaliyet gostermesi, bu anlamda s6z
konusu pazarlarin pargali bir yapi arz etmesi, hem RONESANS GRUBU’nun hem
GOKCEDAG'In bahse konu pazarlarda kisitli pazar paylarinin bulunmasi hususlari
dikkate alindiginda bildirime konu iglemden hareketle meydana gelen yatay ve dikey
ortusmenin herhangi bir rekabetgi endiseye yol agmayacagi degerlendiriimektedir.

Yukarida yer verilen incelemeler ve degerlendirmeler sonucunda s6z konusu iglemin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda basta hakim durum yaratiimasi ya da
mevcut bir hakim durumun guclendiriimesi olmak Uzere ulkenin butind yahut bir
kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki etkin rekabetin 6nemli dlcude
azaltilmasi sonucunu doguran nitelikte olmadigi kanaatine variimigtir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak gikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin énemli Olglude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik
olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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