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Rekabet Kurumu Baskanligindan,
REKABET KURULU KARARI
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Karar Tarihi : 26.03.2020

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE

Uyeler : Arslan NARIN (lkinci Bagkan), Ahmet ALGAN,

Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN

B. RAPORTORLER : Hakan SABUNC_U, Ahmet YALCIN, Emine HARMANKAYA,
Omer Mert AKCIL

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - APG Infrastructure Pool 2017 1l
Temsilcileri: Av. Génenc GURKAYNAK, Av. Eda DURU,
Av. Bisra AKTURE, Av. Hande OZGEN
Citlenbik Sokak No:12 Yildiz Mah. Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Astoria Project Partners LLC ve Astoria Project Partners Il
LLC’nin ortak kontroliiniin APG Group NV, California State Teachers’ System ve
Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft tarafindan devralinmasi islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 14.02.2020 tarih ve 1626 sayi ile
giren ve eksiklikleri 05.03.2020 tarih ve 2395 sayi ile tamamlanan bildirim Uzerine
dizenlenen 18.03.2020 tarih ve 2020-1-012/Ol sayili Devralma On inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu igslem; APG Group NV (APG), California State Teachers’ System
(CALSTRS) ve Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft (MUNICH RE) tarafindan,
Astoria Project Partners LLC’nin  (ASTORIA ) tim hisselerinin ve Astoria Project
Partners Il LLC’nin (ASTORIA II) ortak kontrolinun nihai olarak devralinmasi iglemine
iligkindir.

islemin temelini; Gotham Power Investors LLC (GOTHAM JV)!, MR Gotham LP (MR
GOTHAM)? ve Clal Astoria Blocker LP (CLAL) arasinda akdedilen “Astoria Power
Partners Holding LLC’nin Limited Sirket S6zlesmesi”, Astoria Power Partners Holding,
LLC (APPH), East River FundCO LLC (EAST FUNDCO), East Energy Investments
LLC (EAST ENERGY), Suez Energy Astoria (SUEZ) LLC, MIT Astoria LLC (MIT),
Steinway Creek Electric Generating Company LLC (STEINWAY) ve ASTORIA |
arasinda akdedilen “Alim ve Satis Anlasmasi” ve APPH, E Investor Il LLC (E
INVESTORS), JEMB Astoria Il LLC (JEMB), NM Harbert Astoria LLC (NM HARBERT,)
Suez Energy Astoria Il LLC (SUEZ Il) ve Charles R. McCall arasinda akdedilen “Alim-
Satim Anlasmasi” olusturmaktadir. Buna gbre, birbirine bagh adimlar ile

1 GOTHAM JV, yalnizca s0z konusu iglemin gergeklestirilebiimesi amaciyla APG ve CALSTRS
tarafindan kurulmustur.

2 MUNICH RE’nin dolayli olarak tamamina sahip oldugu sadece bildirilen islem amaciyla kurulmus bir
sirkettir.
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gerceklestirilecek s6z konusu iglemin ilk asamasi olarak GOTHAM JV ve MR
GOTHAM’In ortak kontrolundeki tam iglevsel bir ortak girisim olan APPH kurulacaktir.
APPH’nin kurulmasinin akabinde APPH, ASTORIA I'in tim hisselerini ve ASTORIA
[’nin ortak kontrolinu devralacaktir.

2010/4 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin dérdincl fikrasinda “Sartla
baglanan ya da kisa bir zaman dilimi igerisinde menkul kiymetlerle seri bir sekilde
gerceklesen yakin iligkili islemler, bu madde kapsaminda tek bir islem olarak kabul
edilir.” hUkmu bulunmaktadir.

ASTORIA | ve ASTORIA II'nin hisselerinin satigina iligkin alim ve satis anlagmalari
uyarinca, (.....) dizenlenmektedir.

Ote yandan, (.....) APPH’nin kurulmasinin ardindan, APPH tarafindan ASTORIA ['in
tim hisselerinin ve ASTORIA II'nin ortak kontrolinin devralinmasi islemlerinin 2010/4
saylili Teblig kapsaminda tek bir islem olarak nitelendirilebilecegi anlasiimistir.

2010/4 sayih Teblig'in 5. maddesinin Gglnci fikrasi uyarinca bagimsiz bir iktisadi
varligin tum iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisimin olusturulmasi, bu
maddenin birinci fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma islemidir. Anilan hikim
cercevesinde, ortak girisimler bakimindan aranan kosullar; kurulan ortak girigimin,
kurucu tesebbusler tarafindan “ortak kontrol” altinda tutulmasi ve “bagimsiz bir iktisadi
varlik (tam islevsel)” niteligi tasimasidir.

S6z konusu islemin ilk asamasinda GOTHAM JV ve MR GOTHAM'in Uzerinde ortak
kontrol tesis edecegi APPH’nin kurulmasi ongorilmektedir. Sirketin hisselerine
GOTHAM JV (%(.....)), MR GOTHAM (%(.....)) ve CLAL (%(.....)) sahip olacaktir.
Bildirim konusu islemi gergeklestirmek amaciyla kurulan GOTHAM JV’nin, APPH’nin
hisselerinin %(.....)’sine sahip olmasi nedeniyle ydnetim kurulu (YK) kararlarinin
cogunlugunu kontrol etme velveya oybirligiyle ve nitelikli ¢cogunlukla (%(.....))
alinabilecek kararlari veto etme yetkisi oldugu degerlendiriimektedir. Ote yandan,
MUNICH RE tamamina sahip oldugu istiraki MR GOTHAM aracigiyla APPH Uzerinde,
(.....). APPHnin %(.....) oranindaki hissesini elinde bulunduran CLAL’in ise Astoria
Power Partners Holding LLC’nin Limited Sirket S6zlegsmesi’nin 8.1. numarali maddesi
uyarinca pay sahipligi %(.....)dan disuk oldugu ve bu sebeple YK’ya Uye atama hakki
bulunmadidi igin YK kararlari nezdinde herhangi bir oy hakki bulunmamaktadir. Bu
degerlendirmeler isiginda s6z konusu islemin ilk asamasinda kurulacak olan APPH’nin
ortak kontroluinu, MR GOTHAM araciligiyla MUNICH RE; sinirh sorumlu ve isleme
0zgu olarak kurulan bir tesebbis olan GOTHAM JV aracihgiyla CALSTRS ve APG
devralacaktir.

islem kapsaminda APPH’nin kurulmasinin akabinde, ASTORIA I'in, STEINWAY
SUEZ, MIT, EAST ENERGY ve EAST FUNDCO'ya ait olan hisselerin tamami APPH
tarafindan devralinacaktir. Ayrica ASTORIA II'nin; SUEZ II, JEMB, NM HARBERT, E
INVESTORS ve Charles McCall’a ait olan hisselerin %(.....) oranindaki kismini ve
ortak kontrolini de APPH devralacaktir. ASTORIA II'nin geriye kalan hissesi ise GPP
Astoria ll, LLC (GPP ASTORIA) ve GPP New York, LLC (GPP NEW YORK) araciligiyla
California Public Employees’ Retirement Systems’e (CALPERS) ait olmaya devam
edecektir.

ASTORIA II'nin kurulus anlagmasi uyarinca CALPERS, (.....) kisiden olusan yOnetim
kurulunun (.....) Uyesini atama hakkina sahip olacaktir. Ote yandan, hem CALPERS
hem de APPH (.....). Bu gergcevede, islem sonrasinda ASTORIA II'nin GPP ASTORIA
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ve GPP NEW YORK araciligiyla CALPERS ve APPH tarafindan ortak kontrol edilecegi
degerlendiriimektedir. Bununla birlikte, halihazirda faal olan ASTORIA II'nin bagimsiz
iktisadi bir varligin tum islevlerini kalici olarak yerine getirdigi ve kalici olarak
faaliyetlerini surdurebilmek icin yeterli kaynaklara ve kendisine oOzgulenmis bir
yonetime sahip bulundugu, dolayisiyla ASTORIA II'nin tam iglevsel bir ortak girisim
oldugu kanaatine variimigtir.

Ayrica, taraflarin cirolarinin 2010/4 sayili Tebli§’in 7. maddesinin birinci fikrasinda
belirtilen esikleri astigi ve dolayisiyla anilan islemin izne tabi oldugu tespit edilmistir.

CALSTRS, Amerika Birlesik Devletleri’nin (ABD) Kaliforniya eyaletindeki devlet
okullarinda goérev yapan egitimcilere yonelik olarak emeklilik, engellilik ve yasam
menfaatleri saglanmasi i¢in kurulmus pasif 6z sermaye ydneticisi olup blnyesindeki
sistem adina yatirrm yapan birden fazla grup araciligiyla faaliyette bulunmaktadir.
APG, kuresel olarak emeklilik fonlari ve cesitli sektorlerdeki isverenler adina idari
danismanlik, varlik yonetimi, emeklilik idaresi, emeklilik iletisimi ve igveren hizmetleri
gibi finansal hizmetler saglamakta olup Turkiye’de herhangi bir faaliyette
bulunmamaktadir. MUNICH RE ise uluslararasi bir halka acgik sigorta sirketi olup
reasurans, birincil sigorta ve sigortaya iliskin risk ¢dzimleri alaninda faaliyet
g6stermektedir. Ote yandan, islemin ilk agsamasinda kurulacak olan APPH’nin temel
faaliyeti ASTORIA | ve ASTORIA II'nin yoénetimini saglamak olacaktir. Bu gergevede,
CALSTRS, APG, MUNICH RE ve APPH'nin faaliyetleri arasinda Turkiye'de herhangi
bir pazarda yatay veya dikey bir drtismenin bulunmadi§i degerlendiriimektedir. Ote
yandan, ana faaliyetleri ABD’de elektrik tedariki olan ve Turkiye’de herhangi bir
faaliyetleri bulunmayan ASTORIA | ile APPH’nin faaliyetleri arasinda da yatay veya
dikey bir értismenin bulunmadigi anlasiimistir. Ayrica CALPERS, Uyelerine emeklilik
yardimi saglamakta; eyalet, okul ve kamu c¢alisanlari i¢in saglik yardimi hizmetleri
sunmaktadir. Bu kapsamda, CALPERS, APPH ve ASTORIA II'nin faaliyetleri arasinda
da Turkiye'de yatay ve dikey bir dértiismenin bulunmadigi sonucuna variimistir.

Yukarida yer verilen degerlendirmeler neticesinde, bildirime konu islem ile herhangi bir
pazarda hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin
ve boylece rekabetin 6nemli dlgude azaltiimasinin s6z konusu olmadigi kanaatine
ulasiimigtir.
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H. SONUG

(16) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendirilmesinin
ve boylece rekabetin onemli 6lglide azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle
isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 gun icinde Ankara
idare Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak tizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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