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Rekabet Kurumu Bagkanligindan;
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2021-4-024 (Devralma)
Karar Sayisi : 21-20/240-102

Karar Tarihi : 08.04.2021

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : BirolKULE

Uyeler : Arslan NARIN (Ikinci Bagkan), Sukran KODALAK,

Ahmet ALGAN, Hasan Hiiseyin UNLU, Ayse ERGEZEN
B. RAPORTORLER: Ciineyd DAL, Yakup GOKALP, Emine YASAR

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - ELQ Lux Holding S.ar.l.
Temsilcileri: Sezin ELCIN CENGIZ, Av. Lidya ERCAN
Ferko Signature Biiyiikdere Cad. No:175 K:10 Levent/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Dgpays S.a.r.l. ile dolayl olarak DGPays Bilisim Hizmetleri
A.S. ve istirakleri lizerindeki ortak kontroliin ELQ Lux Holding S.a.r.l araciligiyla
Goldman Sachs Group Inc. tarafindan devralinmasi islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 24.03.2021 tarih ve 16278
say!I ile giren ve eksiklikleri 31.03.2021 tarih ve 16580 sayili yazi ile tamamlanan bildirim
Uzerine dizenlenen 01.04.2021 tarih ve 2021-4-024/Oi sayili Devralma On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin veriimesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda, The Goldman Sachs Group Inc’in (GOLDMAN SACHS), yuzde yUz istiraki
konumunda bulunan ELQ Lux Holding S.a.r.l. (ELQ LUX) araciligiyla Dgpays S.a.r.l. ve
dolayli olarak DGPays Bilisim Hizmetleri A.S. (DGPAYS) ve igtirakleri Gzerinde, hisse
devri yoluyla Mustafa Serkan OMERBEYOGLU (OMERBEYOGLU) ile birlikte ortak
kontrol kurulmasi iglemine izin verilmesi talep edilmigtir.

Bildirim konusu iglemin temelini 19.03.2021 tarihinde ELQ LUX, OMERBEYOGLU,
DGPAYS, Dgpays S.a.r.l. ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (ERDB) arasinda
akdedilen Yatirrm Sézlesmesi ve Pay Sahipleri S6zlesmesi (S6zlesme) olusturmaktadir.

Bildirim Formu’nda sunulan bilgiler ve Sézlesme hukumleri dogrultusunda, asagida
listelenen asamalarin gergeklestiriimesinin akabinde hedef sirket Gzerinde ortak kontrol
tesis edilecegi belirtiimektedir. Bahse konu asamalar ise su sekildedir:

- Dogus Bilgi islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S., DGPAYS'in istiraklerinden biri olan
Zubizu Bilisim Hizmetleri A.S.’de (ZUBIiZU) sahip oldugu tiim paylari DGPAYS’e,
devredecek ve DGPAYS, ZUBIiZUnun %100 hissesine sahip olacaktir.?
OMERBEYOGLU ise Dogus Holding A.S’ye (DOGUS), DGPAYS iizerinde azinlik
hakki olusturacak hisseyi devredecektir.

1 Birlesme ve Devralma Sayilan Haller Kilavuzu’'nun 35. paragrafi uyarinca, DGPAYS’in Zubizu Bilisim
Hizmetleri A.$’nin tam kontrolinl devralmasi, ayri bir yogunlasma islemi olarak degerlendiriimemistir.
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- Ikinci asamada yine DGPAYS'in istiraklerinden biri olan Dgpaysit Bilisim Teknolojileri
A.S.’de (DGPAYS IT) pay sahibi olan Milsis Teknoloji A.S. (MILSIS) sahip oldugu
tum paylari DGPAYS’e devredecek ve boylelikle DG PAYS, DGPAYS IT’nin %100
hissesine sahip olacaktir. OMERBEYOGLU ise MiLSiS’e DGPAYS (izerinde kontrol
hakki vermeyen azinlik hisseleri niteligindeki hisseyi devredecektir.

- Uclincii asamada ise kapanis islemlerinden énce OMERBEYOGLU, DOGUS ve
MILSIS, Dgpays S.a.r.l.’de yeni paylarin ihra¢ ve tahsisi karsiiginda DGPAYS’in
ihrag edilmis sermayesinin tamamini Dgpays S.a.r.'e katacaktir. Bu islemlerin
sonucunda Dgpays S.a.r.l, DGPAYS’in sahibi haline gelecektir. Son olarak, ELQ
LUX ve ERDB ise paylarin devralinmasi ve taahhut yoluyla Dgpays S.a.r.'de pay
sahibi haline gelecektir.

Dosya konusu iglemler kapsaminda Dgpays S.a.r.I'nin nihai islem dncesi ve sonrasindaki
pay sahipligi yapisina agagida sunulan tabloda yer verilmektedir:

Tablo 1: OG'nin islem Oncesi ve islem Sonrasi Pay Sahipligi Yapisi (°/_o)

islem Oncesi islem Sonrasi
Pay Sahibi Pay Orani Pay Sahibi Pay Orani

OMERBEYOGLU ...) | OMERBEYOGLU | (... )

DOGUS ) | ELQLUX | (L )

MILSIS ..)|/boGUs | (.. )
ERDB (.....)
MILSIS (.....)

Toplam 100 | Toplam 100

Kaynak: Bildirim Formu

Taraflarca, bir dizi islem neticesinde Dgpays S.a.r.| araciligiyla DGPAYS ve istirakleri
lizerinde, GOLDMAN SACHS ve OMERBEYOGLU’'nun ortak kontrol sahibi olacagi
belirtiimektedir. 2010/4 sayili Tebli§’in 5. maddesinde, “Bu Teblig bakimindan kontrol,
ayri ayri ya da birlikte, fiilen ya da hukuken bir tesebblis lizerinde belirleyici etki uygulama
olanagini saglayan haklar, s6zlesmeler veya bagka araclarla meydana getirilebilir. Bu
araclar 6zellikle bir tesebbiistiin malvarliginin tamami ya da bir kismi lizerinde mdilkiyet
veya igletiimeye miisait bir kullanma hakki, bir tesebblisiin organlarinin olusumunda ya
da kararlari lzerinde belirleyici etki saglayan haklar veya s6zlesmelerdir.” hukmuU yer
almaktadir. Birlesme ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami Hakkinda
Kilavuz’un 78. paragrafinda ise, “Bir tesebblsin tek kontroliiniin devralinmasi
durumunda oldugu gibi, ortak kontrollin devralinmasi, devralan tesebbdslerin planlarina
goére devralinan tegebbliisiin islem sonrasindan itibaren tam islevsel sayilmayacak
olmasi halinde dahi, piyasada yapisal bir degigiklige sebep olacaktir. Bu nedenle, birkag
tesebblisiin baska bir tesebblistin tamaminin ya da bir kisminin ortak kontroliinii dgtinci
kisilerden devralmalarini iceren ve 17. paragrafta belirtilen Kriterleri karsilayan bir islem,
tam iglevsellik kriterini géz éniinde bulundurmak gerekmeksizin, Teblig uyarinca Kanun
kapsaminda bir yogunlasma teskil edecektir.” hukmu yer almaktadir.

Anilan mevzuat hikiumleri ¢ercevesinde, bildirime konu islem neticesinde hedef sirket
uzerinde ortak kontrolin kurulup kurulmadigi incelenmigtir. S6zlesme’nin 5. maddesi
uyarinca, Dpays S.a.r.'nin Yénetim Kurulu (.....) Mehmet Serkan OMERBEYOGLU,
(.....) ELQ LUX tarafindan atanacak ve Sozlesme’nin 5.2 ve 5.3 numarali maddeleri
uyarinca tayin edilecek (.....) bagimsiz direktor ile toplam (.....) Uyeden olusacaktir.
Sozlesme’nin 9.1 numarall maddesinde, ELQ LUX hissedar oldugu slrece Sézlesme’'de
taahhut konulari olarak belirlenen konularda ELQ LUX’den yazili izin alinmadidi stirece
Dgpays S.a.r.l. veya igtirakleri tarafindan herhangi bir islem yapilamayacagi veya karar
alinamayacagi 6ngorulmektedir. S6z konusu taahhut konulari arasinda, “yillik bltge ve
is planinin onaylanmasi” ile “Ust dlzey yOneticilerin tayin ve azilleri” gibi sirket Gzerinde
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kontrol hakki taniyan hususlar bulunmaktadir. Diger azinlk pay sahiplerine, yani
DOGUS, EBRD ve MILSIS’e ise s6z konusu stratejik konularda veto ya da onay hakki
taninmamigtir.

Bildirme konu islem sonucunda Dgpays S.a.r.l. (izerinde OMERBEYOGLU ve ELQ LUX
araciligiyla GOLDMAN SACHS ortak kontrol sahibi olacagindan, islemin, 2010/4 sayih
Teblig’in 5. maddesinin Gguncul fikrasi kapsaminda bir devralma islemi oldugu sonucuna
ulagiimistir. Ote yandan ilgili taraflarin cirolarinin séz konusu Tebli§’in 7. maddesinin
birinci fikrasinda &éngorulen esikleri asmasi nedeniyle, islemin izne tabi oldugu
anlagiimigtir.

OMERBEYOGLU, ticari faaliyetlerini DGPAYS iizerinden vyiiriitmekte olup DGPAYS,
elektronik 6deme hizmetleri basta olmak Uzere finansal teknolojiler alaninda faaliyetlerini
surdirmektedir. GOLDMAN SACHS ise Turkiye’'de yatirnm bankacihdi ve danismanlik
hizmetleri sunmaktadir. Bu nedenle bildirim konusu islem bakimindan iglem taraflarinin
ve Uzerinde ortak kontrol kurulacak sirketin TUrkiye’deki faaliyetleri arasinda herhangi bir
yatay veya dikey Ortusme bulunmamaktadir. Dolayisiyla bildirim konusu iglem
neticesinde herhangi bir etkilenen pazardan bahsetmenin s6z konusu olmadigi
degerlendiriimektedir.

Yukarida yer verilen aciklamalar c¢ercevesinde, bildirime konu iglemin 4054 sayili
Kanun'un 7. maddesi kapsaminda pazardaki etkin rekabetin dnemli dl¢glide azaltiimasi
sonucunu dogurmayacagd! kanaatine varilmistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin 6nemli olgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin
tebliginden itibaren 60 glin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak
lizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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