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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Omer TORLAK _

Uyeler : Arslan NARIN, Fevzi OZKAN, Adem BIRCAN

B. RAPORTORLER : Emine TOKGOZ, Metin DEMIRCI, Bilge YILMAZ

C. BILDIRIMDE

BULUNAN :- Showa Shell Sekiyu K.K. ve Idemitsu Kosan Co. Ltd.

Temsilcileri: Av. Génenc GURKAYNAK, Av. Oznur INANILIR,
Av. Su SIMSEK

Citlenbik Sokak No: 12 Yildiz Mahallesi Besiktas/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Showa Shell Sekiyu K.K. ile ldemitsu Kosan Co. Ltd.’in
faaliyetlerinin birlesgtiriimesi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 16.08.2016 tarih ve 4987 sayi ile
giren bildirim Gzerine dizenlenen 17.08.2016 tarih ve 2016-1-57/0Oi sayili On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle; dosya konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G.iINCELEME VE DEGERLENDIRME
G.1. Taraflar

Merkezi Tokyo, Japonya’'da olan Showa Shell Sekiyu K.K.'nin (Showa Shell Sekiyu) iki
ana faaliyet alani ve bunlarin kapsamlari su sekildedir:

i) Petrol faaliyetleri: ithal edilen ham petroliin rafine edilmesi, gazolin ve motor yagi,
sanayi tipi yakit, LPG, kimyasallar, gres yagi ve zift gibi petrol Grtnlerinin ulusal piyasada
satigi ve ihraci.

i) Elektrik faaliyetleri: Showa Shell Sekiyu’nun istiraki Solar Frontier K.K. (Solar Frontier),
patentli yeni nesil CIS ((.....) olusan) gunes pili teknolojisi gelistirmekte ve gunes panelleri
uretmektedir. Solar Frontier, CIS teknolojilerini Japonya yaninda ABD, Avrupa ve Orta
Dogu’da da pazarlamaktadir. Tesebbls ayrica Tokyo metropol bdlgesinde fuel oil,
biyokutle ve dogal gaz ile ¢caligsan termik santrallerden elektrik Gretmektedir.

Halka acgik bir sirket olan Showa Shell Sekiyu’da %5 Uzerinde pay orani bulunan iki ana
sirket vardir: %(.....) ile The Shell Petroleum Company Limited ve %(.....) ile Aramco
Overseas Company B.V.

Showa Sekiyu’nun paylarinin bir kismi Kurul’'un 30.09.2004 tarih ve 04-63/907-217 sayih
ve Avrupa Komisyonunun 20.08.2004 tarih ve COMP/M.3510 sayili karari ile 2004 yilinda
ana sirket olan Royal Dutch Shell tarafindan Saudi Aramco’ya devredilmistir.

Showa Shell Sekiyu’nun Turkiye’de bir igtiraki bulunmayip, Ulkemizdeki cirosu Solar
Frontier'in gines panelleri satisindan olusmaktadir.

Merkezi Tokyo, Japonya'da bulunan ldemitsu Kosan Co. Ltd.’nin (Idemitsu) U¢ ana
faaliyet alani ise su sekildedir:
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i) Petrol Urlnlerinin rafine edilmesi, Uretiimesi ve satisi
ii) Petrokimyasal Urunlerin Uretimi ve satisi

iii) Hidrokarbon (petrol, dodal gaz, kémur) ve cgesitli minerallerin arama-gelistirme ve
aretimi.
Idemitsu, halka acik bir sirket olup %5 Uzerinde pay orani bulunan hissedarlar ve pay

oranlari soyledir: Nissho Kosan K.K. (%(.....)), Idemitsu Culture and Welfare Foundation
(%(.....)), Idemitsu Museum of Arts Foundation (%(.....)).

Tesebbusun Turkiye'de istiraki ya da bagl sirketi olmayip, Turkiye’deki cironun tamami
gres yagl satisindan elde edilmistir.

iki tesebbiisiin entegrasyonu sonucu meydana gelecek sirkete Mutabakat Anlasmasi’nda
(MA) “NewCo” olarak atif yapiimaktadir. NewCo, her iki sirketin de faaliyet alanlarini
kapsayacak olup, sirketin yonetimi ilgili tesebbuslerin temsilcilerince, niceliksel ve
niteliksel anlamda ortak olarak, gerceklestirilecektir.

G.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

islemin temelini, taraflar arasinda 12.11.2015 tarihinde imzalanan MA olusturmaktadir.
islem sonucunda taraflardan biri veya kurulacak yeni bir sirket biinyesinde birlesilecektir.
Birlesme sonucu olusacak yeni sirketin (“NewCo”) “(.....)" faaliyette bulunmasi
amaclanmaktadir. Taraflar, 2016 yili icinde kosulsuz bir anlasma imzalayip, birlesme
sonucu olusacak tesebblisin 1 Nisan 2017 itibariyla faaliyete gegmesini
planlamaktadirlar.

2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinde birlesme ve devralma sayilan
hallerden biri olarak “iki veya daha fazla tesebbliisiin birlesmesi” hali sayilmistir. Bildirim
konusu islemin tamamlanmasi halinde Showa Shell Sekiyu ve Idemitsu, “NewCo”
bunyesinde tamamen birlesecek olup bildirim konusu islem, 2010/4 sayili Teblig'in 5.
maddesi ¢ergevesinde bir birlesme iglemidir.

Dosya iceriginden, islem taraflarinin 2015 yili cirolarinin 2010/4 sayili Teblig'in 7.
maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan ciro esiklerini astigi anlasildigindan,
bildirime konu islem izne tabidir.

Dosya konusu islem, yogunlasma agisindan degerlendirildiginde, taraflarin faaliyetlerinin
halihazirda Turkiye sinirlarinda yatay ya da dikey olarak kesismedigi gorulmektedir.
Dosya icerigi bilgilerden, Idemitsu’'nun gres yagi faaliyetlerinin, 2014 itibariyla toplam
(.....) tondan olusan Turkiye pazar hacminin (.....) tonunu karsiladigi, Showa Shell
Sekiyu’nun gunes panelleri satisinin ise yaklagik (.....) TL'lik Tarkiye pazar hacminin (.....)
TL'lik kismini karsiladigi anlagiimistir. Dinamik etkinlik agisindan degerlendirildiginde ve
petrol Urdnlerinin ticaretinin kiresel oldugu dikkate alindiginda; halihazirdaki bu iki piyasa
(gres yagdi ve gunes panelleri) diginda diger enerji piyasalarinda da etkilerin ortaya
cilkmasi beklenebilecektir. Bununla beraber, taraflari birlesmeye iten esas saik
halihazirda (.....) olarak belirtildiginden, dinamik bir degerlendirmede rekabet karsiti
endiselerin s6z konusu olmadigi kanaatine variimistir. Dolayisiyla, islem sonucunda
herhangi bir pazarda hakim durum vyaratiimasi veya mevcut hakim durumun
guglendirilmesi ve bdylece rekabetin 6nemli dlglide azaltilmasi s6z konusu olmayacaktir.
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Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore; bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak gikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§ kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece
rekabetin 6nemli Olcide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin
verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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