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D. DOSYA KONUSU: Aras Elektrik Dagitim A.$.’nin 6zellestirilmesi kapsaminda
tim hisselerinin, Kiler Aligveris Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.§ ve CEDAS Elektrik
Dagitim Yatirnmlari A.$. kontroliinde bulunan Dogu Aras Enerji Yatinmlan A.S.
tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 13.06.2013 tarihinde giren yaziyla
tamamlanan bildirim Gzerine duzenlenen 14.06.2013 tarih ve 2013-1-59/01 sayil
Devralma On Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu igleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

ilgili bagvuruda, Kiler Aligveris Hizmetleri Gida Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (Kiler) %51,
Cedas Elektrik Dagitim Yatirimlari A.S.’nin (Cedas Elektrik) %49 hissedari oldugu Dogu
Aras A.$'nin, Aras Elektrik Dagitim A.$.nin (Aras EDAS) hisselerini Ozellestirme
kapsaminda devralmasi islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun
cercevesinde izin verilmesi talep edilmistir.

Bahse konu islem, Kiler ve Cedas Elektrik'in “Ortak Girisimi” olan Dodu Aras Elektrik
Yatirm A.$. (Dogu Aras) araciligi ile gerceklesmektedir. Bu islem esasen Rekabet
Kurulu’nun incelemelerine konu olan elektrik dagitim 6zellestirmelerinin bir pargasi olup,
Rekabet Kurulu’'nun 04.12.2008 tarih ve 08-69/116-433 sayili Kararinda Aras EDAS’In
Kiler'e devrine izin verilmistir. Nihai devre iligkin bildirim ise 05.06.2013 tarihinde
yapilmistir.

Yapilan incelemelerde anilan igsleme konu olan devralan tarafin kurdugu ortak girigsim ile
Rekabet Kurulu’nun 2008 yilinda dikkate aldigi devralan taraf olan Kiler'in kontrol
yapisinin farkli oldugu anlasilimigtir. S6yle ki anilan kararda Rekabet Kurulu Kiler'in Aras
EDAS'I tek basina devralmasina izin vermistir. Nihai devir islemi ise Kiler ve Cedas
Elektrik Dagitim Yatirnrmlari A.S.’nin (Cedas Elektrik) ortak oldugu Dogu Aras Enerji
Yatirmlari A.S. (Dogu Aras) ile gerceklestirimek istenmektedir. Cedas Elektrik, Calik
Holding A.$.'nin (Calik Holding) kontrolindedir.
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Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden, Dodu Aras’in, Kiler ve Calik Holding'in ortak
kontroliinde oldugu anlasiimistir. Ayrica devre konu Aras EDAS'’In, sahip oldugu insan
kaynagi, tesisler ve finansal kaynaklari dikkate alindiginda, tam iglevsel yapida oldugu
gorulmus; bu cercevede islemin, kurulan yeni bir ortak girigsim araciigi ile bir
tesebblsun devralinmasi niteliginde oldugu ortaya ¢ikmistir.

2010/4 sayili Rekabet Kurumundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkindaki Teblig’deki ciro esikleri asildigindan anilan islem Rekabet Kurumunun iznine
tabi bir islemdir.

Elektrik  dagitim  Ozellestirmeleri  kapsaminda  Rekabet Kurulunca yapilan
degerlendirmelerde piyasanin serbestlesme sureci dikkate alinarak iginde bulunulan
dénem ve piyasanin gelecekte olusmasi beklenen rekabetci yapisina yonelik ilgili pazar
analizleri yapiimistir. Bu ¢ergevede ikili anlagmalar, dagitim faaliyetleri ve perakende
faaliyetlerine iliskin yapilan degerlendirmeler neticesinde “elektrik dagitim hizmeti
pazari”, “hanehalklari ile kligiik 6lcekli enddistriyel/ticari tiiketicilere yapilan perakende
satiglar’ seklinde tanimlar dikkate alinmistir. Bununla birlikte rekabetgi bir risk
dogmamasindan o6turt bu dosya 6zelinde nihai bir ilgili pazar tanimi yapilmasina gerek
olmadigi kanisina variimigtir.

Calik Holding A.S. Samsun, Ordu, Corum, Amasya ve Sinop illerinde elektrik dagitimi ve
satisi ile istigal etmekte olan Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S.yi (Yesilirmak EDAS)
kontrol etmektedir. Bu c¢ergcevede islemin hem yogdunlasma hem de koordinasyon
dogurucu nitelikleri degerlendirmeye konu edilerek 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun’un 7. ve 4. Maddeleri kapsaminda bir inceleme yapilmistir.

4054 sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda degerlendirme

Yapilan incelemede Aras EDAS ile Yesilirmak EDAS’In toplam pazar payinin %(.....)
oldugu goérulmustir. Bu payin, Rekabet Kurulu’nun hakim durum gostergesi olarak
gecmis donem kararlarinda belirledigi %30’luk kilavuz degerin oldukg¢a altinda kaldigi
anlasiimistir. Buna ek olarak taraflarin bir Ust pazar niteligindeki elektrik Gretimindeki
oldukga sinirli varhgi dikkate alindiginda igslem sonucunda 4054 sayili Kanun’un 7.
Maddesi kapsaminda yatay yodunlasma ya da dikey butinlesme anlaminda hakim
durum yaratici ya da mevcut hakim durumu guglendirici bir durumun ortaya ¢ikmayacagi
kanisina variimistir.

4054 sayili Kanun’un 4. maddesi kapsaminda degerlendirme

2010/4 sayili Teblig’'in 13/3 md. uyarinca bir ortak girisim isleminin 4054 sayili Kanun’un
4. maddesi acgisindan rekabetci davranislarin koordinasyonu riski tagiyip tagimadiginin
degerlendirmesi de gerekmigtir. Bir ortak girisimin, bagimsiz tesebbusler arasinda
rekabetc¢i davraniglarin koordinasyonunu amaglamis ya da bu sonucu dogurmus olup
olmayacagi iki sekilde belirlenmektedir. Bu hallerden ilkinde bu sekilde bir koordinasyon
riski ya da sonucunun meydana gelmemesi igin ana tesebbuslerin ortak girisimin faaliyet
gOsterecegdi pazardaki etkinliklerinin 6nemsiz seviyede kalmasi veya ana tesebbuslerden
sadece birinin bu pazardaki faaliyetlerine devam etmesi gerekir. ikinci durumda ise ana
tesebbuUslerin ortak girisimin faaliyet gdsterecegi pazardaki tim faaliyetlerini ortak
girisime devretmeleri sayesinde bu sekilde bir riskin tamamen bertaraf edilmis olacagi
kabul edilmektedir. Ortak girisim taraflarindan dosya konusu devralma isleminde ana
tesebbuslerden Calik Holding'in Aras EDAS ile ayni pazarda faaliyet gosteren Yesilirmak
EDAS’1I kontrol ettigi gorulmustir. Diger taraftan Kiler'in dosya konusu ortak girisim
haricinde ayni pazarda faaliyeti bulunmamaktadir. Yine ana tesebbuslerin ortak girisim
ile dikey iligkili pazarlardaki faaliyetleri olduk¢a sinirlidir. Bu bilgilerden hareketle,
rekabetci davranislarin koordinasyonu riskinin s6z konusu olmadigi kanisina variimistir.
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H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, Aras Elektrik Dagitim A.$.’nin
tum hisselerinin Kiler Aligveris Hizmetleri Gida, Sanayi ve Ticaret A.S. ile CEDAS
Elektrik Dagitim Yatinmlar A.S. tarafindan ortak kontrol edilen Dogu Aras Enerji
Yatirimlari A.S.’ye devredilmesi igsleminin, 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun”un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”
kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde belirtilen
nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesinin
ve bodylece ilgili pazarda rekabetin 6nemli dl¢ide azaltiimasinin s6z konusu olmadigina,
bu nedenle bildirim konusu isleme izin veriimesinde sakinca olmadigina OYBIRLIGI ile
karar verilmigtir.
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