REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2003-3-62 (Devralma)
Karar Sayisi : 03-42/462-201
Karar Tarihi :12.6.2003

A- TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Baskan : Mustafa PARLAK (Bagkan Y.)

Uyeler :A. Ersan GOKMEN, R. Mifit SONBAY, Murat GENCER,
Prof. Dr. Zihti AYTAC, Rifki UNAL, Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI,
Kublay ATASAYAR, Sureyya CAKIN.

B- RAPORTORLER: Biilent GOKDEMIR, Nese Nur YAZGAN

C- BILDIRIMDE BULUNAN: HSBC Private Equity
Temsilcisi: Zihni Bilgehan
Mete Cad. 36 Esplanad Apt. D: 10
80090 Taksinm/istanbul

D- TARAFLAR: -HSBC Private Equity
Vintners Place 68 Upper Thames Street
London EC4V 3 BJ INGILTERE
- Volution Holdings Limited
3 Noble Street London EC2V 7EE INGILTERE
- Volution Limited
3 Noble Street London EC2V 7EE INGILTERE
- Yoneticiler
- Simon Clews
Maple House 56 Fairmile Lane Cobham Surrey
KT11 2DE iINGILTERE
- Steve Diamond
51 Aintree Drive Downend Bristol BS 16 6SY INGILTERE
- Austen Reid
Ashley Cottage Camillo Drive Dorking RH5 6 BV
INGILTERE
- Lee Rutter
100 The Bramptons Swindon Wilts SN5 5SL INGILTERE
- Kevin Sargeant
The Birches Walliswood Surrey RH 5 INGILTERE
- Yatinmcilar
- HSBC Private Equity investments (UK) Limited
Vintners Place 68 Upper Thames Street
London EC4V 3 BJ INGILTERE
- HSBC Global Custody Nominee (UK) Limited
Account 914969 Vintners Place 68 Upper Thames Street
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London EC4V 3 BJ INGILTERE

- HSBC Global Custody Nominee (UK) Limited
Account 825031 Global Investor Services Mariner House Pepys
Street London EC3N 4DA INGILTERE

- HSBC Global Custody Nominee (UK) Limited
Account 758979 Global Investor Services Mariner House Pepys
Street London EC3N 4DA INGILTERE

- HSBC Global Custody Nominee (UK) Limited
Account 905555 Vintners Place 68 Upper Thames Street
London EC4V 3 BJ INGILTERE

- Denis Leroy
C/o HSBC Private Equity Vintners Place 68 Upper Thames
Street London EC4V 3 BJ INGILTERE

- Mathieu Guillemin
C/o HSBC Private Equity Vintners Place 68 Upper Thames
Street London EC4V 3 BJ INGILTERE

- Sylvain Berger Duguene
C/o HSBC Private Equity Vintners Place 68 Upper Thames
Street London EC4V 3 BJ INGILTERE

- Peter Kroha
C/o HSBC Private Equity Vintners Place 68 Upper Thames
Street London EC4V 3 BJ INGILTERE

- Nico Helling
C/o HSBC Private Equity Vintners Place 68 Upper Thames
Street London EC4V 3 BJ INGILTERE

E- DOSYA KONUSU: Volution Limited’in Smiths Group Ltd.’den satin almak
istedigi sirket hisselerine iligkin o©6demelerin kargilanmasi amaciyla,
"Yoneticiler" ve HSBC’nin kendileri namina yatirnmlarn yaptigi ve yonettigi
"Yatinmcilar'in, Volution Holdings Limited’in belirli sayida hissesini satin
almasi islemine izin verilmesi talebi.

F- DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 13.5.2003 tarih, 2114 sayi ve 27.5.2003
tarih, 2328 sayi ile giren bildirim Gzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblid'in ilgili hUkUmleri uyarinca yapilan
inceleme sonucu diizenlenen 6.6.2003 tarih, 2003-3-62/0i-03-BG sayili Devralma
On inceleme Raporu 9.6.2003 tarih, REK.0.07.00.00/75 sayili Bagkanlik dnergesi ile
03-42 sayil Kurul toplantisinda gorusulerek karara baglanmigtir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da; devralma islemine taraf olan
tesebbuslerin ilgili Grin pazarindaki toplam ciro ve pazar paylarinin Teblig’de
ongorulen egikleri asmamasi nedeniyle anilan islemin 4054 sayili Kanun'un
7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulundan

izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§’in 4. maddesi
kapsaminda izne tabi bir devralma islemi olmadigi ifade edilmektedir.
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H- INCELEME VE DEGERLENDIRME
H. 1. Taraflar
H.1.1. Volution Holdings Limited

22.10.2002 tarihinde ingiltere’de kurulmus olan Volution Holdings Limited,
havalandirma ve kablo idaresi alaninda faaliyet gdstermekte olup Turkiye'de
herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

H.1.2. Volution Limited

Volution Limited 3.12.2002 tarihinde Smiths Group PIc’nin kablo idaresine
iliskin iglerini yaraten Adaptaflex Pty Limited, Vent-Axia Group Limited, Vent-Axia
Ventilation Limited sirketlerini satin almistir. Bu satin alma islemi ile Turkiye’'de
acente araciligiyla, el kurutma makineleri alaninda faaliyet gésteren Anda Products
ile havalandirma fani alaninda c¢alisan Vent-Axia Products, Volution Limited’in
kontroline gegmigtir. Anda Products’in Turkiye acenteligini Toros Muhendislik A.S.,
Vent Axia Products’in Turkiye acenteligini Form A.$. yuritmektedir.

H.1.3. HSBC Private Equity

Bankacilik sektorinde faaliyette bulunan HSBC’nin bir yan kurulusu olan
HSBC Private Equity, inceleme konusu iglemde, taraf firmalara finansal agidan
destek saglamak yoluyla yonetimde hak sahibi olmaktadir.

H.1.4. Yoneticiler

inceleme konusu islemle galistiklarl alandaki isin sahibi olma imkanini elde
eden "Yoneticiler" bes gergek kisiden olusmakta ve Volution Holdings Limited’in bir
miktar B tipi hissesini almay! hedeflemektedirler.

H.1.5. Yatinmcilar

HSBC Private Equity’nin adlarina yatirimlari yaptigi ve yonettigi "Yatirrmcilar",
inceleme konusu sb6zlesme hikumleri uyarinca, Volution Holdings Limited’in belirli
bir miktar A tipi hisselerini ve 6diing senetlerini' elde etmek hususunda
anlasmiglardir.

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazar

1997/1 sayil Teblig'in 4. maddesi uyarinca ilgili Urin pazarinin tespitinde,
birlesme ve devralma konusu olan mal ve hizmetlerle, tluketicinin gbéziunde fiyati,
kullanim amaglari ve nitelikleri bakimindan ayni sayilan mal ve hizmetlerden olusan
pazar dikkate alinmaktadir.

Devralma islemi o&ncesinde, Turkiye'de faaliyeti bulunmayan Volution
Holdings Limited ve Volution Limited sirketlerinin istigal konusu havalandirma ve
kablo idaresidir. Yukarida yer verildigi Uzere, 3.12.2002 tarihinde Smiths Group
PIc’nin kablo idaresine iligskin iglerini yuriten Adaptaflex Pty Limited, Vent-Axia

! Odiing Senedi, ingiltere sermaye piyasasi mevzuatina gore diizenlenmis kiymetli evrak niteliginde
bir mali aragtir. Tlzel ya da gergek kisiler, 6dun¢ verdikleri fonlara karsi elde ettikleri 6ding senetleri
ile sirket sermayesine katilabilmektedir.
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Group Limited, Vent-Axia Ventilation Limited sirketlerinin devralinmasiyla, Volution
Limited, Turkiye'de faaliyeti bulunan Anda Products ile Vent-Axia Products’in
kontrolinU elde etmigtir. S6z konusu sirketlerden, Anda Products, el kurutma
makineleri alaninda, Vent-Axia Products ise havalandirma fani alaninda faaliyet
gOstermektedir.

Sozlesmeye, yatirrmcilar adina yatirimlari yapmak, yonetmek ve bu yolla
devralinan sirketlerde pay sahibi olmak Uzere taraf olan HSBC'nin ise yukarida
siralanan alanlarda faaliyeti bulunmamakta, Tarkiye sinirlari dahilinde temel faaliyet
konusunu bankacilik olusturmaktadir. HSBC’nin yatirrm danigmanligi  yapmak
suretiyle, devralinan sirketlerin kontrolinde hak sahibi olmasi sonucunda, s6z
konusu islemden dogrudan etkilenen herhangi bir ortak pazarin ortaya ¢ikmadigi
goOrulmektedir.

Bu agiklamalar isiginda ilgili Grin pazari, devralinan sirketlerin faaliyet alanini
olusturan, el kurutma makineleri pazari ve havalandirma fani pazari olarak
belirlenmigtir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

1997/1 sayili Tebligd'in 4. maddesine goére, cografi pazar degerlendiriimesi
yapilirken, ilgili mal ve hizmetlerin 6zellikleri ile tuketici tercihleri bakimindan girig
engellerinin, ilgili bolge ile komsu bolgeler arasinda tesebbuslerin pazar paylari veya
mal ve hizmetlerin fiyatlari bakimindan hissedilir bir farkliigin varligi gibi unsurlar
dikkate alinir. EI kurutma makineleri ve havalandirma fani bakimindan, Tulrkiye
dahilinde bodlgesel bir farkhlik bulunmadigi dikkate alinarak ilgili cografi pazar
‘Tarkiye Cumhuriyeti sinirlari’ olarak belirlenmistir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Dosya konusu soOzlesme ile taraflar, Volution Limited’in, Smiths Group’dan
Adaptaflex Pty Limited, Vent-Axia Group Limited, Vent-Axia Ventilation sirketlerini
satin almasi iglemine iliskin finansmanin saglanmasi amaciyla, Volution Holdings
Limited’in bir miktar hissesinin Yoneticilere ve Yatirrmcilara satilmasi hususunda
anlasmaktadirlar. HSBC’nin bu islemdeki roll yatirrmcilara danigsmanlik yapmak ve
finansman saglamak suretiyle devralinan girketlerin yonetiminde hak sahibi olmaktir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgeden s6z konusu sirketlerin, ilgili Grin pazarinda
toplam pazar paylarinin %1’'in altinda oldugu ve Anda Products ve Vent-Axia
Products’in son Ug¢ yillik cirolarinin da 1997/1 sayili Teblig”de éngoérulen ciro esiginin
oldukga altinda seyrettigi anlasiimistir.

1997/1 sayili Teblig’in 1998/2 sayili Teblig ile dedisik 4. maddesinde yer alan
“Ulkenin tamaminda veya bir bélimiinde ilgili Griin piyasasinda, toplam pazar
paylarinin, piyasanin % 25’ini agsmasi halinde veya bu orani asmasa bile toplam
cirolarinin yirmibes trilyon Turk Lirasi’ni asmasi halinde Rekabet Kurulu’ndan izin
almalari zorunludur ” hukmu ile getirilen pazar payl ve ciro esikleri agisindan
degerlendirildiginde, bildirim konusu devralma iglemi, taraflarin sahip olduklari ciro
ve pazar payl yonuyle 1997/1 sayili Teblig’de belirtilen esikleri agsmamaktadir.
Dolayisiyla s6z konusu devralma iglemi, anilan Teblig kapsaminda Rekabet
Kurulu’nun iznine tabi bir iglem degildir.

REKABET KURUMU 4




I- SONUG

Yukarida yer verilen degerlendirmeler cergevesinde, Volution Limited’in
Smiths Group Limited’den satin almak istedigi sirket hisselerine iliskin 6demelerin
karsilanmasi amaciyla, Yoneticiler ve HSBC’nin kendileri namina yatirimlari yaptigi
ve yonettigi Yatirnmcilarin, Volution Holdings Limited’in belirli sayida hissesini satin
almasi igleminin, taraflarin ilgili Grin pazarinda toplam ciro ve pazar paylarinin
Teblig’de dngorilen pazar payi ve ciro esiklerini agmamasi nedeniyle anilan iglemin
4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a
dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”in 4. maddesi kapsaminda izne tabi bir
devralma olmadigina, OY BIRLIGI ile karar verilmistir.
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