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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2023-2-040 (Devralma)

Karar Sayisi : 23-43/818-290

Karar Tarihi : 14.09.2023

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE .

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,
Hasan Huseyin UNLU, Ayse ERGEZEN, Cengiz COLAK,
Berat UZUN

B. RAPORTORLER : Mehmet OZDEN, Harun CALI, Berin GEZER ACAR

C. BILDIRIMDE

BULUNAN : - PEIF 1l Luxco D S.a.r.l. ve Munchener Ruckversicherungs

Gesellschaft Aktiengesellschaft in Minchen
Temsilcileri: Av. Itir CIFTCI, Av. Asli Ece KURAL,
Av. Aysu GURBUZ

BuylUkdere Cad. Kanyon Ofis Binasi Kat:10 No:185
Levent-Besiktas/ISTANBUL

D. DOSYA KONUSU: Weltec Holding GmbH’nin ortak kontroliiniin 6zel amagl
bir sirket olan Bionic BidCo GmbH araciligiyla, DWS Alternatives Global Limited
ve Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in Minchen
tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 18.08.2023 tarih ve
41730 sayili yazi ile intikal eden ve eksiklikleri 31.08.2023 tarih ve 42054 sayili yazi
ile tamamlanan bildirim Gzerine diizenlenen 07.09.2023 tarih ve 2023-2-040/Qi sayili
Devralma On inceleme Raporu gériisiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; Weltec Holding GmbH’'in (WELTEC) ortak kontrolinin 6zel amacl bir
sirket olan Bionic BidCo GmbH (BIDCO) araciligiyla, DWS Alternatives Global Limited
(DWS  ALTERNATIVES) ve Minchener Ruckversicherungs-Gesellschaft
Aktiengesellschaft in Minchen (MUNICH RE) tarafindan devralinmasi islemine izin
verilmesi talep edilmektedir.

DWS ALTERNATIVES ve MUNICH RE tarafindan ortak kontrol edilmesi planlanan
BIDCO’nun devralinmasi islemini; DWS ALTERNATIVES'in 6zel sinirli ortaklik araci
(special limited partnership vehicle) seklinde Liksemburg'da kurulan bir yatirim fonu?
araciligiyla, MUNICH RE’nin ise dogrudan veya dolayl olarak tamamina sahip oldugu
dort istiraki? araciligiyla gergeklestirecegi ifade edilmistir.

Bildirim konusu islemin temelini taraflar arasinda 03.07.2023 tarihinde imzalanan
Teklif Yuratme Soézlesmesi (TYS) olusturmaktadir. Basvuruda igslemin ekonomik

1Bu yatirim fonu bir yonetim sozlesmesi ile DWS GROUP tarafindan kontrol edilen Pan-European
Infrastructure Ill, SCSp.

286z konusu igtirakler MR Infrastructure Investment GmbH, ERGO Private Capital Gesundheit GmbH,
ERGO Private Capital Vorsorge GmbH ve ERGO Private Capital Komposit GmbH & Co. KG.'dir.
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gerekgesi (.....) olarak ifade edilmistir.

WELTEC (izerinde halihazirda Loft Holding GmbH (LOFT HOLDING) %(.....), ALBI
Loft Beteiligungus GmbH (ALBI) ise %(.....) pay oranina sahiptir. Bildirime konu iglemin
gerceklesmesi halinde WELTEC Uzerinde DWS ALTERNATIVES’in %(.....), MUNICH
RE’nin  %(.....) ve Jens Albartus’un %(.....) oraninda hisseye sahip olmasi
planlanmaktadir.

2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’'in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin Gglncu fikrasina gore;
“Bagimsiz bir iktisadi varligin tiim islevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak
girisim olusturulmasi” (tam islevsel ortak girisimler)? birlesme veya devralma sayilan
hallerden kabul edilmektedir. Bu tanim ¢ercevesinde bir ortak girisimin 2010/4 sayih
Teblig kapsaminda birlesme ve devralma sayilabilmesi igin ortak kontrol altinda bir
tesebblsun bulunmasi, ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya
cikmasi ve kalici olarak faaliyet gdstermesi gerekmektedir.

Dosya kapsaminda; TYS uyarinca DWS ALTERNATIVES’in ve MUNICH RE’nin
WELTEC’in ydnetim kuruluna (.....) oy hakkina sahip (.....) sayida yonetim kurulu Gyesi
atama hakkina sahip olacagi ve yonetim kurulunca alinacak tim kararlarin taraflardan
her birinin atadigi en az (.....) Uyenin onayini gerektirdigi ve kararlarin her halikarda
oylarin salt ¢godunlugu ile alinacagi ifade edilmigtir. Benzer sekilde; (.....) yonetim
kurulunca karar alinmasi gerektigi ifade edilmistir.

Taraflar arasinda imzalanan TYS cgercevesinde, WELTEC’in karar alma ve yonetilme
surecleri Uzerinde ortaklardan sadece birinin tek basina kontrolinun bulunmadigi,
Ozellikle ortak kontrolun varligi bakimindan 6nemli olan stratejik kararlarda (Ust
yoneticinin atanmasi, yillik is plani ve bitgenin onaylanmasi gibi) her iki ortagin da
etkin rol oynamasinin gerekli oldugu, taraflardan sadece birinin onayi ile bu kararlarin
alinmasinin mumkin olmadigi ve dolayisiyla ortaklarin her ikisinin de WELTEC
uzerinde belirleyici etki uygulama olanagina sahip olduklari degerlendirildiginden ortak
kontrol unsuru saglanmistir. Bu cercevede, islem 6ncesinde LOFT HOLDING
tarafindan kontrol edilmekte olan WELTEC uzerinde, bildirim konusu iglem sonrasinda
DWS ALTERNATIVES ve MUNICH RE’nin ortak kontrole sahip olacagi
degerlendiriimektedir.

Basvuruda yer alan bilgilerden, islemin tamamlanmasinin ardindan WELTEC'in ticari
faaliyetlerini etkin ve bagimsiz bir sekilde yurutmesini saglayacak mali, is gucu ve
varliklar da dahil olmak Uzere bir dizi kaynaga erisime sahip olacagi; sirketin
halihazirda kendi biyogaz/biyometan tesislerinin geligtiriimesi ve insasinin yani sira
drtnlerinin Almanya'da pazarlanmasi ve ticareti konusunda faaliyet gosterdigi ve
ucuncu kKigiler ile olan ticari iligkilerini kendi ticari organizasyonu vasitasiyla yurattugu
anlasiimaktadir. Bu cercevede, islemin tamamlanmasi sonrasinda da WELTEC'in
pazarda bagimsiz olarak faaliyet gostermek icin yeterli kaynaga sahip olacagi
degerlendiriimektedir. Ayrica bildirim konusu islemle kurulacak ortak girisimin kalici
olarak faaliyet gosterecegi basvuruda ifade edilmektedir.

Bu aciklamalar ¢ergevesinde, bildirim konusu islem sonrasinda WELTEC'in bagimsiz
bir iktisadi varh@in tim islevlerini kalici olarak yerine getirecedi, bir bagka ifadeyle
WELTEC'in tam islevsel bir ortak girisim niteliginde olacagi, bu nedenle iglemin 2010/4
sayih Teblig’in 5. maddesinin Uguncu fikrasi uyarinca, ayni maddenin birinci fikrasinin
(b) bendi ve dolayisiyla 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un (4054
saylli Kanun) 7. maddesi kapsaminda bir devralma iglemi niteliginde oldugu

8 Birlesme ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami Hakkinda Kilavuz, para. 79.
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degerlendiriimektedir. Bagvuruda yer alan bilgiler kapsaminda taraflarin cirolarinin
2010/4 sayih Teblig’in 7. maddesinin (a) bendinde dizenlenen ciro esiklerini astigi,
dolayisiyla iglemin izne tabi bir devralma iglemi oldugu anlasiimaktadir.

Basvuruda ifade edildigi tzere WELTEC, biyogaz/biyometan tesislerinin igletilmesi
neticesinde ortaya ¢ikan biyometan, elektrik, 1s1 ve gubre urtnlerinin pazarlanmasi ve
ticareti alanlarinda minhasiran Almanya'da faaliyet gostermektedir. WELTEC'in
Tarkiye’de herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

islem tarafi olan DB, Deutsche Bank AS araciligiyla 1987 yilindan itibaren Tirkiye'de
kurumsal bankacilik hizmetleri alaninda faaliyet gostermektedir. Diger iglem tarafi olan
MUNICH RE ise Turkiye'de acil tibbi yardim, hasar ydnetimi, gdgmen hizmetleri,
guvenlik hizmetleri ve uzaktan-yerinde tibbi personel hizmetleri alanlarinda faaliyet
gOstermektedir.

Bu cercevede islem taraflarindan DB ve MUNICH RE ile ortak girisim konusu
WELTEC’in faaliyetleri acgisindan Turkiye’de yatay ya da dikey bir ortisme
bulunmadigi tespit edilmistir.

Yukarida yer verilen inceleme ve degerlendirmeler sonucunda s6z konusu iglemin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda basta hakim durum yaratiimasi ya da
mevcut bir hakim durumun guglendiriimesi olmak Uzere Ulkenin butunu yahut bir
kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki etkin rekabetin 6nemli dl¢ude
azaltilmasi sonucunu doguran nitelikte olmadigi kanaatine variimigtir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
saylli Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; iglem sonucunda etkin rekabetin onemli Olgctude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak lizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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