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D. DOSYA KONUSU: Polinas Plastik Sanayii ve Ticareti A.S.’deki Abdul Wahab
Mahmouod Jassim Al Bunnia’ya ait %25 oranindaki hissenin Yildiz Holding A.S.
tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 20.01.2016 tarih ve 450 sayi ile giren ve
eksiklikleri 10.02.2016 tarihinde tamamlanan bildirim Uzerine dizenlenen 10.02.2016 tarih
ve 2016-3-5/0I sayili Devralma On Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ligili raporda, bildirim konusu isleme izin veriimesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim konusu islem, Abdul Wahab Mahmouod Jassim Al Bunnia tarafindan kontrol edilen
Agro Process SPF SA’'nin (AGRO) hisselerinin timinun, dolayisiyla Polinas Plastik Sanayii
ve Ticareti A.S.’deki (POLINAS) %25 oranindaki hissenin, Newburry Investments Limited
araciligiyla Yildiz Holding A.S. (YILDIZ HOLDING) tarafindan devralinmasindan ibarettir.

islem 6ncesinde POLINAS hisselerinin, Ulker Grubu sirketlerinden Ug Yildiz Tarimsal
isletmeler Sanayii ve Ticaret A.S. (%50), Anadolu Grubu (%25) ve Abdul Wahab Mahmouod
Jassim Al Bunnia (AGRO) (%25) arasinda paylasildigi, islem sonrasinda ise ¢ogunluk
hisselerine (%75) Ug Yildiz Tarimsal igletmeler Sanayi ve Ticaret A.S. ile Yildiz Holding'in
sahip olacagdi ve dolayisiyla POLINAS’In kontroliinin Ulker Ailesi sirketlerine gegecegi
anlasiimistir.

Bu baglamda devre konu tesebblsun kontrol yapisinda kalici degisiklik olmasi nedeniyle
s6z konusu islemin 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig) kapsaminda bir devralma oldugu
gorulmustar.

Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden 2010/4 sayili Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinin
(a) bendinde yer alan ciro esiginin asildigi anlasildigindan islemin Rekabet Kurulundan
(Kurul) izin alinmasi gereken bir devralma islemi oldugu sonucuna varilmistir.

POLINAS metalize, kapli, bariyer ve holografik filmleri ve agma seritleri, agirlikh olarak gida
ve gida digi Urunlerin etiket filmi olarak bant ve kablo uygulamalari ile temizlik, hijyen Grtnleri
icin plastik esnek ambalaj filmleri Uretimi gergeklestirmektedir.
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POLINAS'In ve rakiplerinin plastik esnek ambalaj filmleri pazarinda tahmini pazar paylari
asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

Tablo 5: Plastik Esnek Ambalaj Filmleri Pazari 2015 Yili Tahmini Pazar Paylari

Firma

Tahmini Yurtici Tonaji
(Bin Ton)

Tahmini Yurtici Pazar Pay
(%)

Polinas

SuperFilm

Polibak

Naksan

Korozo

Diger Yurtigi Firmalar

ithalat

Toplam (cennn) (.....)

Kaynak: Bildirim Formu

YILDIZ HOLDING ise biskuivi, kek, gikolata ve cikolata kaplamali Griinler, margarin ve sivi
yag, mutfak Urunleri, sit ve sutla Uranler, igecek ve dondurulmus Urlnler, toptan ticaret,
ambalaj, kisisel bakim, dogrudan pazarlama, gayrimenkul ve finans alanlarinda faaliyet
gOstermektedir.

Bununla birlikte YILDIZ HOLDING sirketlerinden Farmamak A.S. ve Rotopas A.S.nin
ambalaj pazarinda faaliyetlerinin oldugu, halihazirda bu pazarda yuruttigu faaliyetlerin
Polinas’in faaliyet gosterdigi pazardan farklilastigi; Farmamak A.$.’nin esnek filmden farkh
olarak rijid (sert ve ¢ok kalin) folyo Uretimi, Rotopas A.S.’nin ise mutfaklarda kullanilan gida
tipi stre¢ film, shrink film, aliminyum folyo, yagh pisirme ka&gidi, firin torbasi, buzdolabi
posetleri ve ¢dp posetleri tiretimi gergeklestirdigi ifade edilmistir. Bu baglamda POLINAS’In
ana musteri grubunu; matbaalar, bantgilar ve tekstil poseti Ureticileri olustururken,
Farmamak A.S.'’nin ana masteri grubunu; termoformcular, su Ureticileri ve ilag sirketleri,
Rotopas A.S.nin ana musteri grubunu ise; ambalaj malzemesi bayileri ve marketler
olusturmaktadir. Buna ek olarak bildirimde bulunan tarafindan POLINAS’In Urettigi Griinler
ile YILDIZ HOLDING'in istirakleri Farmamak A.S. ve Rotopas A.S.nin Urettigi Griinler
arasinda arz ikamesinin de olmadigi belirtilmistir.

POLINAS’In plastik ambalaj filmleri pazarinda faaliyet géstermesi, YILDIZ HOLDING'in ise
istirakleri vasitasiyla Urettigi Urtnlerin s6z konusu pazardan farklilasmasi nedeniyle bahse
konu islem kapsaminda yatay bir ortisme olmadigi ve etkilenen pazar bulunmadigi
degerlendiriimig, isleme izin veriimesinde sakinca olmadidi sonucuna varilmigtir.

H. SONUG

2/3



16-05/103-43

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054 sayil
Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§ kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli 6lgude azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine
OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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