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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2024-3-068 (Devralma)
Karar Sayisi . 24-52/1151-497

Karar Tarihi : 05.12.2024

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE .

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,

Hasan Hiseyin UNLU, Cengiz COLAK, Ridvan DURAN
B. RAPORTORLER : Hakan Deniz KARAKOC, Senol SUAT, Hatice Berna ERMENEK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . Atlantik Advisors GmbH & Co. KG
Temsilcileri: Av. M. Togan TURAN, Av. Sabiha ULUSQY,
Av. Sena SASANI
Orjin Maslak, Eski Buylukdere Cad. No:27 K:11 34485
Maslak/istanbul

D. DOSYA KONUSU: OQ Chemicals International Holding GmbH ve OIG OQ
Infrastruktur GmbH'nin hisselerinin AA AcquiCo 4 GmbH araciligiyla Atlantik
Advisors GmbH & Co. KG tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 13.11.2024 tarih ve
58923 sayi ile intikal eden ve 29.11.2024 tarih 59593 sayi ile eksiklikleri tamamlanan
bildirim (izerine diizenlenen 29.11.2024 tarih ve 2024-3-068/0Oi sayili On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, OQ Chemicals International Holding GmbH ve OIG 0OQ
Infrastruktur GmbH'nin (birlikte OQC) hisselerinin Atlantik Advisors GmbH & Co. KG
(ATLANTIK) tarafindan AA AcquiCo 4 GmbH (ACQUICO) araciligiyla devralinmasi
islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve
2010/4 sayih Rekabet Kurulundan (Kurul) izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig) ¢ercevesinde izin verilmesi talep
edilmektedir.

Bagvuruda, OQC’nin tek kontrolinin ATLANTIK tarafindan devralinmasi isleminin
gerekgesi olarak, sirketler icin mutevellilik ve gegici hissedar yapisi hizmetleri sunan
ATLANTIK’in, OQC'yi devralip yeniden yapilandirarak?! orta vadeli plan gergevesinde
OQC’nin ekonomik degerini en Ust dizeye ¢ikararak OQC'yi Uglncu bir tarafa satmayi
amagladigi ifade edilmektedir. Bildirime konu islem kapsaminda, ATLANTIK’in
ACQUICO araciligi ve mutevelli sifatiyla ATLANTIK ile guvenen sifatiyla Majan
Energy B.V. (MAJAN)? arasinda Cift Amacgh Trost Sozlesmesi (s6zlesme)

1 ATLANTIK tarafindan yeniden yapilandirma kapsaminda OQC’nin (.....) degisikliklere gidebilecegi
belirtimektedir.

2 MAJAN yalnizca OQC’deki hisseleri bulundurmak amaciyla kurulmus bir holding sirketidir. MAJAN
nihai olarak (.....)’'daki bir kamu kurumu olan (.....) tarafindan kontrol edilmektedir. MAJAN’In Turkiye'de
herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.
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imzalanmstir. ilgili sdzlesmede hisselerin ATLANTIK’e devri belirli durumlarin (Trést
Tetikleyici Durumlar)® meydana gelmesine bagli tutulmus ve OQC’nin s6zlesmede
belirtilen sure icinde baglayici teklif almamasi nedeniyle trost tetikleyici durum
gerceklesmistir.

Bildirim konusu islem ile ATLANTIK ile MAJAN arasinda imzalanan sozlesme ile
ATLANTIK’in, OQC'yi yeniden yapilandirmak suretiyle mimkun olan en kisa slUrede
Uglincl bir tarafa satmak amaciyla devralacad belirtiimektedir. islem sonrasinda
MAJAN, OQC’de intifa hakki sahibi olmaya devam edecek olmasina karsin
ATLANTIK’e herhangi bir talimat verme yetkisi bulunmayacak; ATLANTIK ile MAJAN
alinan kredilerin geri odenmesine iligkin talepler karsisinda kredi verenlere kargi
sorumlu olacak ancak ATLANTIK, OQC’nin yonetiminde bagimsiz olacak ve tek
kontroline sahip olacaktir. Bu kapsamda, bagvuruda ilgili islemin nihai bir baska
aliciya satilmasinin amaglanmasi sebebiyle 2010/4 sayil Teblig’in 5. maddesinde yer
alan “kalici bir kontrol degisikligi” sartini tasimamasi sebebi ile izne tabi olmadigi ifade
edilmektedir. Bu gergevede bildirilen islem dncesinde MAJAN tarafindan kontrol edilen
OQC’nin, bildirime konu iglem cergcevesinde kontrol yapisinda kalici degisiklik
meydana gelip gelmeyeceginin degerlendiriimesi gerekmektedir.

Nitelik olarak gegcici olmakla birlikte kisa sureli araliklarla gergeklestirilen islemlerin
pazar yapisinda kalici bir degisiklikle sonuglanip sonuglanmadigin degerlendirmesine
iliskin olarak Birlesme ve Devralma Sayilan Haller ve Kontrol Kavrami Hakkinda
Kilavuz'un (Kontrol Kilavuzu) 24. paragrafinda “Bir dizi kosulun karsilanmasi kaydiyla,
ilk islemin tek basina yogunlasma olarak kabul edilmemesi ve islemin nihai alicilar
tarafindan yapilan devralmalar dikkate alinarak dederlendiriimesi mimkiindiir. ilk
olarak, kapanigi takiben yapilacak varliklarin paylastiriimasi igleminin farkl
devralanlar arasinda hukuken baglayici bir sekilde kararlastiriimis olmasi
gerekmektedir. Ikinci olarak, devralinan varliklarin béliinmesine yénelik ikinci adimin
ilk islemden kisa bir stire sonra gergeklestirilecegi konusunda herhangi bir belirsizlik
olmamalidir. llk islemden sonra varliklarin béliinmesi igin azami bir yil beklenebilecedi
kabul edilebilir.” ifadeleri yer almaktadir.

Kontrol Kilavuzu’nda ne tir islemlerin kalici kontrol degisikligine yol agtigini gésteren
ifadeler incelendiginde, ornek olarak verilen olayda ilk olarak ikinci iglemin farkh
devralanlar arasinda hukuken baglayici bir sekilde kararlastirilmis olmasi, ikinci olarak
ise ikinci islemin ilk islemden kisa bir sure sonra gercekleseceg@i konusunda herhangi
bir belirsizlik olmamasi kosulunun arandigi gorulmektedir. Kontrol Kilavuzu'nda
belirtilen ilgili iki kosulun dosya konusu olaya kiyasen uygulandiginda, ilk olarak
ATLANTIK ile Uguncl bir taraf arasinda OQC’nin devri konusunda herhangi bir
anlasma olmadigi anlagilmaktadir. ikinci olarak ise, ilgili islemin gerceklesmesinin
ardindan nihai aliciya satisin ne zaman gergeklesecegdini belirsiz olup buna iligkin
herhangi bir bilgi bulunmamakta, basvuruda anilan surecin bir yildan uzun stirmesinin
muhtemel oldugu belirtiimektedir. Dolayisiyla dosya konusu Kontrol Kilavuzu'nda
aranan hukuki baglayicilik ve ilk islemden kisa bir sure sonra gergeklesme kosulunu
saglamadigi degerlendiriimektedir. Taraflarin islemi, ATLANTIK tarafindan OQC’nin
nihai bir aliclya satigi amaciyla gergeklestirmesi, kalici kontrolin ATLANTIK’e gectigi
gercegini de degistirmeyecektir. Kontrol Kilavuzu'’nda “Kontroliin devralinmasi
taraflarin beyan edilen niyeti bu olmasa dahi ortaya c¢ikabilir.” hususu acikca
belirtimektedir. Bu bilgiler dogrultusunda, isleme izin verilmesi durumunda OQC’nin
kontrol yapisinda kalici degigiklik meydana geleceginden bildirim konusu islemin,

3 Trost tetikleyici durumlar sézlesmenin gizelge 2 boliminde dizenlenmis ve gergeklesen durum
haricinde, (.....) gibi haller trost tetikleyici durum olarak sayilmistir.
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2010/4 sayih Teblig'in 5. maddesi kapsaminda bir devralma islemi oldugu
anlasiimaktadir. Taraflarin ciro bilgileri dikkate alindiginda ATLANTIK ve OQC’nin 7(b)
maddesinde yer alan ciro esiklerini astigl gorulmektedir. Bu nedenle islemin izne tabi
oldugu degerlendirilmektedir.

Devralan ATLANTIK istirakleri ile birlikte, sirketler icin yeniden yapilandirma ve (gegici)
sahiplik degisimi durumlarinda ara denetimde bulunma hizmetleri vermektedir.
ATLANTIK, Tarkiye’de bu alanda faaliyet gostermemekte olup Turkiye'de faaliyet
gOsteren (.....) sirketinde yeniden yapilandirma kapsaminda hisse sahibidir. (.....).

Devre konu OQC ise Turkiye'de dogrudan faaliyet gostermemekte olup kuresel alanda
uretimini ve dagitimini gergeklestirdigi okso kimyasallarini Tlrkiye’ye ihrag etmektedir.
OQC, Turkiye'deki cirosunu 2-etil hekzanol, 2-etilhekzanoik asit, heptanoik asit,
bltanol, izononanoik asit, gibi ¢esitli kimyasallarin satisindan elde etmektedir.

Dosya kapsaminda yer alan bilgi ve belgelerden, ATLANTIK ile OQC’nin faaliyetleri
arasinda yatay ve/veya dikey ortigsme bulunmadigi anlagiimaktadir.

Yukarida yer verilen bilgi ve de@erlendirmeler cergevesinde, bildirime konu iglem
sonrasinda bagta hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir hakim durumun
guglendiriimesi olmak Uzere ulkenin butlint yahut bir kisminda etkin rekabetin dnemli
Olgcude azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi kanaatine ulagiimistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylh Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayih
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin dnemli dl¢ide
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak (izere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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