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D. DOSYA KONUSU: Kuoni Travel Holding Ltd’'nin ve istiraklerinin tek
kontroliiniin, hisse alimi yolu ile EQT Services (UK) Limited’in yonetimindeki EQT
VIl yatinm fonu tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 03.03.2016 tarihinde giren bildirim
zerine diizenlenen 11.03.2016 tarih ve 2016-4-10/Oi sayili rapor gérisilerek karara
baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin veriimesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bildirim kapsaminda; halihazirda isvigre Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gdrmekte
olan ve herhangi bir kisi veya ekonomik birim tarafindan kontrol edilmeyen Kuoni Travel
Holding Ltd. (KUONI) ve istiraklerinin tek kontrolunun hisse alimi yolu ile EQT Services
(UK) Limited (EQT UK) blnyesindeki bir yatirm fonu olan EQT VII tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talep edilmektedir.

Bildirim formunda yer verilen bilgilere gore, islemin tamamlanmasinin ardindan KUONI,
Kiwi Holding IV S.a r.l. (KIWI) araciigiyla dolayli ve tek basina olarak EQT VII'nin
alternatif yatirrm fonu vasitasiyla EQT UK’nin kontroline gecgecektir. EQT VII yatirim
fonu, 01.02.2016 tarihinde KUONI'nin tim halka acik hisse senetleri icin tamami nakit
olmak Uzere alim teklifinde bulunmus, bu ¢cergevede KUONI ile EQT UK’nin baglh sirketi
olan KIWI arasinda bir hisse devir sdzlesmesi imzalanmistir. Bu sdzlesme kapsaminda
KUONI yodnetim kurulu, sirket hissedarlarina KIWI tarafindan sunulan hisse satin alma
teklifini kabul etmelerini tavsiye edilmesi hususunda mutabik kalmistir. Alim teklifi,
KUONT/'nin tum halka acgik hisse senetlerinin hisse basina (.....) olacak sekilde satin
alinmasina yoOneliktir. Taraflar arasindaki so6zlesme, hisse alimi déneminin sona
ermesiyle beraber KUONI'nin yonetimindeki oy haklarinin en az (.....)'sini ve KUONI'nin
sermayesinin (.....)'sinden daha fazlasini temsil eden hisse payinin KIWI'ye gegmesini
ongoren minimum kabul esigine tabidir. Hisse alimi yoluyla KUONI'nin devralinmasi
isleminin planladigi sekilde bitirilmesi ilgili rekabet otoriteleri tarafindan verilecek izin
kararlarina tabidir. Asagida KUONI'nin devralma islemi éncesi ve sonrasi oy haklari ve
hisse durumu gosterilmigtir:

Tablo: KUONPnin Planlanan islem Oncesi ve Sonrasi Hissedarlik ve Oy Hakki Yapisi
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islem Oncesi Hissedarlik Yapisi islem Sonrasi Hissedarlik Yapisi
Hissedar Hisse ve Oy Hissedar Hisse ve Oy Hakki
Hakki Orani Orani
EQT V” fonu arac|||g|y|a ( ..... ) EQT V” fonu araCI|IQIy|a ( ..... )
EQT UK igtiraki KIWI EQT UK igtiraki KIWI
Digerleri (cennn) Digerleri (.....)
TOPLAM 100 TOPLAM 100

Dosya konusu igslemde, KUON/I'nin hisselerinin en az (.....)'sinin ve oy haklarinin en az
(.....)sinin EQT VIl fonu aracihidiyla EQT UK igtiraki KIWI tarafindan alinacagi
gorulmektedir. Dolayisiyla hisse devir slrecinin tamamlanmasiyla KUON/Pnin tam
kontroli EQT UK’'ye gecgecektir. Bu bilgiler dogrultusunda, bildirime konu iglem 2010/4
sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig'in 5. maddesi gergevesinde bir devralmadir. Ote yandan, ilgili taraflarin cirolarinin
anilan Teblig’'in 7. maddesinde dngorilen ciro esiklerini astidi, dolayisiyla iglemin izne
tabi oldugu gorulmektedir.

Dosyada yer alan bilgilere gore; KUONI ve istiraklerinin Turkiye'deki faaliyetlerinin
seyahat acenteligi, tur operatorligu ve diger rezervasyon hizmetleri sektorinde oldugu
ifade edilmektedir. Diger taraftan Bildirim Formu ve ek bilgilerde, EQT UK ile kontroli
altinda bulunan portfoy sirketlerinin Tlrkiye ve dinya ¢apinda KUONI ile ayni pazarda
faaliyet gostermedidi ve dolayisiyla islem sonucunda yatay ve/veya dikey olarak
etkilenen herhangi bir pazarin ortaya ¢gikmayacagi beyan edilmistir. Sonu¢ olarak iglem
taraflarinin faaliyetleri arasinda Turkiye'deki pazarlari etkileyebilecek herhangi bir yatay
ortisme veya dikey iliski bulunmadigindan islemin rekabet Gzerinde olumsuz bir etkisinin
olmayacag! kanaatine variimigtir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblid
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiilmasinin veya mevcut hakim durumun gugclendirilmesinin ve
bdylece rekabetin 6nemli dlglide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme
izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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