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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2011-3-113 (Devralma)
Karar Sayisi : 11-32/660-205
Karar Tarihi :26.5.2011

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER
Bagkan : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI
Uyeler : Dog. Dr. Mustafa ATES, Ismail Hakki KARAKELLE, Dog. Dr.
Cevdet [lhan GUNAY, Murat CETINKAYA, Resit GURPINAR

B. RAPORTORLER: Pelin ERDOGAN, Erdem AKTEKIN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN : - GB Retail Investments Holding B.V.
Temsilciler: Av. Zimriit ESIN, Av. Ceren ALTINOZ
Levent Cad. Yeni Sulin Sok. No:1 1. Levent
Besiktas / istanbul
D. TARAFLAR : - GB Retail Investments Holding B.V.

Prins Bernhardplein 200, 1097 JB Amsterdam/HOLLANDA

- Sefik Emir YARGICI

- Hiseyin Fuat YARGICI

- Ester YARGICI

- Ayse irem YARGICI RAMAZANOGLU _
Siracevizler, Kazim Orbay Cad. No:75 Sisli / Istanbul

E. DOSYA KONUSU: Yargici Konfeksiyon ihracat ve Ticaret A.S.’nin yaklasik
%.... oraninda hissesinin GB Retail Investmens Holding B.V. tarafindan
devralinmasi yoluyla ortak girigsim kurulmasi iglemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 6.5.2011 tarih ve 3551 sayi ile giren
bildirim Gzerine, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ile
2010/4 sayill “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in ilgili hikimleri uyarinca yapilan inceleme sonucu dizenlenen
12.5.2011 tarih ve 2011-3-113/0I-11-181.PE sayili Birlesme/Devralma On inceleme
Raporu, 23.5.2011 tarih ve REK.0.07.00.00-120.01.05/164 sayili Baskanlik Onergesi
ile 11-32 sayili Kurul toplantisinda goérisulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da 6zetle; bildirim konusu islemin, 4054
sayill Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayil Teblid
kapsaminda izne tabi bir devir islemi oldugu, bununla birlikte islem sonucunda ayni
Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim
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durumun guglendiriimesinin ve bdylece ilgili pazarlarda rekabetin énemli dl¢tde
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilebilecegi, sonug¢ ve
kanaatine ulasildigi ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. Taraflar

islem taraflarina iliskin bilgilere agsagida yer verilmistir.

Tablo 1- ilgili Tesebbiisler

- . Tesebbusln .

llgili Tesebbusler Konumu Faaliyet Alan(lar)i

GB Retail Investments Holding B.V. Devralan Islem icin kurulmustur.

Yargici Konfeksiyon |hracat ve Ticaret A. §. | Devre konu Kadin Hazir Giyim ve Aksesuarlari

Tablo 2- Bagl Olduklari Ana Gruplar ve Faaliyet Alanlari

islem Taraflari (Ana Gruplar) l‘;ﬁiﬁ?ﬁsun Faaliyet Alan(lar)i
Global Buyout Fund L.P. Devralan Sermaye  ve sermaye benzeri
yatirimlarin gerceklestiriimesi

H.2. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

Dosyaya konu islem, Yargici Konfeksiyon Ihracat ve Ticaret A.S.(Yargici)nin
yaklagik %.... oraninda hissesinin Global Buyout Fund L.P. (GB) kontrolindeki GB
Retail Investments Holding B.V. (GB Retail) tarafindan devralinarak ortak girisim
kurulmasidir. iki asamada gerceklesecek islem sonucunda Yargici, GB Retail ve
Sefik Emir Yargicr’'nin ortak kontroline gececektir.

2010/4 sayih Teblig’in 5. maddesinin (3). bendine gore; “Bagimsiz bir iktisadi varligin
tim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girigsim olugturulmasi” birlesme
veya devralma sayilan hallerden kabul edilmektedir. Bu tanim c¢ercevesinde bir ortak
girisimin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda birlesme ve devralma sayilabilmesi igin
ortak kontrol altinda bir tesebblsun bulunmasi ve ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi
varlik olarak ortaya c¢ikmasi seklinde iki unsurun birlikte gerceklesmesi
gerekmektedir.

Bir ortak girisimde ortak kontrolden séz edilebilmesi i¢in genel olarak taraflarin esit
sayida hisseye sahip olmalari gerekmektedir. Ancak esit hisseye sahip olunmasa
dahi, taraflarin alinan kararlarda esit oy hakkina sahip olmasi ya da stratejik
kararlarin alinmasinda taraflarin veto haklarinin bulunmasi ortak kontrol i¢in yeterli
olmaktadir. Butgenin ve isletme galisma planinin onaylanmasina, buyuk ¢apli yatirim
kararlarinin alinmasina ve Ust duzey yoneticilerin atanmasina iligkin kararlarda etkili
olan veto haklar, ortak girisim Uzerinde ortak kontrol saglayan en belirgin
haklardandir.

Dosya konusu iglem sonucunda sirketin kilit yoneticilerinin atanmasi, goérevden
alinmasi ve bunlarin Ucretlerinin belirlenmesi ile degistiriimesi hususlarinda taraflarin
ortak iradeleri aranacaktir. Bu kapsamda, islem sonucunda, Yargicr’nin taraflarin
ortak kontrolinde bulunacagi tespitini yapmak mumkunddr.
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Yargicl halihazirda kadin hazir giyim ve aksesuarlant alaninda faaliyet
gostermektedir. Taraflarca islem sonrasi Yargicr'nin isleyisinde herhangi bir degisiklik
yapilmasi 6ngoérilmemektedir. Bu baglamda islem sonrasi GB ve Sefik Emir
Yargic’'nin ortak kontroline gegecek Yargicr’'nin bagimsiz bir iktisadi varlik huviyetini
koruyacag! anlagiimaktadir.

Taraflarin ortak kontroline ge¢mesi planlanan Yargici’'nin 2010/4 sayih Teblig’in ilgili
hikmU cgercevesinde bir ortak girisim olmasi igin gereken iki unsuru da sagladigi
anlagildigindan anilan iglem, 2010/4 sayilli Teblig kapsaminda bir ortak girigsim
islemidir.

Bunlara ek olarak, 2010/4 sayih Teblig'in 7. maddesinin (1). bendine godre bir
birlesme veya devralmanin Rekabet Kurulu iznine tabi olabilmesi igin “islemin
taraflarinin Turkiye cirolar toplaminin yiz milyon TL'yi ve islem taraflarindan en az
ikisinin Ttirkiye cirolarinin ayri ayri otuz milyon TL'yi “ veya ‘islem taraflarindan birinin
diinya cirosunun bes yiz milyon TL’yi ve diger islem taraflarindan en az birinin
Turkiye cirosunun bes milyon TL'’yi” agsmasi gerekmektedir. Taraflarin ciro bilgilerine
asagida yer verilmistir.

Tablo 3- Taraflarin 2010 Yili Ciro Bilgileri

islem Taraflar l‘;ﬁiﬁ?ﬁsun Dunya Cirosu (TL) Tarkiye Cirosu (TL)
Global Buyout Fund L.P. Devralan -

Yargici Konfeksiyon Ihracat ve Devre konu )

TicaretA.S. | 77U 0

TOPLAM

islem taraflarindan birinin 2010 yili diinya cirosunun bes yiiz milyon TL'yi ve diger
islem tarafinin 2010 yil Tarkiye cirosunun bes milyon TL'yi astigi anlasildigindan
islem Rekabet Kurulu’nun iznine tabidir.

GB’nin hicbir bagl sirketinin Turkiye’de herhangi bir faaliyeti yoktur. Bu nedenle
islemden etkilenen pazar bulunmamaktadir. Islem sonucunda Yargicrnin faaliyet
gOsterdigi pazarin yapisinda bir degisiklik gerceklesmeyecek, yalnizca Yargicr’'nin
kontroline GB de katilmis olacaktir. Bu baglamda, bildirime konu iglem sonucunda
hakim durum yaratilmasi veya mevcut bir hakim durumun guglendiriimesinin s6z
konusu olmayacagi kanaatine variimistir.
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. SONUC
Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

Bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak
¢ikarilan 2010/4 sayili “Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni
Kanun maddesinde belirtilen nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim
durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin 6nemli dlglide azaltiimasinin s6z

konusu olmamasi nedeniyle isleme izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



