(1)

(4)

(®)

Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2019-1-20 (Devralma)
Karar Sayisi 1 19-21/301-129

Karar Tarihi : 13.06.2019

A.TOPLANTIYA KATILAN UYELER:

Baskan : Prof. Dr. Omer TORLAK

Uyeler : Arslan NARIN (ikinci Baskan), Adem BIRCAN,

Ahmet ALGAN, Hasan Huseyin UNLU, Stikran KODALAK
B. RAPORTORLER: Dr. Hilmi BOLATOGLU, Hande GOCMEN, Esma AKSU

C. BILDIRIMDE
BULUNAN: - Advent International Corporation
Temsilcisi: Av. H. Emre ONAL
River Plaza 17. Kat, Buyukdere Cad. Bahar Sok. No:13
34394 Levent/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Advent International Corporation’un yonetimi ve
danigsmanh@i altinda bulunan belirli fonlar tarafindan Evonik Industries AG’nin
metakrilat isletmesinin devralinmasi islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 18.04.2019 tarih ve 2749 sayi ile
giren ve eksiklikleri en son 28.05.2019 tarih ve 3616 sayi ile tamamlanan bildirim
lizerine dizenlenen 29.05.2019 tarih ve 2019-1-20/Oi sayili Devraima On inceleme
Raporu goérusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda dzetle, s6z konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME ve DEGERLENDIRME

llgili bagvuruda; Advent International Corporation’'un (ADVENT) yénetimi ve
danismanligi altinda bulunan belirli fonlar tarafindan Evonik Industries AG’nin
(EVONIK) metakrilat isletmesinin (HEDEF ISLETME) devralinmasi iglemine izin
verilmesi talep edilmistir.

Bildirim konusu islemin temelini taraflar arasinda 04.03.2019 tarihinde imzalanan Esas
Satis Sézlesmesi olusturmaktadir. Mevcut durumda EVONIK tarafindan kontrol edilen
HEDEF ISLETME, isleme izin verilmesinin akabinde ADVENT tarafindan kontrol
edilecektir. Dolayisiyla bildirim konusu iglem sonucunda kontrolde kalici degisiklik
meydana gelecegi igin islem, 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’'in 5. maddesi ¢ergevesinde bir devralma
islemidir. Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden taraflarin cirolarinin anilan Teblig’in 7.
maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerindeki ciro esiklerini astigi, dolayisiyla
islemin izne tabi oldugu gorulmustar.

Ozel bir sermaye sirketi olan devralan ADVENT'in medya, telekominikasyon, bilgi
teknolojileri, internet, kimyasal, ilag gibi farkl sektorlerde faaliyet gdsteren sirketlerde
hisseleri bulunmaktadir. ADVENT, HEDEF SIRKETin alt pazarinda faaliyet
gOstermekte olan Allnex Belgium SA/NV (ALLNEX) adinda bir sirkete sahiptir. ALLNEX
Belgika merkezli bir sirket olup Gran gami; sivi regineler ve katki maddeleri, radyasyona
dayanikli ve toz kaplama regineleri ayrica tahta, metal, plastik ve diger ylzeylerde
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kullanilan kaplamalar icin ¢apraz badlayicilari icermektedir. ADVENT Turkiye’'de,
ALLNEX araciligiyla kaplama regineleri' alaninda faaliyet gostermektedir.

Devre konu HEDEF iSLETME, EVONIK'in MMA ve MMA tiirevi olan temel monomerler,
PMMA kaliplama bilegenleri, akrilik Grlinler, metakrilat regineler? ve siyanit Gretimini
gerceklestiren is koludur. HEDEF iISLETME’nin diinya ¢apinda yedi tilkede toplam 15
uretim tesisi bulunmakla birlikte Tarkiye’de uretim tesisi yoktur. Turkiye'ye yaptigi
satislari EVONIK'in gesitli istirakleri ve badli istirakleri araciigiyla gerceklestirdigi ithalat
yoluyla gerceklestirmektedir.

Devralan ADVENT Turkiye'de, ALLNEX araciligiyla kaplama regineleri alaninda faaliyet
g6stermektedir. Devre konu HEDEF ISLETME ise yigin monomerler (MMA ve MMA
turevleri olarak adlandirilan glasiyal metakrilik asit (GMAA) ve butil metakrilat (BUMA)),
kaliplama bilesenleri, akrilik Grtnler, metakrilat regineleri ve CyPlus olmak Uzere bes
entegre is kolunda faaliyet gostermektedir.

Taraflarin faaliyetleri bakimindan HEDEF ISLETME’nin yi§in monomerler (st pazar)
uretimiyle, ADVENT’in kaplama regineleri Uretimi (alt pazar) arasinda dikey ortisme;
solvent bazli akrilik regine Uretimi pazarinda ise yatay Ortigsme s6z konusudur.
Taraflarin ayrica MMA Uretimi pazarinda da ihmal edilebilir 6l¢giide donemsel faaliyeti
dolayisiyla sinirli yatay értisme bulunmaktadir.

Devralma islemi sonrasinda ADVENT in dikey etkilenen pazarlardaki 2018 pazar pay!
kaplama regineleri pazarinda (.....); MMA, GMAA ve BUMA pazarlarinda ise neredeyse
(.....)ile (.....) seviyesindedir. Dolayisiyla ADVENT’in islem sonrasinda dikey oértlisen
pazarlarda kisith bir pazar payina ulasacagi dikkate alindiginda dikey butlinlesme
sonucu ortaya gikabilecek pazar kapama etkisinin isbu bagvuru bakimindan s6z konusu
olmayacagd! kanaati olusmustur.

2018 yilinda solvent bazli akrilik recineler pazarinda ADVENT (.....)lik bir pazar payina
sahipken HEDEF ISLETME (.....)llik bir pazar payini elinde bulundurmaktadir. islem
sonrasinda ADVENT’in pazar pay! (.....) gibi kUguk bir artig gOstererek (.....)a
ulagsacaktir. MMA pazarinda ise taraflarin toplam pazar payi ancak (.....)'tur. Dolayisiyla
bildirim konusu devralma islemi, yatay ortusen pazarlarda rekabetci bir endige
dogurmamaktadir.

Yukarida sunulan tespit ve degerlendirmeler isidinda, taraflarin toplam pazar paylarinin
sinirl oldugu, bu nedenle bildirime konu iglem ile 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi
kapsaminda herhangi bir pazarda hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim
durumun guglendirilmesinin ve bdylece rekabetin dnemli dlgude azaltiimasinin s6z
konusu olmayacagi kanaatine variimigtir.

' Kaplama reginelerinin su bazli, solvent bazli, toz bazli, radyasyon azaltici, akrilik, alkit, epoksi vb. gibi
tarleri vardir.
2 Solvent bazl akrilik regineler bu is kolunda uretiimektedir.
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H.SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve
boylece rekabetin 6nemli olgide azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme
izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara Idare
Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak tizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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