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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2021-1-018 (Devralma)
Karar Sayisi : 21-30/393-197

Karar Tarihi : 10.06.2021

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE

Uyeler : SUkran KODALAK, Ahmet ALGAN,

Hasan Huseyin UNLU, Cengiz COLAK
B. RAPORTORLER: E. Ebru OZTURK, Betil AYHAN, Ugur Bilgehan BURHAN

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - D-Market Elektronik Hizmetler ve Ticaret A.S.
Temsilcisi: Av. M. Haluk Ari
Ataturk Mah. Atasehir Blv. 42 Ada Gardenya 7/1 Blok K:2 D:68
34758 Atasehir/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Dogan Ailesi ve Turkcommerce B.V.’nin ortak kontroliinde
olan D-Market Elektronik Hizmetler ve Ticaret A§’nin tek kontroliiniin Hanzade
Vasfiye DOGAN BOYNER’e devredilmesi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 02.06.2021 tarih ve
18288 sayi ile giren ve eksiklikleri 07.06.2021 tarih ve 18373 sayili yazi ile tamamlanan
bildirim {izerine diizenlenen 07.06.2021 tarih ve 2021-1-018/Oi sayili Devraima On
inceleme Raporu gérisulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Bagvuruda, Dogan Ailesi' ve Franklin Grubu tarafindan kontrol edilen Turkcommerce
B.V.’nin (Turkcommerce) ortak kontroliinde bulunan D-Market Elektronik Hizmetler ve
Ticaret AS’nin (Hepsiburada) tek kontroliiniin Hanzade Vasfiye DOGAN BOYNER’e
devredilmesi iglemine izin verilmesi talep edilmektedir.

Devre konu tesebbls olan Hepsiburada’nin %(.....) oranindaki hissesi
Turkcommerce’e, geri kalan %(.....) oranindaki hisse ise Dogan Ailesi> mensuplarina
aittir. islem taraflar halihazirda kontrol ve veto haklariyla Hepsiburada lizerinde ortak
kontrol sahibidir. Bildirime konu islem neticesinde Hanzade Vasfiye DOGAN BOYNER,
Hepsiburada’nin tek kontrolinu elde edecektir.

Bildirim Formunda yer verilen bilgilere gére, Hepsiburada’nin 2021 yili sonuna kadar
halka arzi planlanmaktadir. Bildirime konu islem; herhangi bir hisse devri olmaksizin
sirket esas sOzlesmesinde yapilan ve halka arz igleminin gergeklesmesi halinde
07.08.2020 tarihli Hissedarlar Sézlesmesi'nde yapilacak degisiklikler® neticesinde oy

1 Taraflarca, Hanzade V. DOGAN BOYNER'in gergek kisi olarak Hepsiburada ve diger sirketlerdeki
hissedarliklarindan herhangi bir ciro elde etmedigi bildirilmigtir. Bu dogrultuda inceleme konusu
devralma islemi kapsaminda devralan iglem tarafi olarak Dogan Ailesi alinmistir.

2Hanzade Vasfiye DOGAN BOYNER, Vuslat DOGAN SABANCI, Yasar Begiimhan DOGAN
FARALYALI, Arzuhan DOGAN YALCINDAG, Isil DOGAN.

3 Bildirim Formunda, Hepsiburada’nin 2021 yili sonuna kadar halka arzinin gergeklesmesi halinde ortak
kontroli tesis eden 07.08.2020 tarihli Hissedarlar Sézlesmesi’nin sona erdirilerek taraflar arasinda esas
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imtiyazi farkhligr yaratilmak suretiyle gerceklesecektir. Jirket esas sozlesmesinde
yapilan degisikliklerle Hepsiburada (izerinde Hanzade Vasfiye DOGAN BOYNER'in
tek kontrolinu saglamak Uzere imtiyazli paylar olusturulmustur. Devralan haricindeki
A Grubu paylarin tamami, devralanin paylarinin ise %(.....)’si B Grubu paylara
cevrilecektir. B Grubu pay sahiplerine herhangi bir imtiyaz taninmamakta olup pay
sahiplerinin bir oy hakki bulunmaktadir. islem neticesinde Hanzade Vasfiye DOGAN
BOYNER’in sahip oldugu A Grubu paylar ise 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun 479.
maddesi c¢ergevesinde “oyda imtiyazli paylar’ olarak tanimlanmakta ve bu pay
grubundaki beher paya on bes oy hakki taninmaktadir. Bu imtiyazlarin tamamlayicisi
olarak ise esas sOzlesmede agirlastiriimis nisap gerektiren durumlar siralanmistir.

Bildirim konusu islem, Hepsiburada’nin ortak kontrolden tek kontrole gegmesi suretiyle
devre konu sirketin kontrolinde kalici degisiklige sebep olacadindan, 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig’in 5. maddesi ¢ergevesinde bir devralmadir. Ayrica, taraflarin cirolarinin anilan
Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde o6ngorulen esikleri
asmasi nedeniyle iglemin izne tabi oldugu anlasiimigtir.

Hepsiburada, www.hepsiburada.com alan adli internet sitesi Uzerinden kendi adina
perakende satis yapan, ayni zamanda UglUncu taraf saticilara pazaryeri platform
hizmeti saglayan bir e-ticaret firmasidir. Hepsiburada’nin, D Fast Dagitim Hizmetleri
ve Lojistik AS (HepsiJet), D Odeme Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri AS
(HepsiPay), Altinci Cadde Elektronik Ticaret AS (Altincicadde) ve Evimiz Dekorasyon
Hizmetleri ve Danismanlik Ticaret AS (Evmanya) olmak Uzere dort istiraki
bulunmaktadir. Evmaya ve Altincicadde halihazirda faaliyetlerini durdurmus olup
HepsiJet, kargo ve lojistik hizmeti; HepsiPay ise ¢evrim ici girisimcilere ve e-ticaret
sirketlerine tahsilat yapabilmeleri igin gerekli olan o6deme altyapi hizmetlerini
sunmaktadir.

Bildirim Formunda yer verilen bilgilere gére Hepsiburada’'nin gercek kisi ortaklari ayni
zamanda Dogan Holding A.S.de (Dogan Holding) hissedardir. Dogan Holding
akaryakit perakendesi, elektrik Uretim ve ticaret, sanayi, otomotiv ticaret ve pazarlama,
finansman ve yatirim, internet ve eglence, gayrimenkul yatirrmlari alanlarinda faaliyet
gOstermektedir.

Bildirime konu iglem neticesinde Hepsiburada’'nin tek kontrolunu elde edecek olan
Hanzade Vasfiye DOGAN BOYNER'in Dogan Holding'teki ortakligi disinda herhangi
bir ekonomik faaliyeti mevcut degildir. Bununla birlikte Dodan Holding’in istiraklerinin
faaliyet gosterdigi pazarlarda, devre konu Hepsiburada’'nin dikey ya da yatay seviyede
faaliyet gostermedigi anlasiimaktadir. Dolayisiyla islem taraflarinin Turkiye'deki
faaliyetleri bakimindan yatay veya dikey herhangi bir drtismenin s6z konusu olmadigi
degerlendiriimektedir.

Yukarida yer verilen agiklamalar gercevesinde, bildirime konu iglem ile 4054 sayili
Kanun kapsaminda basta herhangi bir pazarda hakim durum yaratiimasi ya da mevcut
bir hakim durumun guglendiriimesi olmak Uzere etkin rekabetin 6nemli dlgude
azaltilmasi s6z konusu olmadigindan igleme izin verilebilecegi kanaatine variimigtir.

s6zlesme degisikligine paralel bir sekilde hazirlanacak olan yeni bir Hissedarlar Sézlesmesi'nin
imzalanacagi belirtiimektedir. Hepsiburada’'nin halka arzinin herhangi bir nedenle gerceklesmemesi
durumunda ise 07.08.2020 tarihli Hissedarlar S6zlesmesi yururlikte oldugu igin tesebbisin Uzerindeki
ortak kontroliin devam edecegi ve esas s6zlesmenin eski haline getirilecedi ifade edilmektedir.
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H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin onemli dOlgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin veriimesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu acik
olmak lizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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