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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2019-1-081 (Devralma)
Karar Sayisi : 19-45/744-318

Karar Tarihi :19.12.2019

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE

Uyeler : Arslan NARIN (lkinci Bagkan), Stikran KODALAK,

Ahmet ALGAN, Hasan Huseyin UNLU

B. RAPORTORLER: Hasan ADIYAMAN, Abdullah ATES, Emine HARMANKAYA,
Ali GEZBELI

C. BILDIRIMDE )
BULUNANLAR : - Kangal Elektrik Enerji Uretim ve Ticaret A.S.
Gaziosmanpasa Mah. Nene Hatun Cad. No:32 Cankaya/Ankara

- s Portfdy Yonetimi A.S. Altyapi Girisim Sermave_si Yatirim Fonu
Levent Mah. Meltem Sok. Kule-1 Kat:7 Besiktas/Istanbul

D. DOSYA KONUSU: Besiktepe Enerji Uretim ve Ticaret A.S.nin ortak
kontroliiniin Kangal Elektrik Enerji Uretim ve Ticaret A.S. ile Is Portfoy Yonetimi
A.S. Altyapi Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu tarafindan devralinmasi islemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 29.11.2019 tarih ve 8334 say ile
giren bildirim Uzerine dizenlenen 11.12.2019 tarih ve 2019-1-081/OI sayili Devralma
On Inceleme Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuru; Besiktepe Enerji Uretim ve Ticaret A.S.’nin (BESIKTEPE ENERJI) ortak
kontroliiniin Kangal Elektrik Enerji Uretim ve Ticaret A.S. (KANGAL ELEKTRIK) ile is
Portfdy Yonetimi A.S. Altyapi Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (iS PORTFOY YATIRIM
FONU) tarafindan devralinmasina iligkindir®.

Bildirim konusu iglemin temelini taraflar arasinda 18.11.2019 tarihinde akdedilen Hisse
Devrine iliskin On Protokol (Protokol) olusturmaktadir. Planlanan islem éncesinde
BESIKTEPE ENERJIi, Hinkar ADALI ve Serdal ADALI'nin ortak kontroliinde iken
planlanan islemle birlikte ibrahim TASBASI (Ece Tur Ece Turizm insaat Tic. ve Mag.
islet. A.S. — ECE TUR)/KANGAL ELEKTRIK ve iS PORTFOY YATIRIM FONU’nun
ortak kontroline gecmektedir.

2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin Uguncu fikrasi hukmu
cercevesinde, bir ortak girisimin anilan Tebli§ kapsaminda bir devralma iglemi
sayllabilmesi i¢in i) ortak kontrol altinda bir tesebblsin bulunmasi ve ii) ortak girisimin

1 Rekabet Kurulunun 15.11.2018 tarih ve 18-43/673-330 sayili karariyla Ado Enerji Uretimi Sanayi ve
Ticaret A.S. ve Mursal Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ortak kontroliiniin KANGAL ELEKTRIK
ile IS PORTFOY YATIRIM FONU tarafindan devralinmasi islemine ve 23.05.2019 tarih ve 19-19/262-
114 sayili karariyla Akis Enerji Yatinrm Uretim ve Ticaret A.S.nin ortak kontrolinin KANGAL
ELEKTRIK ile IS PORTFOY YATIRIM FONU tarafindan devralinmasi islemine izin verilmistir.
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bagimsiz bir iktisadi varlik (tam iglevsel) olarak ortaya ¢ikmasi unsurlarinin birlikte
saglanmasi gerekmektedir.

i) Ortak kontroliin bulunmasi: Taraflar, ortak girisimdeki (OG) paylarini %(.....) - %(.....)
hisse oraniyla olacak sekilde planlamistir. islem sonrasi OG’nin yoénetim kurulunda IS
PORTFOY YATIRIM FONU ve KANGAL ELEKTRIK tarafindan atanan (.....) lOye
bulunacak olup ydénetim kurulu baskanhgi (.....) periyotlarda munavebeli olarak
taraflarca yuratulecektir. Bildirim Formunda yer alan bilgilere gore kararlarda bagkan
danhil, yonetim kurulu tyelerinin (.....) oy hakki olacaktir ve taraflar stratejik ve diger
uzun vadeli kararlarin alinmasinda uzlagi halinde hareket edecektir. Buna gore, OG’nin
yonetim ve stratejik 6nemi haiz kararlarinda “karsilikli anlasma ve yénetimde esitlik”
prensipleri ile hareket etmeyi kararlastirmislardir. Dolayisiyla islem sonrasi devre konu
varlik ortak kontrol edilecektir.

ii) Bagimsiz iktisadi varlik olarak kurulmasi: Yukarida da yer verildigi Uzere OG’nin,
kontrol eden sirketlerden bagimsiz olarak kendi yonetim kurulu olacaktir. Dolayisiyla
OG’nin yatirm, dretim, satis ve iglerliklerini bagimsiz bir sekilde gerceklestirecegi
anlasiimaktadir. Bu baglamda, bildirime konusu iglem bakimindan tam iglevsellik
sartinin da saglandigi anlasiimaktadir.

Sonug itibariyla basvuru konusu iglemin, 2010/4 sayii Teblig'in 5. maddesi
cercevesinde bir devralma islemi oldugu kanaatine varilmistir. Ote yandan ilgili
taraflarin cirolarinin s6z konusu Tebli§’'in 7. maddesinin birinci fikrasinda 6ngorilen
esikleri agsmasi nedeniyle, islem izne tabidir.

Dosyadaki bilgilere gore, faaliyet alani rizgar enerjisinden elektrik tretimi olan devre
konu BESIKTEPE ENERJI, 13.08.2015 tarihinden itibaren (.....) MW kurulu gticiindeki
Kiyikdy Rizgar Elektrik Santrali'ni (RES) isletmekte olup, baska bir alanda faaliyeti
bulunmamaktadir. ingaat, turizm ve enerji sektorlerinde faaliyet gostermekte olan ECE
TUR sirketler grubunun islem 6ncesindeki elektrik Gretim portféyinde; Kangal RES
((.....) MW), Gursu Temiz Enerji Uretim A.S. (Arca HES) ((.....) MW), Karagayir RES
((.....) MW), Konakpinar RES ((.....) MW) ve Akyurt RES’e ((.....) MW) ait olmak Uzere
toplamda (.....) MW kurulu gucu bulunmaktadir. Grup, 2018 yilinda toplam yaklasik
(.....) MWh elektrik Uretimi gerceklestirmistir. Tirkiye Elektrik iletim A.S. verilerine?
g6ére Turkiye kurulu glicii 2018 yili sonu itibariyla toplam 88.551 MW'tir. Ulkemizdeki
toplam elektrik tiketim miktari 2018 yilinda yaklasik 303.300 GWh? olmustur. Buna
gore anilan grubun iglem Oncesinde kurulu gug¢ bakimindan pazar paylr %(.....);
gerceklesen talebi karsilama bakimindan pazar payi ise yaklasik %(.....) olmustur.

is Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin tek kontroliindeki iS PORTFOY YATIRIM FONU
ise, yenilenebilir enerji basta olmak Uzere altyapi alaninda yatirrm yapmak amaciyla
kurulmustur. KANGAL ELEKTRIK ve iS PORTFOY YATIRIM FONUnun ortak
kontrolinde bulunan elektrik Uretim igleri soyledir: Akyurt RES ((.....) MW), Konakpinar
RES ((.....) MW) ve Karacgayir RES ((.....) MW).

Yukarida yer verilen bilgilerden, devralan taraflarin toplam kurulu guacindn (.....) MW
oldugu, devre konu BESIKTEPE ENERJi’'ye ait Kiyikdy RES'’in ise (.....) MW kurulu
glice sahip oldugu anlasiimaktadir. isleme izin veriimesi halinde ECE TUR (ibrahim
TASBASI) ekonomik bitinliigi ve IS PORTFOY YATIRIM FONU’nun toplam kurulu
gucu (.....) MW’a ulasacaktir. Taraflarin gerek kurulu gic¢ gerekse gergeklesen Uretim
bakimindan toplam pazar paylarinin olduk¢a dugsik (%(.....) civar) oldugu

2 https://www.teias.qgov.tr/sites/default/files/2019-04/kurulu_guc_mart 2019.pdf
31 GWh=1.000 MWh=1.000.000 kWh.
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goOrulmektedir. Dolayisiyla, bildirime konu islem ile 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi
kapsaminda herhangi bir pazarda hakim durum yaratilmasinin veya mevcut hakim
durumun guglendiriimesinin ve bodylece rekabetin dnemli 6lgude azaltiimasinin s6z
konusu olmayacagi kanaatine variimigtir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
sayll Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan
nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun guiglendirilmesinin
ve boylece rekabetin 6nemli Olgide azaltiimasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle
isleme izin verilmesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60 gun iginde Ankara
idare Mahkemelerinde yargi yolu acik olmak iizere, OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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