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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER
Baskan : Adem BIRCAN (Bagkan V.) o
Uyeler : SUkran KODALAK, Ahmet ALGAN, Hasan Hiseyin UNLU
B. RAPORTORLER: Dr. Billent GOKDEMIR, Mustafa YAMAN, Funda GOKTEPE
C. BILDIRIMDE

BULUNAN : - EQT Fund Management S.a.r.l

- Canada Pension Plan Investment Board
Temsilcileri: Av. Goinenc GURKAYNAK, Burcu CAN,
Av. Merve ONER, Melih YAGCI
Yildiz Mah. Citlenbik Sok. No:12 Besiktag/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Bain Capital LLC’nin kontroliinde olan BNVC Group
Holdings, Inc.’nin ortak kontroliinin EQT VIII SCSp yatirnm fonu ile Canada
Pension Plan Invesment Board tarafindan devralinmasi iglemine izin verilmesi
talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 26.08.2019 tarih, 5571 sayi ile
giren ve en son 11.09.2019 tarih, 6033 sayili yaziyla tamamlanan bildirim Uzerine
diizenlenen 16.09.2019 tarih ve 2019-2-029/0i sayili Devralma On inceleme Raporu
gorusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirime konu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; hélihazirda Bain Capital, LLC'nin (BAIN CAPITAL) kontrolinde olan
BNVC Group Holdings,Inc.’nin (BNVC) ortak kontroliinin EQT VIII SCSp (EQT) ile
Canada Pension Plan Investment Board (CPPIB) tarafindan devralinmasina iliskin
isleme izin verilmesi talep edilmigtir.

Taraflar arasinda akdedilen Birlesme Anlasmasr’ndan, halihazirda %(.....) payla
BAIN CAPITAL'In tek kontrolinde bulunan BNVC’nin hisselerine dolayli olarak
%(.....) oraninda EQT’nin, %(.....) oraninda CPPIB’nin, %(.....) oraninda ise BAIN
CAPITALIn sahip olacagi ve sirketin EQT ve CPPIB tarafindan ortak kontrol
edilecedi anlasiimaktadir. Taraflardan edinilen bilgilere gére, BAIN CAPITALIn
dolayli bir azinhk yatirimci olarak sahip oldugu haklar BNVC Uzerinde herhangi bir
kontrol saglamayacaktir.

2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig'in (2010/4 sayih Teblig) 5. maddesinin Gglncu fikrasi hikmu
gercevesinde, bir ortak girisimin anilan Teblig kapsaminda devralma islemi
sayllabilmesi igin i) ortak kontrol altinda bir tesebbusin bulunmasi ve ii) ortak
girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik (tam islevsel) olarak ortaya ¢ikmasi unsurlarinin
birlikte saglanmasi gerekmektedir.
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Birlesme Anlagsmasi uyarinca BNVC, s6z konusu iglem igin kurulan Derby Parent,
Inc. (ANA SIRKET)! vasitasiyla EQT ve CPPIB tarafindan devralinacaktir. BNVC,
ANA SIRKET’in tamamina sahip oldugu bir istiraki ile birlesecek ve ANA SIRKET’in
istiraki olarak faaliyetlerine devam edecektir. islemin tamamlanmasindan sonra, EQT
ve CPPIB’ye bagli olan tesebbusler dolayli olarak BNVC’nin %(.....)'ine sahip olacak,
kalan %(.....) ise BAIN CAPITAL'a bagli fonlara ait olacaktir. ANA SIRKET'’in
yonetimine iliskin sartlar taraflar arasinda akdedilen On Protokol'de belirtiimigtir. Buna
gore yonetim kurulu yapisi igslem sonrasinda asagidaki sekilde olacaktir:

- ()2

On Protokol uyarinca asagidaki kararlar igcin EQT ve CPPIB’nin 6énceden yazili izni
gerekecektir (ayrilmig konular):

- (L)

On Protokol'lin s6z konusu hikimlerinden BNVC'nin, EQT ve CPPIBnin ortak
kontrolu altinda olacagl anlasiimaktadir. Bildirim Formunda; ortak girisime konu
tesebbusun, 800'den fazla galisani ve ayri bir yonetimi olan bagimsiz bir sirket
oldudu, tedarik ve satigta taraflara bagimli olmayacadi ve kalici olarak faaliyet
gOstermesinin amaclandidi ifade edilmektedir. Buradan hareketle, islem sonrasinda
BNVC’nin pay sahiplerine bagli olmadan ve kendi olanaklari ile ilgili pazarda
faaliyetlerini yarutecegi ve tam islevsel bagimsiz iktisadi varlik olacagdi
degerlendiriimektedir.

Bildirime konu islem neticesinde ana sirketlerin ortak kontrolinde tam iglevsel
badimsiz bir iktisadi varlik olusacagindan islem, 2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesi
cercevesinde bir devralma islemidir. Ayrica, taraflarin cirolarinin anilan Teblig’in 7.
maddesinin birinci fikrasinda 6ngorilen esikleri asmasi nedeniyle islemin izne tabi
oldugu anlasiimistir.

BNVC, saglik sistemlerine ve sadlayicilarina bulut tabanh gelir déngisu ¢ézimleri
sunmaktadir. BNVC yalnizca Amerika Birlesik Devletlerinde faaliyet gdstermekte
olup Turkiye’de herhangi bir faaliyeti, cirosu yahut varligi bulunmamaktadir.

Ana sirketlerden EQT kuresel ¢apta faaliyet gosteren bir finansal yatirrmcidir. EQT,
Tarkiye’deki faaliyetlerini portfdy sirketleri araciligiyla; isitme cihazi Granleri ve
hizmetleri, her trli mulk ve alanlar i¢in yonetim ve danigsmanlik hizmetleri, emlak ve
sinai  mulkiyet iglemlerine yonelik c¢ozumler saglama, vize islemlerinin
kolaylastirilmasi hizmetleri, tibbi cihaz tedariki ve cerrahlara rekonstruktif ortopedik
¢ozUmler saglama, Ozel kimyasal maddelerin tedariki, tren baglanti sistemlerinin
tedariki, yazilim Gran ve hizmetleri alanlarinda yuritmektedir.

Diger ana sirket CPPIB, 20 milyon katilimci ve hak sahibinin ¢ikarlarini gézetmek
amaciyla, Kanada Emeklilik Plani tarafindan ihtiya¢ duyulmayan fonlar ile yatirim
yapan profesyonel bir yatirim yonetimi kurulusudur. CPPIB, gesitlendirilmis bir portfoy
olusturmak icin kamu ve 0zel hisse senetleri, gayrimenkul, altyapi ve sabit gelir
enstrimanlarina yatirnm yapmaktadir. Kontrol ettigi portfdy sirketlerinin bazilari
Turkiye’de; reasurans, spor yonetimi, tarimsal UrUnlerin Uretimi ve yonetimi, otel
aracilik hizmetleri, kurumsal yazilim gelistirme, e-ticaret, egitim icerigi ve egitim
yazihmi araglari saglama alanlarinda faaliyet géstermektedir.

1 Bildirim Formuna goére ANA SIRKET, EQT’nin kontrol ettigi istirakler ve CPPIB'nin kontrol ettigi
istirakler tarafindan tamamen sahip olunan ve musterek kontrol edilecek bir aragtir. Iglem
tamamlandiktan sonra dolayli olarak BNVC'yi kontrol edecek arag¢ olarak olusturulmustur.

2(....).
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Bildirim konusu islemle Uzerinde ortak kontrol kurulan BNVC hélihazirda ABD’de
saglk sistemlerine ve saglayicilarina bulut tabanh gelir doéngusi c¢oézumleri
sunmaktadir. Islem sonrasi ortak kontrol sahibi olacak olan EQT ve CPPIB’nin
istirakleri araciligiyla -yukarida bahsedildigi Uzere- Turkiye’de bir¢gok alanda faaliyeti
bulunmaktadir. Bu noktada EQT ve CPPIB’nin faaliyetlerinden olan yazilim gelistirme
genis kapsamda degerlendirilirse taraflarin birbirine rakip olduklari sonucu ortaya
cikabilecektir.

Taraflardan elde edilen bilgilerde, CPPIB tarafindan kontrol edilen Informatica
Corporation’'un Subat 2017°’ye kadar Turkiye'de istiraki olan Informatica Turkey
Yazihm Urlinleri ve Hizmetleri Ltd. Sti. INFORMATICA TURKEY) araciligiyla faaliyet
gosterdigi fakat INFORMATICA TURKEY’nin Subat 2017 itibariyla Turkiye'deki
faaliyetlerini sonlandirdigi ve gelecekte de faaliyetlerine yeniden baslamayacadi,
INFORMATICA TURKEY’nin veri entegrasyon® yazilimi ve hizmetleri sundugu
belirtiimistir. EQT’nin igtiraklerinden Suse Yazilim Coézimleri Ltd. Sti.’nin ise acgik
kaynakh bir Linux igletim sistemi saglayicisi oldugu, iki faaliyet alaninin birbirinden
onemli 6lgtde farkhlastigl ve ikame olmadidi, iki tesebblsun rakiplerinin farkli oldugu,
taraflarin birbirleriyle rekabet etmedikleri belirtiimis ve islemin herhangi bir ortismeye
yol agcmayacagi ifade edilmistir. Buna ilaveten Rekabet Kurulunun (Kurul) yazilim
sektorine iliskin olarak vermis oldugu gecmis donem kararlarinda genis pazar
tanimlarindan ziyade yazilimin kullanilacagi sektére 6zgu daha dar pazar tanimlari
yapildigr gorulmektedir. Nitekim yazihm hizmetleri i¢in ilgili UGrGn pazari
degerlendirmesi yapilirken yazilimlarin kullanim amaci, hangi sektore ve hangi
kullanici kesimine yonelik oldugu gibi faktorlere 6nem verilmistir. Dolayisiyla 6nceki
Kurul kararlarina benzer yaklagimla, s6z konusu dosya kapsaminda tanimlanabilecek
olasi pazarlarda taraflarin faaliyetleri arasinda kesisme olmadigi
degerlendiriimektedir.

Yukarida yer verilen acgiklamalar gercevesinde; bildirime konu islem ile 4054 sayili
Kanun’un 7. maddesi kapsaminda herhangi bir pazarda hakim durum yaratiimasinin
veya mevcut hakim durumun guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin dnemli dlgude
azaltilmasinin s6z konusu olmayacagi kanaatine varilmistir.

3 Entegrasyon uygulamasi 6rnegin bir isletmeye ait farkli veri kaynaklarindan verileri (satis verileri,
Uretim verileri vb.) merkezi bir veri deposuna c¢ikarmakta ve bu verilerin diger sistemlerle
bltiinlesmesine olanak saglamaktadir.
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H. SONUC

(17) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
yasaklanan nitelikte hakim durum vyaratiimasinin veya mevcut hakim durumun
guclendiriimesinin ve boylece rekabetin onemli Olgude azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle igleme izin veriimesine, gerekgeli kararin tebliginden itibaren 60
glin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik olmak (izere, OYBIRLIGI ile
karar verilmistir.
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