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Rekabet Kurumu Bagkanligindan,
REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2024-1-058 (Devralma)
Karar Sayisi . 24-43/1021-436

Karar Tarihi : 24.10.2024

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE .

Uyeler : Ahmet ALGAN (lkinci Baskan), Sukran KODALAK,

Hasan Hiseyin UNLU, Ayse ERGEZEN,
Cengiz COLAK, Ridvan DURAN

B. RAPORTORLER : E. Ebru OZTURK, Can AKA, Cihan ARIK,
Tugba BOLAT YILDIRIM

C. BILDIRIMDE
BULUNAN . - EQT Fund Management S.ar.|
Temsilcileri: Av. Av. M. Togan TURAN,
Av. A. Goktug SELVITOPU
Orjin Maslak, Eski Buylukdere Cad. No:27 K:11 34485
Maslak/istanbul

D. DOSYA KONUSU: Acronis AG’nin tek kontroliuniin EQT Fund Management
S.ar.l aracihgiyla EQT AB tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu (Kurum) kayitlarina 20.09.2024 tarih ve
56545 sayi ile intikal eden ve eksiklikleri 08.10.2024 tarihli, 57382 sayili yazi ile
tamamlanan bildirim (izerine diizenlenen 22.10.2024 tarihli ve 2024-1-058/OI sayili
Devralma On inceleme Raporu goériisiilerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda 6zetle, dosya konusu isleme izin veriimesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Basvuruda; EQT Fund Management S.a r.I'nin (EFMS) yonettigi EQT X tarafindan
Acronis AG (ACRONIS) uzerinde tek kontrolin elde edilmesi amaciyla ACRONIS
hisselerinin %(.....)'inin devralinmasi islemine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun (4054 sayili Kanun) ve 2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig (2010/4 sayili Teblig)
cercevesinde izin verilmesi talep edilmigtir.

Bildirim konusu iglemin temelini 06.08.2024 tarihinde ACRONIS ve EQT AB arasinda
imzalanan ve 19.09.2024 tarihinde ACRONIS’in Devralinmasina lligkin Hisse Alim
Sozlesmesi'nde Degisiklik Sozlesmesi ile tadil edilen Hisse Alm Soézlesmesi
olusturmaktadir. islemin ekonomik gerekgesine iliskin olarak ACRONIS'in EQT AB
banyesine eklenmesinin, uzun donemdeki buyume ve karlihk stratejilerini
gerceklestirebilmek adina bir firsat teskil ettigi, ayrica islemin ACRONIS hissedarlari
adina degeri maksimize etmek ve likidite saglamak yonindeki hedeflere erisebilme
sartlarini sundugu belirtiimektedir.

Basvuru konusu dosya kapsamina goére, halihazirda devre konu ACRONIS’in
hisselerinin %(.....)'i Arici Lux S.a r.l’e, %(.....)i llya Zubarevie, %(.....)I Atom
Luxembourg S.a r.l'e, %(.....)I BLK Ascension Aggregator L.P.’e, %(.....))u SCP
Harbor Holdco A LLC’e ve %(.....)’'u diger hissedarlara (%(.....)'ten az hissedarlik)
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aittir!. islem kapsaminda EQT X, ACRONIS'’in hisselerinin %(.....)'ini devralacak ve
Atom Luxembourg S.ar.l %(.....), Arici Lux S.ar.l. %(.....), SCP Harbor Holdco A LLC
%(.....), llya Zubarev %(.....) ve diger hissedarlar %(.....) oraninda ACRONIS GUzerinde
pay sahibi olacaktir. Bu bakimdan islem sonrasinda EQT Xin ACRONIS’in
sermayesini olusturan paylarin ¢ogunluguna sahip olmak suretiyle ACRONIS
uzerinde kontrol sahibi olacagi anlagilmaktadir. Diger hissedarlar arasinda yer alan
Atom Luxembourg S.a r.l, Arici Lux S.a r.l., SCP Harbor Holdco A LLC ve llya
Zubarev'in ise ACRONIS Uzerinde veto hakki vb. araciliiyla herhangi bir kontrol
yetkisi olmayacagindan, islem sonrasinda EQT X, ACRONIS Uzerinde tek kontrol
sahibi olacaktir. Bdylece islem sonrasinda, ACRONIS hisselerinin %(.....)'i EQT AB
tarafindan kontrol edilen ve EFMS tarafindan yonetilen EQT X’e devredilmis olacak
ve nihai olarak EQT AB, ACRONIS’in tek kontrolline sahip olacaktir. Bu dogrultuda,
ACRONIS’in kontrolinde kalici degisiklik meydana geleceginden basvuru konusu
islemin, 2010/4 sayih Teblig’'in 5. maddesinin birinci fikrasi kapsaminda bir devralma
islemi oldugu anlagiimaktadir.

Devre konu ACRONIS’in butlnlesik siber guvenlik, veri koruma ve u¢ nokta
yonetimine yonelik bilgi teknolojileri ¢dozimleri alanlarinda faaliyet gdsterdigi goz
onune alindiginda 2010/4 sayili Tebli§ kapsaminda bir teknoloji tesebblisi oldugu
goOrulmektedir. Bu baglamda, dosya kapsaminda sunulan ciro bilgileri dogrultusunda,
2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, teknoloji tesebbuslerinin
devralinmasina iligkin islemlerde devre konu tesebbus bakimindan iki yiz elli milyon
TL ciro esigi aranmayacagindan ve devralan konumundaki EQT AB’nin 2023 yilindaki
dinya cirosu, ilgili maddede ongérilen esikleri astigindan bildirim konusu islemin,
2010/4 sayih Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi uyarinca Kurulun
iznine tabi oldugu sonucuna ulasiimistir.

Devre konu tesebbls konumundaki ACRONIS, yonetilen hizmet saglayicilari (YHS),
kiigik ve orta Olgekli isletmeler (KOBI), kurumsal ve devlet bilgi teknolojileri
departmanlari ve 6zel mugteriler igin yerel butlnlegik siber guvenlik, veri guvenligi ve
u¢ nokta yonetim urlinleri ve hizmetleri saglayan kuresel bir siber guvenlik sirketidir.
ACRONIS’in ana siber guvenlik platformu olan Acronis Cyber Protect, musterilerin
birden fazla u¢ noktadaki guvenlik acgiklarini tespit etmelerini, entegre yedekleme, veri
kaybi dnleme ve ug nokta yonetimi yetenekleri ile bilgi teknolojileri varliklarini, u¢ nokta
cihazlarini ve verilerini korumalarini, yapay zeka ve makine o6grenimi temelinde
tehditleri tespit etmek, analiz etmek, bunlara yanit vermek, verileri yedeklemek,
depolamak, kurtarmak icin tehdit algilama ve davranig analizini izlemelerini
saglamaktadir. ACRONIS, Cyber Protect, Cyber Operations ve Platform olarak Ug is
kolunda faaliyet gostermekte olup yedekleme, verileri geri getirme ve yeni nesil, yapay
zeka bazli anti-kotucul yazilim ile koruma yonetimini tek bir ¢ozum igerisinde entegre
etmektedir.

Devre konu ACRONIS’in, Turkiye'deki faaliyetlerine bakildiginda ise ACRONIS,
Acronis Turkiye Siber Teknolojiler AS (ACRONIS Turkiye) unvanli istiraki araciligiyla
faaliyet gostermektedir. ACRONIS Turkiye’nin faaliyetleri ile ACRONIS’in kiresel
faaliyetleri farklilik gostermemektedir. ACRONIS’in Grunleri ve hizmetleri cogunlukla,
isvigre’de kurulu Acronis International GmbH’den (AIG) aldiklari (iriin ve hizmetlerin
yeniden satisini yapan saticilar araciligiyla yerel Turk musterilere saglanmaktadir.
AIG ise ACRONIS dUranlerinin Turkiye’de muanhasir olmayan bir distribatériadar.
ACRONIS Turkiye temelde, AlIG’nin teknolojilerine iliskin olarak satis Oncesi ve

1 ACRONIS’i tek bagina kontrol eden higbir gergek kisi veya ekonomik kurulus bulunmamaktadir.
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pazarlama destegi ile arastirma ve gelistirme hizmetleri sunmakta, bunun yani sira
AlG'ye standart grup ici yerel operasyonel hizmetler saglamaktadir. ilaveten,
ACRONIS Turkiye'nin Antalya’da Acronis Turkiye Siber Teknolojiler Anonim Sirketi
Antalya Subesi Unvanli bir subesi bulunmaktadir.

Merkezi Luksemburg Buyuk Dukaligr'nda bulunan EFMS, devralan EQT X’in alternatif
yatirim fonu yoneticisi olup EQT AB’nin tek kontroll altindadir. EQT grup sirketlerinin
nihai kontrol sahibi olan EQT AB ise Nasdaq Stockholm borsasina kote olup herhangi
bir kisi ve/veya ekonomik kurulus tarafindan kontrol edilmemektedir.

EQT AB, Turkiye’de kontrol ettigi portfOy sirketleri araciligiyla faaliyet gostermektedir.
EQT AB tarafindan kontrol edilen portfoy sirketleri, Turkiye'de bulunan musterilere
yapilan satiglar araciliiyla gelir elde etmektedir. EQT AB tarafindan kontrol edilen ve
Tarkiye’deki musgterilere yapilan satiglardan gelir elde eden bilisim teknolojileri
alaninda faaliyeti bulunan portfoy sirketleri ise asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Tablo 1 - EQT AB Tarafindan Kontrol Edilen ve Turkiye’de Bilisim Teknolojileri Alaninda Faaliyeti
Bulunan Portféy Sirketlerine iligkin Bilgiler

Portféy Sirketi Unvani Faaliyet Alanlari

Saglik, guvenlik ve strdurulebilirlik alanlarindaki tedarik zinciri risklerini
Avetta, LLC - N . 2 <
yonetmelerini saglayan bir SaaS? platform saglayicisidir.

Veri merkezleri aracilhigiyla igerik, ag ve diger hizmet saglayicilara

EdgeConneX, Inc. sunulan ortak yerlesim hizmetlerinin kiiresel bir saglayicisidir.

icerik olusturuculara TV ve film yapimlarindan ¢evrim ici videolara,
podcastlere, sosyal medya gdnderilerine ve sosyal medya hikayelerine
Epidemic Sound AB kadar 40.000'den fazla parca ve 90.000'den fazla ses efektinden
olusan bir kataloga erisim sunan kiresel bir film muzigi platformu
saglayan bir sirkettir.

Simgeler, vektorler, fotograflar ve sablonlar dahil olmak (zere ylksek
Freepik Company S.L. kaliteli ve secilmis grafik kaynaklari sunan bir dijital gorsel igerik,
cevrimici grafik tasarim ve dijital medya alani saglayicisidir.

Dinya c¢apinda mal Ureten ve dagitan, varlik insa eden ve bakimini
IFS Aktiebolag yapan ve hizmet odakli operasyonlari yoneten sirketler icin bulut
kurumsal yazilimi gelistirmekte ve sunmaktadir.

Lisanslama ve sertifikasyon kuruluslari, akademik kurumlar, devlet
kurumlari ve finans, saglik ve teknoloji gibi cesitli sektorlerdeki
kurumsal musteriler igcin test ve degerlendirme g¢ozimleri
gelistirmektedir.

Prometric LLC

icerik yonetimi, ticaret ve misteri i gorllerini birlestiren bir dijital

Sitecore A/S S N
deneyim ybnetimi yazilimi saglayicisidir.

Guvenilir yazilim tanimli altyapi ve uygulama dagitim ¢ézimleri sunan

SUSE SA. kuresel bir bagimsiz acik kaynak saglayicisidir.

isletmelere uygulama gelistirme ve kimlik ve erisim yénetimi yazilimi
WSO2 LLC, saglamakta ve cirosunun yaklasik %80'ini Amerika ve EMEA?®daki
mavi ¢ipli misterilerden elde etmektedir

Kaynak: Bildirim Formu

Yukarida yer alan aciklamalardan, devre konu ACRONIS’in “glivenlik yazilimi’
pazarinda faaliyet gosterdigi ve devralan konumundaki EQT AB’nin kontrol ettigi
portfdy sirketlerinden higbirinin  Turkiye'de guvenlik yazilimi pazarinda faaliyet
gOstermedigi anlasiimaktadir. EQT AB’nin portfdy sirketlerinin bilisim teknolojileri
alaninda faaliyet gostermeleri ve devre konu ACRONIS’in de guvenlik yazilimlari
sunmasindan 6tiri ACRONIS ile EQT AB’nin portfdy sirketleri arasinda herhangi bir
dikey ortisme olup olmadigi da incelenmis olup halihazirda s6z konusu tesebbusler

2 SaaS (software as a service), harici bir saglayicinin uygulamalari barindirdidi ve bunlari internet
Uzerinden musterilere sundugu bir yazilim dagitim modeli olarak tanimlanmaktadir.
8 EMEA ile Avrupa, Orta Dogu ve Afrika (Europe, the Middle East and Africa) kastedilmektedir.
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arasinda dikey ortigmeye neden olacak sekilde bir girdinin konu oldugu alim satim
iliskisinin bulunmadig§i ifade edilmistir*. Bu cercevede, taraflarin Turkiye'deki
faaliyetleri arasinda yatay veya dikey bir 6rtisme meydana gelmedigi anlasiimistir.

Bununla birlikte EQT AB’nin portfoy sirketlerinin bilisim teknolojileri alaninda faaliyet
yurutmeleri nedeniyle ACRONIS ile aralarinda gerceklesmesi muhtemel dikey
ortismelerin degerlendiriimesi gerektiginden, devre konu tesebbis ACRONIS’in
faaliyet gosterdigi glvenlik yazilimi pazarinda ACRONIS’in ve Turkiye’deki rakiplerinin
pazar paylari incelenmistir. Kuruma sunulan cevabi yazida; ACRONIS’in s6z konusu
pazarda 2023 yilina iliskin pazar payinin %(.....)'in altinda oldugu, Turkiye'de bu
pazarda faaliyet gosteren ve %(.....)’in altinda pazar payina sahip ESET, Kaspersky
ve Bitdefender gibi ¢cok sayida tesebbisun bulundugu belirtiimektedir. Dolayisiyla
Tarkiye’de glvenlik yazilimi pazari bakimindan birbirine yakin pazar paylari bulunan
birden fazla oyuncunun pazarda faaliyet yuruttugu, devre konu ACRONIS’in ¢ok
sayida oyuncu ile rekabet ettigi ve pazar payinin ise ihmal edilebilir dizeyde oldugu
degerlendirildiginden islemin olasi dikey ortismeler bakimindan herhangi bir rekabetgi
endise dogurmayacagi anlasiimaktadir.

Bildiime konu iglem kuresel Olcekte degerlendirildiginde ise; ACRONIS'in
faaliyetleriyle EQT AB’nin portfoy sirketlerinden olan; CYE, SK Shieldus, Ontinue ve
Open Systems’in faaliyetleri arasinda guvenlik yazilimi pazari bakimindan yatay bir
ortisme meydana geldigi anlasiimaktadir. Bu kapsamda s6z konusu sirketlerin
guvenlik yazilimi pazarinda daha genis bir siber guvenlik faaliyeti gerceklestirdigi ifade
edilse de glvenlik yazilimi pazarindaki pazar paylari da incelenmistir. Kuruma sunulan
cevabi yazida; EQT AB’nin portfoy sirketlerinden CYE, SK Shieldus, Ontinue ve Open
Systems’in ve devre konu ACRONIS’in glvenlik yazilimi pazarinda tahmini pazar
payinin 2024 yil i¢in %(.....)'in altinda oldugu, 2022 ve 2023 yillari igin pazar payinin
yaklasik ayni oldugu ifade edilmektedir. Ayrica islemin kiresel olgcekte herhangi bir
dikey ortismeye neden olmadigi ifade edilmigtir.

Yukarida yer verilen incelemeler ve dederlendirmeler neticesinde, bildirime konu islem
ile basta hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir hakim durumun guglendirilmesi
olmak uzere ulkenin butind yahut bir kisminda herhangi bir pazarda etkin rekabetin
onemli dlgude azaltilmasinin s6z konusu olmayacag! kanaatine ulagiimistir.

42023 yilinda Sitecore'un Acronis’ten goz ardi edilebilir seviyede (yalnizca yaklasik (.....) Amerikan
Dolari degerinde) dolayli olarak Uyelik hizmeti aldi§i, s6z konusu satin almanin Acronis’in sundugu
hizmetlerin bir yeniden saticisi Uzerinden ABD’de gergeklestigi belirtilmistir.
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H. SONUC

(16) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylh Kanun'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayih
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda etkin rekabetin dnemli Ol¢ide
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 gin iginde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu
acik olmak tizere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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