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E. DOSYA KONUSU: Kapital Faktoring A.S. (Kapital Faktoring) ve Atak
Faktoring A.S. (Atak Faktoring)’nin %20’ser oraninda hissesinin Och-Ziff
Capital Management (OZ) tarafindan devralinmasi ile olugacak ortak girisimlere
izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 1.8.2008 tarih ve 4924 sayi ile giren
bildirim Uzerine 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Almasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
cercevesinde yapilan inceleme sonucunda dizenlenen 8.8.2008 tarih ve 2008-4-
184/0i-08-H.Y. sayili Ortak Girisim On Inceleme Raporu, ayni tarih ve
REK.0.08.00.00-120/248 sayili Bagkanlik Onergesi ile 08-50 sayili Kurul
toplantisinda gorusulerek karara baglanmistir.
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G. RAPORTORLERIN GORUSU: Ilgili Rapor'da, bildirimi yapilan devralma isleminin
1997/1 sayih Teblig kapsaminda Rekabet Kurulu'nun iznine tabi oldugu, ancak devir
sonucunda ilgili pazarda hakim durum yaratiimasi veya mevcut bir hakim durumun
guUglendirilmesi, bodylece rekabetin onemli Olglide azaltiimasinin s6z konusu
olmayacagi; bu gergevede igleme izin verilmesi gerektigi, gortsu ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar
H.1.1. ilgili Uriin Pazan

Devralma isleminin devralinan tarafini olusturan tesebbls, faktoring hizmeti
sunmaktadir. Bu nedenle, ilgili Grin pazari, “faktoring hizmetleri pazari” olarak
belirlenmistir.

H.1.2. ilgili Cografi Pazar

Kapital Faktoring ve Atak Faktoring’in tim Turkiye’deki musterilere hizmet sunmasi
nedeniyle, ilgili cografi pazar “Turkiye Cumhuriyeti Sinirlar1” olarak tespit edilmigtir.

H.2. Degerlendirme

H.2.1. 1997/1 Sayil Teblig Kapsaminda Degerlendirme

incelemeye konu bildirim, 4.7.2008 tarihinde imzalanan “islem Sdzlesmesi” hikiimleri
cercevesinde, OZ’nin Sculptor Turkish Factoring S.a.r.l. araciligiyla Kapital Faktoring
ve Atak Faktoring’in %20’ser oraninda hissesini devralmasi yoluyla olusturulacak
ortak girisimlere izin verilmesine iligkindir.

1997/1 sayih Teblid'in 2. maddesinin (c) bendine goére, amaclarini gergeklestirmek
Uzere isgucu ve malvarligina sahip olacak sekilde bagimsiz bir iktisadi varlik olarak
ortaya ¢ikan ve taraflar arasindaki veya taraflarla ortak girisim arasindaki rekabeti
sinirlayict amaci veya etkisi olmayan ortak girisimler, 4054 sayili Kanun’un 7.
maddesi c¢ergevesinde tesebblsler arasi birlesme ve devralma sayilan haller
arasinda kabul edilmektedir.

Bu ¢ercevede, bir ortak girisim igleminin yogunlasma dogurucu kabul edilebilmesi ve
dolayisiyla 1997/1 sayili Teblid'in 2. maddesinin birinci fikrasi (c) bendi ¢gergcevesinde
birlesme veya devralma sayilabilmesi igin tagimasi gereken unsurlar sunlardir;

- Ortak kontrol altinda bir tesebblUsun bulunmasi,
- Ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikmasi,

- Ortak girisimin, taraflar arasindaki veya taraflarla ortak girisim arasindaki rekabeti
sinirlayici amaci veya etkisinin olmamasi.

Dosyada yer alan bilgi ve belgelerin incelenmesinden, bildirim konusu islemin
yukarida sayilan unsurlar tasidigi ve 1997/1 sayili Teblig kapsaminda bir ortak
girisim iglemi oldugu, dolayisiyla iglemin, birlesme/devralma islemi olarak kabul
edilmesi gerektigi anlagiimaktadir.

Ote yandan, anilan Teblig'in 1998/2 sayili Tebli§ ile degisik 4. maddesinde yer alan,
“..birlesme veya devralmayi gerceklegstiren tesebbdlislerin lilkenin tamaminda veya bir
bélimdinde ilgili driin piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin %25’ini asmasi
halinde veya bu orani asmasa bile toplam cirolarinin yirmibes trilyon Tirk Lirasr’ni
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asmasi halinde Rekabet Kurulundan izin almalari zorunludur.” hiukmu ile izne tabi
birlesme ve devralmalara pazar payi ve ciro egigi getirilmigtir.

Taraflarin ilgili Grin pazarinda 2007 yilinda elde ettikleri toplam ciro 25.000.000 YTL.
esigini astigindan, anilan islemin Kurul’'un iznine tabi oldugu anlasiimistir.

Bununla birlikte, devralan OZ’nin ilgili pazarda faaliyetinin bulunmamasi nedeniyle,
devir iglemi sonucunda pazarin yapisi degismeyeceginden, Kanun'un 7. maddesi
anlaminda bir hakim durum vyaratiimasi veya mevcut bir hakim durumun
guclendirilmesinin s6z konusu olmayacagi kanaatine variimistir.

H.2.2. Rekabet Yasaklari Bakimindan Degerlendirme

Taraflar arasinda 4.7.2008 tarihinde imzalanan “islem Soézlesmesi’nin “Rekabet
Etmeme” baglikli 15. maddesinin ilgili bolumleri agagidaki sekildedir:

“a) mevcut hissedarlardan her biri, bu S6zlesme sliresi boyunca ve bundan sonra (2)
iki yil boyunca dogrudan veya dolayli olarak

(i) Turkiye Cumhuriyeti’nde sirketlerden biri ile rekabet etmeyecegini

(ilyapacagi is teklifi ya da ise alim tarihinde ya da bu tarihten énceki bir yil icerisinde
Sirket ya da lstiraklerinde tam zamanli ya da yari zamanli olarak calisan ya da
calismig olan herhangi bir kigiye is teklif etmeyecegini ya da bu Kigiyi ise
almayacagini, veya bu c¢aligsanlardan herhangi birini Sirketteki isinden ayrilmaya ikna
etmeyecegini, ikna etme tesebbliisiinde bulunmayacagini ya da bu konuda tegvik
etmeyecegini taahhtit etmektedir.

b) bu s6zlesme sliresi boyunca, sinirlamaya tabi OZ kuruluglarindan higbiri dogrudan
veya dolayli olarak

(ilyapacagi is teklifi ya da ise alim tarihinde ya da bu tarihten énceki bir yil icerisinde
Sirket ya da lstiraklerinde tam zamanli ya da yari zamanli olarak calisan ya da
calismig olan herhangi bir kigiye is teklif etmeyecegini ya da bu Kigiyi ise
almayacagini, veya bu c¢aligsanlardan herhangi birini Sirketteki isinden ayrilmaya ikna
etmeyecegini, ikna etme tesebbliisiinde bulunmayacagini ya da bu konuda tegvik
etmeyecegini

(ii) Tlrkiye'de alacaklarin faktoringi alaninda ¢alisan herhangi bir kisiyi mdlkiyeti altina
almayacagini, yénetmeyecegini ya da igletmeyecegini taahhlit etmektedir.”

Birlesme/devralma islemlerinde yan sinirlamalar ve bu ¢ergevede rekabet yasaklari,
yogunlasmayl meydana getiren sdzlesmenin ana amacinin yaninda sozlesmenin
hukuki getirilerinden yararlaniimasina yonelik duzenlemelerdir. Alicilar tarafindan
saticilara getirilen rekabet yasaklari, uygulamada alicilarin devraldiklari maddi ve
maddi olmayan varliklarin degerinden tam olarak yararlanmalarinin, dolayisiyla alici
tarafindan yapilan yatirrmin karsiliginin tam olarak alinmasinin bir araci olarak
degerlendiriimektedir. Birlesme/devralma igslemine iliskin bir rekabet yasaginin yan
sinirlama olarak kabul edilmesi ve bu ¢ergevede islemle birlikte degerlendiriimesi icin
s6z konusu yasagin “yogunlasma ile dogrudan ilgili ve gerekli olma”, “sadece taraflar
acisindan kisitlayici olma” ve “orantililik” kriterlerini saglamasi gerekmektedir.

Sozlesmede yer verilen rekabet yasaklarinin, yukarida yer verilen kriterleri sagliyor
olmasi nedeniyle, yan sinirlama olarak degerlendirimesi gerektigi kanaatine
variimistir.
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I. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayil
“Rekabet Kurulu’'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna, islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
belirtilen nitelikte hakim durum yaratimasinin veya mevcut hakim durumun
guglendirilmesinin ve bdylece ilgili pazarda rekabetin 6nemli dlglide azaltiimasinin
s6z konusu olmadigina, bu nedenle bildirim konusu igleme izin verilmesine
OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



