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Rekabet Kurumu Baskanlhigindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2025-1-004 (Devralma)
Karar Sayisi : 25-07/172-86

Karar Tarihi : 20.02.2025

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Birol KULE _

Uyeler : Ahmet ALGAN (Ikinci Baskan), Sukran KODALAK,

Hasan Huseyin UNLU, Cengiz COLAK, Ridvan DURAN

B. RAPORTORLER : E.Ebru OZTURK, Habil Arda KEL, Omer Furkan OZDEMIR,
Seda OZTURK

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- SP_ CEN UK Holdco Limited
Temsilcileri: Av. M. Togan TURAN, Av. Selma TOMA;
Av. Ceren OZKORKUT
Orjin Maslak, Eski Buylkdere Cad. No:27 K:11 Maslak
34485 istanbul

D. DOSYA KONUSU: Dubai Acquisition B.V.nin tek kontroliniin Summit
Partners, L.P.nin yonettigi fonlar araciligiyla kontrol edilen SP CEN UK Holdco
Limited tarafindan devralinmasi iglemi.

E. DOSYA EVRELERI: Rekabet Kurumu kayitlarina 23.01.2025 tarih ve 61770 sayi ile
giren ve eksiklikleri 03.02.2025 tarihli ve 62271 sayili yazi ile tamamlanan bildirim
lizerine diizenlenen 17.02.2025 tarih ve 2025-1-004/Oi sayili Devralma On inceleme
Raporu gorusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde
sakinca bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Yapilan bildirimde, Dubai Acquisition B.V.nin (DUBAI ACQUISITION) tek kontrolinun,
Summit Partners, L.P.nin (SUMMIT) yo6nettigi fonlar araciligiyla kontrol edilen 6zel
amach bir sirket olan SP CEN UK Holdco Limited® (SP CEN UK) tarafindan
devralinmasi islemine izin verilmesi talep edilmigtir. Bildirim konusu iglemin temelini
11.01.2025 tarihinde taraflar arasinda imzalanan Hisse Alim Satimina iliskin Sdzlesme
(So6zlesme) olusturmaktadir.

2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin birinci fikrasina gore
“Kontrolde kalici degisiklik meydana getirecek sekilde; a) Iki veya daha fazla
tesebbliislin birlesmesi ya da b) Bir veya daha fazla tegsebblisiin tamaminin ya da bir
kisminin dogrudan veya dolayli olarak kontrolliniin, hisse ya da mal varliginin satin
alinmasiyla, s6zlesmeyle veya diger bir yolla bir ya da daha fazla tesebblis veya
hélihazirda en az bir tesebbliisii kontrol eden bir ya da daha fazla kisi tarafindan

1 SP CEN UK, dolayl ve nihai olarak SUMMIT'in yonettigi fonlar tarafindan kontrol edilen 6zel amagl
bir sirkettir. Bu kapsamda, Birlesme ve Devralmalarda ligili Tesebbls, Ciro ve Yan Sinirlamalar
Hakkinda Kilavuz’'un 9. paragrafi uyarinca SP CEN UK ilgili tesebbus olarak degerlendiriimemektedir.
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devralinmasi” 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un (4054 sayili
Kanun) 7. maddesi kapsaminda birlesme veya devralma olarak kabul edilmektedir.

Mevcut durumda DUBAI ACQUISITION’un hisse ve oy haklarinin yaklasik %(.....)’0
Fortino Capital Partners N.V.ye (FORTINO CAPITAL), geriye kalan %f(.....)’si ise
kontrol sahibi olmayan azinlik hissedarlara aittir. Bu cergevede, islem oncesinde
DUBAI ACQUISITION ve dolayisiyla igtiraki Cenosco B.V.nin (CENOSCO) FORTINO
CAPITAL’in dolayl olarak tek kontroll altinda bulundugu anlasiimaktadir

Taraflar arasinda 11.01.2025 tarihinde akdedilen S6zlesme kapsaminda, SP CEN UK,
DUBAI ACQUISITION’In paylarinin %(.....)’iin0 devralacaktir. islemin kapanisiyla es
zamanl olarak FORTINO CAPITAL ve DUBAI ACQUISITION’In yonetimi (Yonetim),
SP CEN UK’nin ve dolayisiyla DUBAI ACQUISITION’In hisselerine istirak edecektir.
Bunun sonucunda FORTINO CAPITAL ve Yonetim az sayida paylari munferiden
ellerinde bulunduracaktir. S6z konusu paylarin toplu olarak ele alinmasi halinde
FORTINO CAPITAL ve Yonetim, DUBAI ACQUISITION’In oy hakkinin en fazla
yaklasik (.....)’sine sahip olacaktir. SUMMIT fonlari ve FORTINO CAPITAL hari¢ olmak
uzere hicbir hissedar munferiden DUBAI ACQUISITION Uzerinde dolayl olarak
(.....)’dan fazla hisseye sahip olmayacaktir. Azinlik hissedarlarinin stratejik veto haklari
bulunmayacak, bunun yerine azinlik konumlarina uygun olarak alisiimis azinhk
koruma haklarina sahip olacaklardir. Buna gore islem 6ncesinde FORTINO CAPITAL
tarafindan tek kontrol edilen DUBAI ACQUISITION ve CENOSCO’nun islem
sonrasinda SUMMIT’in tek kontroliine gecgecedi anlasiimaktadir.? Bu dogrultuda,
bildirim konusu islem sonucunda DUBAI ACQUISITION'In kontrolinde kalici bir
degisiklik meydana geleceginden basvuru konusu islemin, 4054 sayili Kanun’un 7.
maddesi ve 2010/4 sayili Teblig'in 5. maddesinin birinci fikrasi kapsaminda bir
devralma islemi niteligi tasidigi degerlendiriimektedir.

Taraflarin ciro bilgileri incelendiginde, 2010/4 sayili Tebli§’'in 7. maddesinin birinci
fikrasinda belirtilen egsiklerin asilmadi§i goérilmektedir. Ote yandan 2010/4 sayil
Teblig’'in 7. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan “Tiirkiye cografi pazarinda faaliyet
gbsteren veya ar-ge faaliyeti olan ya da Tirkiye'deki kullanicilara hizmet sunan
teknoloji tesebblislerinin devralinmasina iliskin islemlerde; birinci fikranin (a) ve (b)
bentlerinde yer alan iki ylz elli milyon TL esikleri aranmaz” hukmu ile teknoloji
tesebbuslerinin devralinmasina iligskin islemlerde, belirtilen ciro esikleri aranmaksizin,
bu nitelikteki islemlerin Kurulun iznine tabi oldugu diizenlenmistir. ilgili Teblig'in 4.
maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi uyarinca “teknoloji tesebblsi” kavrami, “dijital
platformlar, yazilim ve oyun yazilimi, finansal teknolojiler, biyoteknoloji, farmakoloji,
tarim kimyasallari ve sadlik teknolojileri alanlarinda faaliyet gésteren tesebbdiisler veya
bunlara iligkin varliklar’ olarak tanimlanmistir. Devre konu DUBAI ACQUISITION,
teknoloji tesebbusu olarak nitelendirilebilecek bir yazilim saglayicisi olarak faaliyet
gostermektedir. Dolayisiyla DUBAI ACQUISITION’In faaliyetlerinin ilgili Teblig’in 4.
maddesinde yer alan teknoloji tesebbusu taniminda belirtilen faaliyet alanlarinin
kapsami icinde yer aldigi anlasildigindan, bildirim konusu islemin izne tabi oldugu
tespit edilmigtir.

2010/4 sayili Teblig uyarinca etkilenen pazarlar “bildirim konusu islemden etkilenme
ihtimali olan ve taraflardan en az ikisinin ayni {riin pazarinda veya taraflardan en az
bir tanesinin bir digerinin faaliyette bulundugu bir liriin pazarinin alt veya (st pazarinda
faaliyette bulundugu ilgili Griin pazarlari” olarak tanimlanmaktadir. Bildirilen devralma
isleminin tlkenin butunu yahut bir kisminda herhangi bir mal veya hizmet piyasasindaki
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etkin rekabetin 6nemli odlglide azaltimasi sonucunu dodurup dogurmayacaginin
etkilenen pazarlar bakimindan degerlendirimesi gerekmektedir. Asagida islem
taraflarinin faaliyetleri arasinda yatay ve/veya dikey bir értlismenin olup olmadidi ele
alinmigtir.

Devre konu DUBAI ACQUISITION, CENOSCO’nun holding sirketi olup 6zel sinirli
sorumlu bir sirkettir. Bir holding sirketi olarak igtirakleri olan CENOSCO sirketleri
tarafindan ydrutilen faaliyetler ve CENOSCO’nun CEO’sunun istihdami disinda
herhangi bir operasyonel faaliyeti bulunmamaktadir. CENOSCO, 2000 vyilinda
muhendislik kuruluslart i¢in yazilim urunleri gelistiren bir bilisim teknolojileri
danismanlik sirketi olarak kurulmustur. CENOCSO, varlik bitinligu yonetimi (Asset
Integrity Management, AIM) yazilimi saglayicisi olup basta petrol, gaz, kimya ve enerji
gibi varlik yogun sektorlere hizmet vermektedir. CENOSCO grubunun Turkiye'de
herhangi bir igtiraki, bagh sirketi, irtibat ofisi veya yerel mevcudiyeti bulunmamaktadir.
CENOSCO, Turkiye'de kuresel olarak aktif oldugu sekilde, AIM yaziliminin
Tarkiye’deki musterilerine saglanmasi kapsaminda faaliyet gostermektedir. (.....).
2024 yilinda da CENOSCO, Turkiye'deki musterilerine herhangi bir yerel mevcudiyeti
bulunmaksizin AIM yazilimini saglamaya devam etmistir.

Bahse konu islemde devreden islem tarafi konumunda bulunan FORTINO CAPITAL
ise girisim sermayesi ve 0zel sermaye yatirimlari konusunda uzmanlasan, isletmeden
isletmeye (B2B) yazilim sektorine odaklanan 6zel bir yatinm sirketidir. FORTINO
CAPITAL, Avrupa’daki yazilim hizmeti (SaaS) sirketlerinin daha hizli bluyimesini ve
daha etkin sekilde rekabet etmesini desteklemeyi amaclamaktadir.

Devralan iglem tarafi SUMMIT, kuresel bir 6zel sermaye ve alternatif varlik yatirm
sirketidir. Tesebbus, teknoloji, saglik ve yasam bilimleri olmak Uzere U¢ ana sektdrde
uzmanlagsmistir. SUMMIT, buylimeyi tesvik etmek ve desteklemek icgin portféy
sirketleriyle aktif olarak igbirligi yapmakta olup bir yatirrm firmasi olarak SUMMIT’in
operasyonel faaliyetleri, kiiresel pazarlarda faaliyet gosteren cesitli portfoy sirketlerinin
yapisina paralellik gostermektedir. SUMMIT’in Turkiye'de ise (.....) ve kontrol ettigi
portfdy sirketleri araciligiyla gelir elde etmektedir.

Tablo-1: SUMMIT Tarafindan Kontrol Edilen ve Turkiye'de Faaliyet GOsteren Portfoy Sirketleri

Sirket

Faaliyet Alani

Kaynak: Bildirim Formu

Yukarida yer verilen agiklamalar dogrultusunda, devre konu DUBAI ACQUISITION’In
faaliyetleri ile devralan SUMMIT ve SUMMIT’in Turkiye’de kontrol ettigi portfoy
sirketlerinin faaliyetleri arasinda Turkiye'de yatay veya dikey bir drtisme meydana
gelmedigi, bildirime konu islem neticesinde Turkiye’de herhangi bir etkilenen pazarin
bulunmadigi anlagiimistir.

Bildirime konu iglemin 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca izne
tabi oldugu, bununla birlikte anilan iglem ile 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi
cercevesinde basta hakim durum yaratiimasi ya da mevcut bir hakim durumun
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guglendiriimesi olmak Uzere etkin rekabetin 6nemli dl¢glide azaltilmasi sonucunun
ortaya ¢ikmayacagi kanaatine ulasiimistir.

H. SONUC

(15) Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu iglemin 4054
sayilh Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak g¢ikarilan 2010/4 sayili
Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi olduguna; igslem sonucunda etkin rekabetin 6nemli dlgude
azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine, gerekgeli
kararin tebliginden itibaren 60 giin igcinde Ankara Idare Mahkemelerinde yargi yolu agik
olmak izere OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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