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(1) D. DOSYA KONUSU: Constantia Flexibles GmbH’nin kontroliiniin
Constantinople Acquisition GmbH araciligi ile Wendel S.A. tarafindan
devralinmasi iglemine izin verilmesi talebi.

(2) E.DOSYA EVRELERI : Kurum kayitlarina 03.02.2015 tarih ve 598 sayi ile intikal eden
bildirim Uzerine 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ile
2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in ilgili hUkimleri uyarinca yapilan inceleme sonucu duzenlenen
13.02.2015 tarih ve 2015-3-9/Oi sayili On inceleme Raporu, Kurulun 19.02.2015 tarihli
toplantisinda gorusulerek 15-08/103-41 sayi ile karara baglanmistir.

3) F.RAPORTORLERIN GORUSU: lgili raporda &zetle; bildirim konusu islemin

— 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun’un 7. maddesi ve bu
Kanun’a dayanilarak gikarilan 2010/4 sayil “Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmasi
Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”in 5. maddesi kapsaminda
bir devralma islemi oldugu, yine anilan Teblig’in 7. maddesi kapsaminda ciro

esiklerini astigindan izne tabi oldugu,

— S0z konusu igslemin 4054 sayili “Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun”un 7.
maddesi anlaminda hakim durum yaratan veya mevcut bir hakim durumu
glglendiren ve boylece ilgili pazarda rekabetin 6nemli d6l¢glide azaltiimasi
sonucunu doguran bir iglem olmadigi, dolayisiyla isleme izin verilmesi gerektigi

ifade edilmigtir.
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G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Constantia Flexibles GmbH'’in (Constantia) sermayesini temsil eden hisselerin
tamaminin  Wendel S.A.'nin (Wendel) kontrolindeki 6zel maksath sirket
Constantinople Acquisition GmbH (Constantinople) tarafindan devralinmasina izin
verilmesi talep edilmektedir.

Taraflar arasinda imzalanan hisse alim sdzlesmesi kapsaminda; halihazirda nihai
olarak JP Morgan Chase&Co tarafindan kontrol edilen Constantia’nin tek basina
kontrolinin Wendel tarafindan devralinmasi kararlastinlmigtir.  Dolayisiyla
Constantia’nin kontrolunde kalici degisiklik meydana getiren dosya konusu islem
2010/4 sayih Teblig’in 5/1(b) maddesi uyarinca bir devralma iglemidir.

2012/3 sayili Teblig ile degisik 2010/4 sayili Teblig'in 7. maddesinin birinci fikrasinin
(a) ve (b) bentlerine gore bir birlesme veya devralmanin Kurul iznine tabi olabilmesi
icin “islemin taraflarinin Tarkiye cirolari toplaminin yiz milyon TLyi ve islem
taraflarindan en az ikisinin Turkiye cirolarinin ayri ayri otuz milyon TL'yi” veya “islem
taraflarindan birinin diinya cirosunun bes yuz milyon TL'yi ve diger islem taraflarindan
en az birinin Turkiye cirosunun otuz milyon TL'yi” agmasi gerekmektedir.

Taraflarin 2013 yilh cirolar incelendiginde islem taraflarinin Tarkiye ve dinya
cirolarinin 2010/4 sayili Teblig’in 7. maddesinin (a) ve (b) bendinde éngorulen egikleri
asmasli nedeniyle dosya konusu islemin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda izne tabi
oldugu degerlendiriimektedir.

Devralan konumundaki Wendel c¢esitli sektorlerde; sertifikasyon ve tasdikleme
servisleri, deri icin Uretilen 6zel kimyasallar, telekomlnikasyon altyapisi, sigorta, yapi
malzemeleri ile boya Uretimi ve dagitimi konularinda faaliyet gosteren sirketlere
blylume ve gelisimlerini saglamak Gzere uzun vadeli yatirimlar yapmaktadir. Wendel’in
portféylnde kontrol hakkina sahip oldugu ve farkli pazarlarda faaliyet gosteren alti
sirket bulunmaktadir. Bunlar; sertifikasyon ve tasdikleme alaninda Bureau Veritas,
boya Uretimi ve dagitimi alaninda Masteris Paint, deri kimyasallari alaninda Stahl,
uzun sureli ara¢ kiralamasi alaninda Parcours, endustriyel firinlama makineleri
alaninda Mecatherm, hidrolik motor ve vana pompasi alaninda Nippon Oil Pomp’tur.
Hedef sirket Constantia ise 18 Ulkede 42 Uretim tesisi ile esnek paketleme Grlnlerinin
Uretimi alaninda faaliyet gostermektedir. Constantia Turkiye’de Asas Ambalaj Baski
Sanayi ve Ticaret A.$. unvanli igtiraki araciligi ile faaliyet gostermektedir. Aluminyum
(folyo), film ve kagittan Uretilen esnek paketleme Urunleri glnluk kullanima ydnelik
gida, i¢cecekler, sut Urunleri, evcil hayvan besinleri, ev Uranleri, kisisel bakim Grinleri
ile tibbi Urtnlerin paketlenmesinde kullaniimaktadir.

Etkilenen pazar kavrami 2010/4 sayili Teblig'in ekinde yer alan Bildirim Formu’nun
besinci maddesinde; “Bildirim konusu iglemden etkilenme ihtimali olan ve a)
Taraflardan iki veya daha fazlasinin ayni lriin pazarinda faaliyette bulundugu (yatay
iliski), b) Taraflardan en az bir tanesinin bir digerinin faaliyet gésterdigi herhangi bir
trdn pazarinin alt veya Ust pazarinda ticari faaliyette bulundugu (dikey iligki) ilgili Griin
pazarlari” olarak tanimlanmaktadir. Kurul tarafindan kabul edilen “Birlesme ve
Devralmalarda llgili Tesebbus, Ciro ve Yan Sinirlamalar Hakkinda Kilavuz'da ise
etkilenen pazarin bulunmasi kosulunun “..taraflardan en az birinin Tirkiye’'de
faaliyette bulunmasi kaydiyla, taraflarin faaliyetleri arasinda yatay ya da dikey ¢cakisma
bulunan herhangi bir ilgili Griin pazarr’nin mevcudiyeti ile saglanacagi ifadesi yer
almaktadir.
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islem taraflarinin dosya iceriginden anlagilan faaliyet alanlari bu kapsamda ele
alindiginda; Wendel'in hedef sirket Constantia’nin faaliyet konusu ile yatay ve/veya
dikey olarak ortisen herhangi bir pazarda faaliyet gostermedigi gorulmektedir. Bu
bakimdan; bagvuru konusu iglem ile ilgili Grin pazarlarinin rekabet¢i yapisinda
herhangi bir degisiklik meydana gelmeyecegdi, dolayisiyla dosya konusu devralma
islemi sonucunda ilgili pazarlarda hakim durum yaratilmasinin veya mevcut bir hakim
durumun guglendiriimesinin s6z konusu olmadidi sonucuna variimistir.

H. SONUC

Bildirim konusu islemin 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak
cikarilan 2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni
Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim durum yaratilmasinin veya mevcut
hakim durumun guglendirilmesinin ve bdylece rekabetin 6nemli 6lgide azaltiimasinin

s6z konusu olmamasi nedeniyle isleme izin veriimesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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