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E. DOSYA KONUSU: WT Fiinfzigste Verwaltungs GmbH'In DyStar
Textilfarben KG ve DyStar GmbH'in tiim hisselerini devralmasi iglemine izin
verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 21.6.2004 tarih, 3334 sayi ile giren ve
en son 8.7.2004 tarih, 3688 sayi ile eksiklikleri tamamlanan bildirim Uzerine, 4054
sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 7. maddesi ile 1997/1 sayil
Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig'in ilgili hUkUmleri uyarinca yapilan inceleme sonucunda duzenlenen
22.7.2004 tarih, 2004-1-64/0i-04-HU sayili Devraima On inceleme Raporu,
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23.7.2004 tarih, REK.0.05.00.00/130 sayili Bagkanlik 6nergesi ile 04-49 sayili
Kurul toplantisinda goérusulerek karara baglanmistir.

G. RAPORTORUN GORUSU: ilgili raporda;

- Platinum Equity LLC’ye bagh WT Funfzigste Verwaltungs GmgH’nin DyStar
Textilfarben KG ile DyStar GmbH’in hisselerini devralmasi isleminin, taraflarin ilgili
urin pazarlarindaki paylarinin ve cirolarinin toplami yoénuayle, 1997/1 sayil
Teblid'in 4. maddesi kapsaminda bildirime tabi oldugu, ancak devralma
sonucunda hakim durum yaratilmasinin veya var olan bir hakim durumun
guglendirilerek rekabetin dnemli dlgude sinirlandiriimasinin s6z konusu olmadigi,

- taraflar arasinda imzalanan Hisse Alim Anlagmasi’nin 18. maddesinde yer alan
rekabet yasaginin sdresinin iki yila indiriimesi sartiyla isleme izin verilmesinin
uygun olacagi

ifade edilmektedir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME

H.1. Taraflar

H.1.1. WT Funfzigste Verwaltungs GmbH (WT Funfzigste)

WT Finfzigste, Bayer Chemicals AG, Hoechst AG and BASF AG tarafindan
kontrol edilen DyStar KG’nin hisseleri ile ayni girketlerin DyStar GmbH'deki
hisselerinin tamamini devralmak amaciyla Platinum Equity, LLC (Platinum)
tarafindan kurulmus Almanya kokenli bir limited sirketti. WT Flnfzigste'nin
sadece bu devralma isleminin gergeklestiriimesi amaci ile yeni kurulmus olmasi
nedeniyle Turkiye'de ve diger Ulkelerde herhangi bir faaliyeti yoktur.

WT Flnfzigste’nin ana sirketi olan Platinum, dinyanin gesitli yerlerindeki sirketlere
yatirrm yapan Amerika Birlesik Devletleri menseli bir limited sirkettir. Platinum
halka acgik olmayan bir sirket olup, herhangi bir gsirket tarafindan kontrol
edilmemektedir. Platinum’'un portfdyl agirlikli olarak telekominikasyon, data
transferi, networks, bilgisayar programlari, endustriyel bilgi sistemleri ve lojistik
hizmetleri veren girketlere dayanmaktadir. Platinum, devre konu DyStar'in belli
bagli faaliyet alanlari olan tekstil boyalari, pigment boyalar, boya, parlaticilar ve
diger boya malzemeleri pazarinda veya bu pazarlarin yatay veya dikey benzerlik
bulunan boya ana malzemeleri Uretimi, tekstil veya tekstil iplikleri Gretimi veya
herhangi bir sekilde tekstil boyalari saglanmasi veya kullaniimasiyla ilgili
sektorlerde faaliyet gostermemektedir. Platinum, Turkiye’'deki badli sirketi
Nextiraone lletisim Cozimleri Sirketi'ni (Nextiraone Communication Solutions
2004 yili baslarinda devretmistir.

H.1.2. DyStar Textilfarben KG (DyStar KG) / DyStar Textilffarben GmbH
(DyStar GmbH)

DyStar KG, Bayer Chemicals AG, Hoechst AG ve BASF AG tarafindan kontrol
edilen, Alman kanunlarina gore kurulmus bir sirkettir. Sirketin ortaklik yapisina
Tablo-1'de yer verilmistir.
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Tablo 1 - DyStar KG’'nin Ortaklik Yapisi

Hissedarin Unvani Ortaklik Pay1 (%)
Bayer Chemicals AG 35
Hoechst AG 35
BASF AG 30

DyStar GmbH da Alman kanunlarina gore kurulmus bir sirkettir. DyStar GmbH’in
ortaklik yapisina ise Tablo-2'de yer verilmistir.

Tablo 2 - DyStar GmbH'nin Ortaklik Yapisi

Hissedarin Unvani Ortaklik Pay1 (%)
Bayer Chemicals AG 35
Hoechst AG 35
BASF AG 30

DyStar KG ve DyStar GmbH (DyStar), Turkiye ve diger ulkelerde tekstil boya
malzemeleri piyasasinda faaliyet gdstermektedir. DyStar'in faaliyetleri tekstil
boyalarinin secimi ve uygulanmasi konusunda danigmanlik hizmeti verilmesini de
kapsamaktadir. Bununla birlikte, DyStar’in ¢ok kuguk miktarlarda gerceklestirdigi
kimyasal madde dretiminin hemen hemen tamami Bayer AG ve BASF AG
tarafindan satin alinmaktadir. DyStar ayrica paketleme, tedarik zinciri hizmetleri,
leasing, cevresel ve teknik hizmetler ve tekstil kimyasallari alaninda Turkiye
disinda diger Avrupa ulkelerinde gercgeklestirdigi faaliyetlerinden de kiguk
miktarlarda satis gelirleri elde etmektedir.

DyStar GmbH Turkiye’de DyStar Tekstil Boyalari Ticaret Ltd. $ti. ve DyStar
Tekstil Boya ve Teknoloji Sanayi Ticaret Ltd. Sti'nin hakim ortagi konumundadir.
DyStar GmbH’nin baglh ortakliklari olan DyStar Tekstil Boyalari Ticaret Ltd. $ti. ve
DyStar Tekstil Boya ve Teknoloji Sanayi Ticaret Ltd. $ti.’deki hisse orani sirasi ile
% 98.94 ve % 99.95tir. Bu bagl sirtketlerin Turkiye’de Uretimi bulunmamakta
olup, DyStar Urunlerinin pazara sunulmasi konusunda faaliyet gostermektedirler.

H.1.3. Bayer Chemicals AG

Bayer Chemical AG esas ana sirketi Bayer AG olan Bayer Grubu'nun bir
parcasidir. Bayer saglik urtnleri, bitki endustrisi, polymer ve kimyasal maddelerin
uretiminden olusan doért ana alanda faaliyet gosteren dinya ¢apinda bir sirkettir.
Bayer AG’nin DyStar'in faaliyet goOsterdigi ilgili pazarlarda faaliyeti
bulunmamaktadir.

H.1.4. Hoeschst AG

Hoeschst AG ve Rhone-Poulenc unvanli sirketlerin birlesmesi sonucu Aventis’in
kurulmasini takiben Hoeschst AG’nin organizasyonel rolu ve amaci degigmistir.
Hoeschst AG su anda Aventis logosu altinda ve Aventis’in bir bagh sirketi
konumunda faaliyet gostermektedir. Aventis’in ana faaliyet alanini tibbi ilaglar
uretimi olusturmaktadir. Aventis ve Hoeschst AG’'nin DyStar’in faaliyet gosterdigi
ilgili pazarlarda faaliyeti bulunmamaktadir.
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H.1.5. BASF AG

BASF AG kimyasal maddeler sektorinde aktif olup, Urlin yelpazesi temel
petrokimyasal ve inorganik maddeler ile baslayip ara mallar ve nihai Urtnlere
kadar uzanmaktadir. BASF AG petrol Uretimi faaliyetlerinde de bulunmaktadir.
BASF AG’nin DyStar'in faaliyet goOsterdigi ilgili pazarlarda faaliyeti
bulunmamaktadir.

H.2. ilgili Pazar
H.2.1. ilgili Uriin Pazan

Tekstil terbiyesinin en énemli kisimlarindan birisi de Grandn (iplik, kumas, elyaf
vs.) boyanmasidir. Tekstil boyalari, tekstil Grinlerine renk kazandirmanin yani sira
bu drlnlere sahip olmasi istenen 1sik, sUrtinme, ter, su ve Utu hasliklari gibi
Ozellikleri kazandirmak icin uygulanan kimyevi maddelerdir.

Terbiye isleminin en dnemli girdilerinden olan tekstil boyalari, doymamis organik
bilesikler olup kimyasal icerikleri degisik en az iki molekulden olusurlar ve tekstil
liflerinin boyanmasinda kullanilirlar. Bu molekullerden, boya tasiyici olarak
adlandirilan bir molekll rengi olustururken diger molekul de rengin tekstil lifi
Uzerinde tutunmasini saglar. Boyalar, ayri Uretim sureglerinde degisik yontemlerle
elde edilen iki molekulin Uguncu bir Uretim asamasinda birlestiriimesiyle elde
edilir.

Genel anlamda renk, renk tonlari ve ntanslari boya kimyasinda degigsik organik
maddeler ve bu maddelerin 1sik etkisi altinda insanin algilamasina yonelik etkileri
olarak kabul edilir. Birgok boyanin karigtirimasi ile ek renk tonlari elde
edebilmenin mimkdn oldugu boyama endustrisinde, renk indeksine gore yaklasik
10 ile 12.000 arasinda boya gesidi bulunmaktadir. Tekstil boyalari, gesitli renklerin
kullaniimasiyla yeni renklerin elde edilebilmesi nedeniyle, sahip olduklari renge
gore gruplandiriimamaktadir.

Rengin lif Gzerine tutunmasini saglayan ikinci boya molekulandn, kimyasal olarak
iki degisik maddeyi birbirine baglama yetenegine sahip olmasi gerekir. Bu
molekultin renk molekulinu kendisine baglamasi ve daha sonra life tespit etmesi
veya kimyasal bir tepkime sonucu lif ile kaynastirmasi gerekmektedir. Bu nedenle,
boyalarin degisik yuzey 6zelliklerine sahip olan tekstil liflerinde (dogal, viskos,
sentetik) kullanilabilmesi igin, lifin tirlne uyum saglayan kimyasal molekullere
sahip olmasi gerekmektedir.

Seluloz lifleri (pamuk, keten, kevenevir, viskoz vs.) tum kullanim alanlarinda
reaktif, direkt, vat, kukurt ve naftol boyalari ile boyanabilirler. S6z konusu 5
sellloz boyasi sellloz liflerin boyanmasindan baska bir uygulama icin uygun
degildir. Dogal liflerden olan yun ve ipedin boyanmasinda asit boyalar kullanilir.
Sentetik liflerden polyester lifler yalnizca dispers boyalar ile boyanabilirken
poliakril nitril lifler sadece bazik boyalar ve polyamid lifler sadece asit boyalarla
boyanabilmektedir. Tekstil boyalarindan baskili boyama igin kullanilan pigmentler
ise lif trinden bagimsiz olarak her ¢esit lifin boyanmasi igin kullanilirlar.
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Bu cercevede, tekstil boyalarinin genel kullanim alanlarina Tablo-3'de vyer
verilmigtir.
Tablo 3 - Tekstil Boyalarinin Genel Kullanim Alanlari

LiF TURU UYGUN TEKSTIL BOYASI
1.Dogal Lifler
Reaktif
A- Sellloz lifler Vat
(Pamuk, keten, viskoz) Direkt
Kukart
Naftol
B- Yiin ve ipek Asit

2.Sentetik Lifler

A-Poliamid Asit
B-Polyester Dispers
C-Polyakrilnitil Bazik

3. Her Tar Lif Pigment

Genel olarak kullanildiklari liflerin tirine goére siniflandirilan tekstil boyalarinin
daha alt gruplar halinde siniflandiriimasinda sahip olduklari haslik 6zellikleri etkili
olmaktadir. Haslik, tekstil Grintndn 1s1k, sirtinme (dayaniklilik), su gibi etmenler
karsisinda gosterdigi 6zelliklerdir. Tekstil boyalarinin kullanim alanlari ve hasliklari
hakkinda bilgiler asagida sunulmustur.

Reaktif Boyalar: Sellloz ile kimyasal bir bag olusturan ve suda ¢ozllebilen
boyalardir. Reaktif boyamanin avantaji, temiz ve parlak renk tonlari ile iyi 1s1k ve
yikama mukavemeti saglamasidir. Dolayisiyla bu boyalar ylksek hasliklara
sahiptirler.

Vat Boyalar: Seluloz liflerini boyamak igin kullanilan ve suda ¢6zulmeyen, sadece
belli kimyevi maddelerle ¢6zinur hale getirilen boyalardir. Vat boya ile boyanan
sellloz lifleri suda ¢dzilmeyen boya maddesi sayesinde son derece yuksek
yikama ve 151k mukavemetine sahiptirler. Bunun yaninda, diger tekstil boyalarinda
pek rastlanmayan bir klor mukavemeti gosterirler. Bu ayricalikh hashk ozellikleri
diger sellloz boyalari ile elde edilemez.

indigo: indigo, bitki kdkiinden ya da bunun suni taklitlerinden elde edilen, suda
¢6zllmeyen boyalardir. Aslinda bir vat boya olan indigo, yikandikga agarmasi
nedeniyle bu gruptan ayrilir. Sadece kot kumasi boyamada kullanilan indigo
boyaya bu alanda ikame olacak bagka bir tekstil boyasi bulunmamaktadir.

Direkt Boyalar: Suda iyi ¢ozunurler ve sudaki ¢ozeltileri direkt olarak seluloz lifine
gectiginden bu sekilde adlandirilirlar. Direkt boyalar, tekstil boyalari arasinda en
basit boyama teknigine ihtiya¢ duyan boya grubudur. Buna karsin suda iyi
cozulmeleri, lif Uzerine ¢ok siki yapigsmamalari nedeniyle yikama direngleri azdir
ve dusuk hasliklara sahiptirler.

Kakurtli Boyalar: Suda ¢6zulmeyen boyalardir. Kukurtli boyalar, kullanim
metodlari itibariyle vat boyalara benzerlik gdsterse de, diusuk haslik o6zelligi
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nedeniyle vat boyalar yerine ikame edilemezler. Maliyet agisindan en ucuz
boyalardir.

Tablo-4'te, sellloz lifini boyamada kullanilan Grunlerin tiketim acgisindan dnemli
olan ekonomiklik, mukavemet, islem emniyeti, gevreye etkisi gibi kriterlere yer
verilmigtir.

Tablo 4 - Boyamada Kullanilan Urlnlerin Tiketim Agisindan Onemli Kriterleri

Ekonomiklik | Mukavemet | Emniyet | Kullanim Kolayligi Cevreye Etki
Reaktif 3-4 4 4 4 4
Vat 3 5 3-4 3-4 3-4
Kakurtla 5 4 3-4 3 2-3
Direkt 4-5 3-4 3-4 5 4-5

(Degerlendirme: 1 Cok kétu, 2 kétd, 3 orta, 4 iyi, 5 ¢ok iyi)

Asit Boyalar: Suda ¢ozilen, yun, ipek ve polyamid elyafini boyayan boya
gruplarindandir. Elyafla iyonik olarak baglanirlar. Isik hasliklari sinirlidir.

Dispers Boyalar: Polyester liflerini boyamada kullanilan, suda ¢6zulmeyen
boyalardir. Banyoda esit olarak dagilirlar. Diger tekstil boyalariyla ikame edilme
imkani yoktur.

Bazik Boyalar: Poliakrilnitril liflerinin boyanmasinda kullanilan, suda ¢dzunebilir
maddelerdir. Diger tekstil boyalari ile ikame edilemez.

Pigment: Baski boyama iglemlerinde, lif tirinden bagimsiz olarak kullanilirlar.
Pigmentleri lif Uzerine tespit etmek icin “yapistiric” denilen uygun yardimci
maddelere ihtiya¢ duyulur. Boyama islemi, yapistiricinin boya maddesini igine alip
lif Gzerine tespit etmesi seklinde gerceklesir.

ilgili Griin pazart; 6zelligi, kullanim amaci ve fiyati agisindan tiiketici gdéziinde denk
olan drlGnlerden olusmaktadir. Urinlerin ayni ilgili Grin pazarinda kabul
edilebilmesi noktasinda, talep veya bazi durumlarda arz yoninden birbirlerinin
yerine ikame edilmesinin mimkun olmasi gerekmektedir.

Talep agisindan hareket edildiginde, boyalarin boyanacak liflere baglanmasi
halinde birbirinin yerine kullanilmasi mumkdndar. Boyle bir durumda; selll6z
lifleri, yan-ipek ve poliamidi, polyesteri ve polyakrili boyamada kullanilan boya
gruplarindan her bir grubun ayri ilgili UGrin pazari olusturdugu sonucu
cikarilabilecektir. Ancak, yukarida deginildigi gibi, dogal liflerden sellloz lifleri
boyamada kullanilan boyalarin, Urline sagladiklari hasliklarin ve kullanim
amaglarinin birbirinden farkli olmasi nedeniyle birbirinin yerine kullaniimasi, elde
edilmek istenen sonu¢ bakimindan mumkun dedildir. Bu nedenle, seluloz liflerin
boyanmasinda kullanilan boyalarin her birinin ayri Urin pazari olarak kabul
edilmesi gerekmektedir. Diger yandan, tekstil boyalarinin Uretim sureclerinin
birbirinden farkli olmasi, birinin Uretiminden digerinin Uretimine gecilmesinin ilave
yatinmlar gerektirmesi nedeniyle ekonomik degildir. Bu agiklamalar isiginda
devralma iglemine konu olan, taraflardan en az birinin etkinlik gosterdigi ilgili Urin
pazarlari;
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- Reaktif boyalar,

- Vat boyalar,

- indigo boyalar,

- Direkt boyalar,

- Kakurtlh boyalar,

- Asit boyalar,

- Dispers boyalari

- Katyonik Boyalar

- Pigmentler

olarak en dar sekilde belirlenmistir.

H.2.2. ilgili Cografi Pazar

Uriinlerin Gretim, kullanim, nakliye, vs. gibi 6zellikleri g6z éniinde tutularak, ilgili
cografi pazar "Turkiye Cumhuriyeti Sinirlari" olarak belirlenmistir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.3.1. Devralma iglemi

Alict Platinum ile saticilar Bayer Chemicals AG, Hoechst AG ve BASF AG
arasinda imzalanan Hisse Allm Soézlesmesi uyarinca, DyStar'in muanhasir
kontrolina, bagli sirketi WT Funfzigste vasitasiyla devralacaktir. Bu devir
neticesinde, DyStar GmbH’in Turkiye’deki bagh sirketleri DyStar Tekstil Boyalari
Tic. Ltd. Sti. ve DyStar Tekstil Boya ve Teknoloji San. Tic. Ltd. $ti. unvanh
sirketlerin kontroli de Platinum Equity LLC’ye gecgecektir. Bu nedenle, bildirime
konu olan islem 1997/1 sayili Teblig'in 2. maddesinin (b) bendi anlaminda bir
devralma islemidir.

Bu noktada, islemin 1997/1 sayili Teblig’in 4. maddesi kapsaminda bildirime tabi
olup olmadiginin belirlenmesi gerekmektedir. 1997/1 sayili Teblig’'in 1998/2 sayih
Teblig ile degisik 4. maddesinde; “birlesme veya devralma sonucunda birlesmeyi
veya devralmayi gerceklegtiren tesebbdislerin, Ulkenin tamaminda veya bir
bélimdinde ilgili Griin piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin % 25’ini
asmasi halinde veya bu orani agmasa bile toplam cirolarinin yirmibes trilyon Tiirk
Lirasr’ni asmasi halinde Rekabet Kurulu’ndan izin almalari zorunludur.” seklinde
dizenleme getirilmistir.

Alict  WT Funfzigste'nin  Tlrkiye’de faaliyeti olmadidi igin cirosu da
bulunmamaktadir. 2003 yilinda DyStar'in dogrudan veya ortaklari araciligiyla
Tarkiye'de elde ettigi toplam ciro yaklasik 110.934.938.000.000. DyStar'in ve
rakiplerinin 2003 vyil itibariyla ilgili pazarlardaki pazar paylarina asagidaki
tablolarda yer verilmistir'.

' Bu bilgiler Dystar tarafindan bilinen rakiplerin isimlerini igermekle birlikte pazarda yer alan tim
rakiplerin isimleri taraflarca bilinmemektedir. Zira, Hindistan ve Cin gibi tlkelerde ¢ok sayida Uretici
bulunmaktadir. Bu nedenle taraflar rakip firmalar belileyemedikleri pazarlarda ilgili Grdnin
menseini tespit etmiglerdir.
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Tablo 5- indigo Boya Pazari DyStar ve Rakiplerinin Pazar Paylari

Tesebbusler Pazar Pay (%)
DyStar 60
Cin 39
ABD 1

Tablo 6- Kukurtli Boya Pazari DyStar ve Rakiplerinin Pazar Paylari

Tesebbusler Pazar Pay (%)
Clariant 56
DyStar 37
Assutex 5
Cin 2
Tablo 7- Asit Boya Pazari DyStar ve Rakiplerinin Pazar Paylar
Tesebbusler Pazar Pay (%)
Ciba 45
DyStar 26
Clariant 17
Yorkshire 6
Dohmen 4
Digerleri 2

Tablo 8- VAT Pazari DyStar ve Rakiplerinin Pazar Paylari

Tesebbusler Pazar Pay (%)
DyStar 82
Braun 12
Atul (Benar) 5
Ciba 1

Tablo 9- Dispers Pazari DyStar ve Rakiplerinin Pazar Paylari

Tesebbusler Pazar Pay (%)
DyStar 25
Setas 23
Cin 10
Clariant 10
Ciba 5
Dohmen 5
Polykrik 5
Glney Kore 3
Japonya 3
YCL 1
Tayvan 1
Digerleri 10

Tablo 10- Pigment Boya Pazari DyStar ve Rakiplerinin Pazar Paylari

Tesebbusler Pazar Pay (%)
Kemiteks 32
DyStar 23
Ersa 16
Organik 9
DYO 6
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Lamberti/Int.Colors/CHT 4
Metakim 4
Clariant 0,5
Digerleri 4,5

Tablo 11- Katyonik Boya Pazari DyStar ve Rakiplerinin Pazar Paylari

Tesebbusler Pazar Pay (%)
Ciba 34
DyStar 24
Cin 20
Tayvan (TNT) 8
Belcika (Socolor) 5
italya (Kemcolor) 2
Digerleri 7

Tablo 12- Direkt Boya Pazari DyStar ve Rakiplerinin Pazar Paylari

Tesebbusler Pazar Pay (%)
Hindistan 32
Tayvan (Everlight) 23
Cin 14
DyStar 10
Duraner 8
Clariant 6
Yorkshire 5
Ciba 2

Tablo 13- Reaktif Boya Pazari DyStar ve Rakiplerinin Pazar Paylari

Tesebbusler Pazar Pay (%)
DyStar 31,7
Tayland (Everlight-Solozol) 16,4
Hindistan 13,4
Ciba 12,7
Kore (Oh-Young-Rifa-Kisko) 10
Japonya (Sumitomo) 4
Eksoy 2,4
Tayland 2,4
Endonezya 2,3
Clariant 2,2
Ostacolor 1,3
Setas 0,6
Duraner 0,3
Yorkshire 0,2
NTS 0,1

DyStar'in pazar paylari indigo boyada %60, kukurtli boyada %37, Asit boyada
%26, Vat boyada %82, reaktif boyada ise %31’dir. Ote yandan DyStar'in reaktif
boya pazarindaki toplam cirosu $57.000.000.000.000 TL'ye ulagmaktadir.
Taraflarin bu pazarlardaki paylarinin ve cirolarinin 1997/1 sayili Teblig’in 1998/2
sayili Teblig ile degisik 4. maddesinde belirlenen %25’lik ve 25 trilyon TL’lik
esikleri gegmesi nedeni ile bildirilen devralma izne tabidir.

ilgili pazarlara bakildiginda 6zellikle indigo boya pazari ile Vat boya pazarinda
DyStar'in bUyuk bir pazar glcune sahip oldugu gorulmektedir. Ote yandan bu
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pazarlardaki rakiplerin az sayidaki kucguk firmalardan olugsmasi DyStar'in bu
pazarlardaki gucunu artirmaktadir. Alict WT Funfzigste’nin ilgili pazarlarda
faaliyetinin olmamasi nedeniyle devralma islemi sonucunda gerek indigo ve vat
boya pazarlarinin gerekse diger pazarlarin yapilarinda herhangi bir degisiklik
olmayacaktir. Bu bakimdan bildirilen devralma islemi neticesinde ilgili pazarlarda
hakim durum yaratilmasi yahut mevcut hakim durumun guglendiriimesinin s6z
konusu olmayacagi kanaatine varilmigtir.

H.3.2. Rekabet Yasag

Taraflar arasinda imzalanan Hisse Alim Anlagsmasi’nin 18. maddesinde saticilar
Uzerine getirilen yan kisitlama niteligindeki, rekabet yasagina yer verilmistir. Bu
maddeye gore; kapanigi izleyen dort yillik bir ddénem iginde saticilar Turkiye'yi de
kapsayan, Avrupa Birligi digindaki bdlgelerde, devre konu olan Urlnlerle ilgili
alanlarda bir isle mesgul olmayacak veya bdyle bir isten yarar saglamayacaktir.

Devralmalarda alicilarin saticilara getirdigi rekabet yasaklari, alicilarin
yatirrmlarinin degerinden tam olarak vyararlanmalarinin bir araci olarak
gorulmektedir. Ortak girisimlerde ise rekabet yasaklari, taraflar arasindaki veya
taraflarla ortak girisim arasinda rekabet¢i davraniglarin koordinasyonuna yol
acllmamasi gerekliligi nedeniyle ana tesebbuslerin ortak girisimin faaliyet
gosterecedi ilgili pazardan cekilmelerini ve bdylelikle yeni ekonomik birimin fiili ya
da potansiyel rakibi olma imkanlarinin ortadan kalkmasini saglamaktadir. Bu
Ozellikleriyle gerek devralma iglemlerinde saticilara getirilen rekabet yasaklari,
gerekse ortak girisim islemlerinde ana tesebbuslere getirilen rekabet yasaklarinin
yogunlasma islemi ile dogrudan ilgili ve gerekli olduklari kabul edilmektedir.

Genel olarak rekabet vyasaklarinin yan sinirlama kavrami c¢ergevesinde
yogunlasma islemi ile birlikte degerlendirilebilmesi igin, yodunlasma ile dogrudan
ilgili ve gerekli olma kriterinin yani sira “sadece taraflar agisindan kisitlayici olma”
ve “orantilihk” kriterlerini de saglamasi gerekmektedir. Bu kriterler gcercevesinde
yukarida deginilen rekabet etme yasaklarina iliskin hukimlerin degerlendiriimesi
gerekmektedir.

H.3.2.1. Sadece Taraflar Agisindan Kisitlayici Olma ilkesi

Yan sinirlamalara iliskin dizenlemelerin, yogunlasmanin taraflari olan
tesebbUslere yonelik olmasi, Ugluncu kisi ya da tesebbuslerin ekonomik
davranislarini etkileyecek ya da bu tesebbuslerin zararina olacak herhangi bir
kisittama icermemesi gerekmektedir. Bu genel prensip gergevesinde devralma
islemlerinde; saticlya, saticinin bagli kuruluslarina ya da saticinin temsilcilerine,
ortak girisim islemlerinde ise kontroli paylasan ortaklara rekabet yasaklari
getirilmesi makul sayilmaktadir.

Bildirilen devralma isleminde rekabet yasagi satici konumundaki Bayer AG,

Hoechst AG ve BASF AG uzerine getirilmistir. Bu bakimdan ilgili rekabet
yasaginin sadece taraflar agisindan kisitlayici oldugu anlagiimaktadir.
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H.3.2.2. Orantililik ilkesi

Bir kisittamanin yan sinirlama olarak kabul edilmesinde yalnizca kisitlamanin
niteliginin degdil ayni zamanda kapsaminin, suresinin ve cografi uygulama alaninin
da islemin yudratulebilmesi igin gerekli olandan fazla sinirlanmis olup olmadiginin
degerlendiriimesi gerekmektedir.

DyStar'in  devredilmesine iliskin  rekabet yasagi  sure  yoninden
degerlendirildiginde, saticilara getirilen rekabet yasaginin sdresinin devre konu
sirkette ortakliklarinin sona ermesinden itibaren 4 yil sure ile gecgerli olacak
sekilde duzenlenmigtir. Devralma islemlerinde rekabet yasaklari ile alicilara
getirilen koruma, alicinin musteri bagimhligini kazanabilmesi ve know-how
devrinin s6z konusu oldugu durumlarda bu devirden tam olarak yararlanabilmesi
icin saticinin rekabet¢i davranislarindan korunmasi ihtiyacindan dogmaktadir.
Rekabet Kurulu kararlarinda da bu nedenle genelde ticari itibar devrinin s6z
konusu oldugu islemlerde iki yil, ticari itibarla birlikte know-how devrinin
gerceklestigi islemlerde ise Ug¢ yillik rekabet etmeme suresi makul bulunmustur.
Diger yandan saticiya olan musteri bagimhhiginin iki yildan daha uzun sireceginin
ya da devredilen know-how’in kapsam ve dogasinin gerektirmesi gibi istisnai
hallerde daha uzun sireli rekabet yasaklarina izin verilebilmesi imkani da
bulunmaktadir.

Taraflardan alinan 8.7.2004 tarihli yazidan, incelenen devir isleminin know how
devrini icermedigi anlasiimistir. Bu nedenle, ilgili devralma islemi bakimindan
rekabet yasaginin devir isleminin gergeklesmesinden sonraki iki yillik donem igin
ongorulmesinin makul olacagi kanaatine variimistir.

Bu bakimdan, saticilar Uzerine getirilen ilgili rekabet yasaginin devir igleminin
gerceklesmesinden sonraki 2 yili asmayacak sekilde yeniden duzenlenmesi
gerekmektedir.

I. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore;

1. WT Funfzigste Verwaltungs GmbH'nin DyStar Textilfarben KG ve DyStar
GmbH'in tim hisselerini devralmasi igleminin taraflarin ilgili Grin pazarinda
sahip oldugu toplam cirolari ve pazar paylari yonuyle, 1997/1 sayili "Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig"
kapsaminda izne tabi bir islem olduguna; bununla birlikte, bu islemin ayni
Kanun'un 7. maddesi anlaminda hakim durum yaratan veya mevcut bir hakim
durumu guglendiren ve bunun sonucunda ulkenin batind yahut bir kisminda
ilgili piyasalardaki rekabetin 6nemli dl¢ide azaltimasi sonucunu doguran
nitelikte olmadigina;

2. Taraflar arasinda imzalanan "Hisse Alim Anlasmasi"nin 18. maddesinde
yeralan rekabet yasaginin suresinin iki yila indirilmesi sartiyla devir islemine
izin verilmesine
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OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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