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A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Prof. Dr. Omer TORLAK

Uyeler : Arslan NARIN, Fevzi OZKAN, Dr. Metin ARSLAN,

Dog¢. Dr. Tahir SARAC, Adem BIRCAN
B. RAPORTORLER : Basak TEKCAM, Yavuz KUCUKTASCI

C. BILDIRIMDE
BULUNAN :- Kazim TURKER-T irkerler insaat Turizm Madencilik Eneri
Uretim Ticaret ve Sanayi A.S.
ilkbahar Mah. Galip Erdem Cad. No:11 Cankaya/Ankara

D. DOSYA KONUSU: Tiirkerler ingaat Turizm Madencilik Enerji Uretim Ticaret ve
Sanayi A.S. ve Kazim TURKER’in tamamina sahip oldugu Kiraz Enerji Yatirim Uretim
ve Ticaret A.S. hisselerinin %50’sinin Akinal Enerji Uretim ve Yatinm A.S. tarafindan
devralinarak ortak girigim olusturulmasi islemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina en son 03.05.2016 tarihinde giren yaziyla
tamamlanan bildirim Uzerine dizenlenen 06.05.2016 tarih ve 2016-1-17/OI sayili Ortak
Girisim On Inceleme Raporu goérusulerek karara baglanmigtir.

F. RAPORTOR GORUSU: llgili raporda, bildirim konusu isleme izin verilmesinde sakinca
bulunmadigi ifade edilmigtir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Turkerler ingaat Turizm Madencilik Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S. (TURKERLER) ve
Kazim TURKER ile Akinal Enerji Uretim ve Yatinm A.S. (AKINAL ENERJI) arasinda
akdedilen 31.03.2016 tarihli “Hisse Alim ve Satim Sozlesmesi” (Hissedarlik S6zlesmesi)
gercevesinde, Kiraz Enerji Yatinm Uretim ve Ticaret A.S.’nin (KIRAZ ENERJI)
TURKERLER ve AKINAL ENERJI tarafindan ortak kontrol edilmesi planlanmaktadir.
KIRAZ ENERJi'de islem oncesinde TURKERLER %99,5 ve Kazim TURKER %0,5
oraninda hisse sahibiyken; devralma sonrasinda TURKERLER %50 ve AKINAL GRUBU
%50 oraninda hisseye sahip olacaktir.

2010/4 sayili Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig’in (2010/4 sayili Teblig) 5. maddesinin Gglncu fikrasina gore; “Bagimsiz
bir iktisadi varligin tim iglevlerini kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisim
olusturulmasi” devralma sayilan hallerden kabul edilmektedir. Bu tanim g¢ercevesinde bir
ortak girisimin 2010/4 sayili Teblig kapsaminda devralma sayilabilmesi igin ortak kontrol
altinda bir tesebblsin bulunmasi ve bagimsiz bir iktisadi varlik olarak ortaya ¢ikmasi
gerekmektedir.

Bu cercevede, planlanan islem oncelikle ortak kontrol acisindan degerlendirilmistir. iki
veya daha ¢ok sayida tesebbls ya da gergek kisi baska bir tesebbUs Uzerinde belirleyici
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etki uygulama olanagina sahipse ortak kontrolden s6z etmek mimkundur. Oy haklarinda
ya da karar organlarina atamada esitlik, azinlik hissedarlarinin veto hakkina sahip olmasi,
butce, isletme plani, énemli yatinmlar gibi stratejik kararlarda isbirliginin gerekliligi vb.
hususlar ortak kontroli saglayan temel araclardir. Ruzgar enerjisine dayali elektrik Gretimi
faaliyetinde bulunmasi planlanan ve yeni kurulmus bir sirket olan KIRAZ ENERJI’nin
yonetim kurulu, TURKERLER ve AKINAL ENERJi arasinda akdedilen Hissedarlik
Sézlesmesi'nin 11. maddesine gore, iki Gyenin TURKERLER ve diger iki Gyenin AKINAL
ENERJI tarafindan atanmasiyla olusturulacaktir. Ote yandan, Hissedarlik Sézlesmesi’nin
12. maddesine gore KIRAZ ENERJI'nin temsili ve ilzami, TURKERLER ve AKINAL
ENERJI’den atanmis olan birer yonetim kurulu tyesi olmak (zere toplamda iki yénetim
kurulu Gyesinin misterek imzasiyla gergeklestirilecektir. Bu bilgiler cercevesinde, KIRAZ
ENERJI’nin, TURKERLER ve AKINAL ENERJI'nin ortak kontrolii altinda olacagdi
anlasiimaktadir.

Diger bir kistas ise sO0z konusu ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi varlik niteligi
tasimasidir. Bu kosul ile ifade edilen temel amag, ortak girisimin kurucularindan bagimsiz
olarak ilgili pazarda faaliyetlerini surdurebilen ayri bir tesebbls olarak tanimlanabilmesini
saglamaktir. Bu baglamda bir ortak girisimin, faaliyetlerini gergeklestirmek icin yeterli
kaynaklara sahip olma, ana sirketlerin islevi 6tesinde faaliyet gosterme, satis ve satin alma
iliskilerinde ana sirketlere bagimli olmama ve kalici olarak faaliyet gosterme gibi
operasyonel bagimsizligini goésteren unsurlara bakilmaktadir. S6z konusu ortak girisim
islemi bakimindan, Hissedarlik Sézlesmesi'nin 12. maddesi uyarinca KIRAZ ENERJI
yonetim kurulunun, sirket adina her turli sbézlesmeyi akdedebilme ve sermaye
harcamalarini gergeklestiriimesini onaylayabilme yetkisine sahip oldugu ve sirketin ortak
kontrol saglayan taraflardan bagimsiz ve kalici bir sekilde faaliyetlerini surdureceqgi
belirtiimektedir.

Bu acgiklamalar gergevesinde, bildirim konusu islemle kurulacak ortak girisimin, bagimsiz
bir iktisadi varligin tim islevlerini kalici olarak yerine getirecegdi, bir bagka ifadeyle tam
islevsel bir ortak girisim niteligini tasidigi, bu nedenle islemin 2010/4 sayil Teblig’in 5.
maddesi kapsaminda bir devralma islemi oldugu kanaatine variimistir. Ote yandan, ilgili
taraflarin cirolarinin 2010/4 sayih Tebli§’in 7. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde yer
alan ciro esiklerini astigi, dolayisiyla islemin Rekabet Kurulundan izin alinmasi gereken bir
islem oldugu anlagiimaktadir.

Dosyada yer verilen bilgilere gdre, ortak girisim islemi gerceklestikten sonra KIRAZ
ENERJI, rizgar enerjisine dayali elektrik Gretimi faaliyetini ylritecektir. Bu dogrultuda
bildirime konu olan ortak girisimin faaliyet alani dikkate alindiginda, ilgili Grin pazari genel
olarak elektrik Uretimi ve satisi temelinde tanimlanabilecektir. Ortak girisim taraflarinin
faaliyetleri incelendiginde ise TURKERLER'in ingaat alaninda; alt yapi ve st yapi taahhiit
isleri ve gayrimenkul yatirimlari, enerji alaninda; hidroelektrik, jeotermal, termik santralleri
ve rlizgar enerijisinden elektrik Gretimi, dagitimi ve satisini gergeklestirdigi gorilmektedir”.
AKINAL GRUBU, her turld pamuk, yun, keten, suni-sentetik elyaf, sentetik polimerlerden
elde edilen iplik, kumas, deri ve diger Urlnlerin imalati, ihracati ve ticareti faaliyetlerini
surdirmektedir. AKINAL GRUBU’nun elektrik tretimi, dagitimi ve satigina yonelik herhangi
bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Bu cercevede elektrik Uretimi, dagitimi ve satigi pazarinda aktif olmasi nedeniyle
TURKERLER ile KIRAZ ENERJI'nin faaliyetleri arasinda yatay ve dikey bir iliski dogmakta
ve etkilenen pazarlarin olusabilecedi anlasiimaktadir. Bununla birlikte, TURKERLER’in

aboneye hizmet vermektedir. Enerji alaninda, yenilenebilir enerjide (.....) MW kurulu gucu, portféytnde (.....)
MW’hk (.....) adet hidroelektrik santrali projesi, (.....) MW’lIk rlizgar enerjisi santrali projesi ve (.....) adet
isletme ruhsatli jeotermal enerji santrali faaliyeti bulunmaktadir.
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elektrik Gretimi alaninda (.....) MW kurulu gug ile Turkiye toplam elektrik kurulu glcu
icerisinde (.....)lik paya sahip oldugu; Vangolu Elektrik Dagitim A.S. araciligiyla dagitimini
yaptigi (.....) MWh'lk elektrik miktarinin Tarkiye’de 2014 yilinda dagitimi yapilan elektrigin
(.....)sine, Vangolu Elektrik Perakende Satis A.S. araciligiyla gerceklestirdigi (.....) MWh
elektrik satisinin ise Turkiye elektrik tuketimine oraninin (.....)ya tekabul ettigi
g6rilmektedir. Bu bakimdan, KIRAZ ENERJI'nin Tirkiye’de heniiz herhangi bir faaliyetinin
bulunmadigi da dikkate alindiginda, bildirim konusu iglem neticesinde ilgili pazarlarda
hakim durumun yaratiimadigi veya mevcut hakim durumun guigclendiriimedidi kanaatine
varimistir.

H. SONUC

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére; bildirim konusu islemin 4054
saylll Kanun’un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak ¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebli§ kapsaminda
izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde yasaklanan nitelikte hakim
durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun giglendiriimesinin ve bdylece rekabetin
onemli 6lgude azaltilmasinin s6z konusu olmamasi nedeniyle igleme izin verilmesine
OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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