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Ayrica Kurum kayitlarina 14.4.2003 tarih ve 1568 sayi ile intikal eden
elektronik postada, Rapora konu devralma islemi ile piyasalara kagak un temin
ederek haksiz kazang saglayan Doruk Una Deger Katma A.$.’nin daha guclenecegi
belirtilip, s6z konusu devralma igleminin aslinda bir kara para aklama operasyonu
oldugu ifade edilerek, konunun incelenmesi talep edilmistir.

G- RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili Rapor'da; Dogus Holding A.S.'ye ait Unmas
Unlu Mamuller Sanayi ve Ticaret A.$. sermayesinin tamamini temsil eden hisse
senetlerinin Dat Bakery International B.V.’ye devredilmesi iglemine iliskin olarak;

- 24.3.2003 tarihli “Hisse Satim Sozlegsmesinde” 6ngorulen islemin 1997/1 sayili
Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig kapsaminda bildirilmesi zorunlu olmayan bir devir islemi oldugu,

- Sozlesme’'nin “Rekabet Yasagl” baslikli 8.17. maddesiyle Dodus Holding A.S.,
Dogus insaat ve Ticaret A.S., Garanti Turizm Yatirim ve isletme A.S., Somtas
Tarim ve Ticaret A.S.'ye getirilen iki yillik rekabet yasaginin yan sinirlama
sayllmasi ve Sozlesme’nin “Gizlilik” baslkl 8.5. maddesinde 6ngoriulen gizlilik
yukumlaligundn rekabet yasagi suresine paralel olarak iki yillik slreyi asmayacak
sekilde sinirlandiriimasi halinde s6z konusu devralma islemine kaynak olan “Hisse
Satim Sozlesmesi’ne menfi tespit verilebileceqi,

- Kurum kayitlarina 14.4.2003 tarih ve 1568 sayi ile intikal eden elektronik postada
Rapora konu devralma isleminin bir kara para aklama operasyonu oldugu
iddiasinin 4054 sayili Kanun kapsaminda degerlendirilemeyecegi,

ifade edilmektedir.

H- INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. ilgili Pazar

H.1.1. ilgili Uriin Pazan

1997/1 sayih Tebli§g uyarinca, ilgili Urin pazari belirli bir Grin ve onunla
yuksek ikame edilebilirligi olan drlnlerden olusur. Bir malin diger bir malla ayni
pazarda sayilabilmesi igin bu iki Urinun tuketici gézunde nitelikleri, kullanim
amaclar ve fiyatlari bakimindan benzer olmasi gerekir. Bu baglamda Unmas Unlu
Mamuller Sanayi ve Ticaret A.S. (Unmas) tarafindan uretilen UrlGnlerin nitelikleri ve
tuketici tarafindan tercih edilme sebeplerini agiklamak gerekmektedir. Anilan
tesebbus tarafindan Uretilen UrUnler; ekmek, sandvi¢g, hamburger, galeta, kek ve
pastaban, dondurulmus gidalar olmak Uzere alti ana grup altinda toplanmistir.

Bildirim Formu’nda yer alan bilgilerden; Unmas tarafindan Uretilen
dondurulmus gidalarin toplam Uretimi iginde ihmal edilecek miktarda oldugu
anlasiimigtir. Dolayisiyla anilan tesebbusun uretim faaliyetinin dederlendirilmesi unlu
mamuller agisindan yapilacak, unlu mamuller icinde ise ekmek Uretimi dikkate
alinacaktir. Unmas'in ekmek grubu altinda Urettigi Granler ise; uno form light ekmek,
kepekli ekmek, cavdar ekmek, light form beyaz ekmek olmak Uzere dort baslik
altinda pazarlanmaktadir. Anilan tur ekmekler genel olarak “sindirim kolayhgdi,
kolestrol duslUrme ve dusUk kalori icerme” oOzellikleri ile dikkati ¢cekmektedir.
Dolayisiyla, Unmas tarafindan uretilen Urunlerin s6z konusu 6zellikleri itibariyla ilgili

REKABET KURUMU 2




arin pazari olan “ekmek pazari’nin disinda “paketlenmis nitelikli ekmek pazar”
olarak tanimi yapilmasini gerektirebilecektir.

Tuketicilerde varolan geleneksel aligkanliklar nedeniyle ekmegin fiyat
esnekliginin son derece duslk olmasi anilan Urund vazgegilmez hale getirmekte ve
arandan fiyatinda meydana gelecek herhangi bir farkhlik neticesinde talep, ucuz
ekmege dogru yonelmektedir. Ancak dikkat edilirse talepteki kayma yonu nispi
olarak pahali ekmekten ucuz ekmege dogru olmakta ve dolayisiyla bu tanim,
ekmegdin tuketici nazarindaki tercihini fiyatin belirledigini ortaya koymaktadir.
Tuketicilerin anilan davranig kalibi iginde olmalarini saglayan gudu ise ekmegin
doyurucu “temel besin maddesi” olarak algilanmasidir. Bu noktada Unmas
tarafindan dretilen Grdnlerin niteliklerine bakildiginda, “temel besin maddesi”
olmalarinin yani sira yukarida da belirtildigi Uzere, “sindirim kolayligi, kollestrol
dusurme ve dusuk kalori igerme” gibi ilgili Griine nitelik kazandiran 6zellikler Grandn
pazarlanmasinda ve talebinin olusturulmasinda etkili bir bicimde kullaniimaktadir.
S6z konusu urlnlerin fiyatina bakildiginda ise;

- Uno form light ekmek beyaz (580 gr.) 1.800.000 TL
- Kepekli ekmek (460 gr.) 1.725.000 TL
- Cavdar ekmek (480 gr.) 2.050.000 TL
- Uno form light esmer ekmek (385 gr.) 2.100.000 TL

seviyelerinde satisi gerceklesmektedir. Dolayisiyla, piyasada normal ekmek fiyati ile
karsilastirildiginda 200 grami 250.000TL-300.000TL arasinda satilan piyasa ekmegi
karsisinda 200 gram baz alindiginda uno light beyaz ekmek yaklasik 600.000TL,
kepekli ekmek 750.000TL, ¢avdar ekmegi 850.000TL, uno light esmer ekmek ise
1.000.000TL’ye karsilik gelmektedir. Bu nedenle urtn nitelikleri ve fiyatlari agisindan
bir karsilastirma yapildiginda Unmas drutnlerinin piyasa ekmegine nazaran nitelik ve
fiyat farkhliklarina sahip oldugu goérilmektedir.

Duruma arz ikamesi agisindan bakildiginda “makineli Uretime gegen” ekmek
ureticilerinin ve Oozellikle “halk ekmek fabrikalari’nin Uretim bantlarinda onemli
maliyetler gerektiren degisikliklere ihtiyag duymadan Urin cesitlerini Unmas
niteliginde Uretebilme kabiliyetinde olduklarindan anilan tur Ureticiler de “ekmek
pazarinda” degerlendiriimektedir. Dolayisiyla, ekmegdin en 6nemli satin alinma
saikinin “temel besin maddesi” olmasi nedeniyle, Urun nitelikleri ve fiyat argimanlari
ikame kavrami konusunda kendi baslarina acgiklayici degiskenler olmamakta ve bu
nedenle rakip ve musteri anketlerinin yani sira esneklik, fiyat/yogunlasma, fiyat
korelasyonu analizlerinin varligina da ihtiya¢c duyulmaktadir.

Ancak Unmag’in yurt disinda kurulu ve yurt icinde faaliyeti olmayan bir
tesebbls (Dat Bakery International B.V.) tarafindan devralinmasi nedeniyle, Unmas
tarafindan dretilen UrlGnlerin “ekmek pazari” ya da “paketlenmis nitelikli ekmek
pazarl” dahilinde degerlendiriimesinin bu islemin sonucunu etkileyecek bir tespit
olmayacagi kanaatine variimistir.

Bu ¢ercevede bildirim konusu devir igleminde ilgili Grin pazari “ekmek pazar1”
olarak belirlenmistir.
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H.1.2. ilgili Cografi Pazar

Tasima maliyetleri, malin dayaniklihdi, mal dagitim sisteminin etkinligi, belirli
saglayicilar bakimindan tlketici tercihleri ve hatta geleneksel aliskanlik ve
musterilerin damak zevkleri gibi unsurlar incelendiginde homojen bir yapiya sahip
olmalidir. Bu veriler 1s1ginda ilgili cografi pazar “Turkiye Cumhuriyeti Sinirlari” olarak
tespit edilmistir.

H.2. Taraflar
H.2.1. Dogus Holding A.S. ve Grup Sirketleri

Merkezi Istanbul olan Dogus Holding A.S.'nin baslica faaliyet alani; gida,
finans, otomotiv ve insaat sektérine iliskin konulardir.

Unmas hissedari olan Dogus Holding A.S.'ye bagh grup sirketlerine ise
asagida yer verilmistir.

Bunlar; Garanti Turizm Yatirim ve isletme A.S., Dogus insaat ve Ticaret A.S.,
Somtas Tarim ve Ticaret A.S. ve Dogus Turizm Saglik Yatirim ve isletme Sanayi
Ticaret A.S.'dir.

Dogus Holding A.S.nin kontrolinde bulunan ve gida sektdrinde faaliyet
gOsteren diger sirketler ise; Done Dondurulmus Gida Sanayi ve Ticaret A.S. ve Done
Pazarlama ve Dagitim A.S.'dir.

~ Dogus Holding A.S.’nin Yonetim Kurulu Gyeleri; Ferit Faik SAHENK, Yucel
CELIK, Gondl TALU, Sadi GOGDUN,U Stleyman SOZEN, Aclan ACAR, Husnii
AKAN, Ylcel ARAT ve Ahmet KURUTOGLU'dan olugsmaktadir.

H.2.2. Unmas Unlu Mamiller Sanayi ve Ticaret A.$.(Unmas)

Unmas'in baslica faaliyet alani; dilimlenmis ekmek ve dondurulmus unlu gida
uretimi, dagitimi ve pazarlamasidir.

Devralma iglemi 6ncesi Unmas 'in ortaklik yapisina Tablo:1'de yer verilmistir.

Tablo 1- Unmas'in Devralma Oncesi Hisse Yapisi

Hissedarlar Hisse Adedi Oran (%)
Dogus Holding A.S. 5.119.240.209 84.7
Dogus Turizm Saglik Yat. ve islt. San. Tic. A.S. 113.819.060 1.8
Garanti Turizm Yatinm igletme A.S. 39.024.430 0.6
Dogus insaat ve Ticaret A.S. 777.916.300 12.9
Somtag Tarim ve Tic. A.S. 1 =0
Toplam 6.050.000.000 100

Mevcut yénetim kurulu ise; Sincar TOKER, Siileyman Kadir TUGTEKIN, Ferit
Faik SAHENK, Ahmet Kamil ESIRTGEN ve ilhan CAN'dan olugsmaktadir.

Devralma iglemi sonrasinda Unmas'in ortaklik yapisi Tablo-2'de gosterildigi
gibi olacaktir.
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Tablo 2- Unmas'in Devralma Sonrasi Hisse Yapisi

Hissedarlar Hisse Adedi Oran (%)
Dat Bakery International Holding B.V. | 6.049.999.996 100
Eren Nil 1 =
Evren Unver 1 =
Hasip Genger 1 =
Giinal ince 1 =
Toplam 6.050.000.000 100

H.2.3. Dat Bakery International Holding B.V.

Dat Bakery International Holding B.V.'nin baglica faaliyet alani; un ve unlu
mamuller Gretimi, dagitimi ve pazarlanmasina iligkin faaliyet gdsteren sirketlerin
belirli bir yonetim kontrolline bagl olarak Holding altinda sevk ve idaresidir. Sirketin
ortaklik yapisina Tablo-3'te yer verilmistir.

Tablo 3- Dat Bakery International Holding B.V. Ortaklik ve Hisse Yapisi

Hissedarlar Hisse Adedi |Oran (%)
Corendon Holding B.V. 25.000.000 50,00
Esperald Holding B.V. 23.510.000 47,02
Advent antral & Eastern Europa lI-A Limited 1.490.000 208
Partnership

Toplam 50.000.000 100,00

Anilan sirketin yonetim kurulu ise; Nutki AKSOY, Evren R. UNVER, Gelu
TUDOSE, Hasip GENCER, Mehmet Kemal DUYGU ve Giinal iINCE'den
olusmaktadir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden; Dat Bakery International B.V.'nin,
Unmas' devralmak amaciyla kuruldugu ve yukarida yer verilen hissedarlarinin
hi¢birinin dogrudan ya da dolayli olarak Turkiye’de devralmayi ilgilendiren pazarda
faaliyetinin bulunmadidi anlasiimaktadir. Buna ek olarak Turkiye’de yerlesik bir
tesebbls olan Doruk Una Deger Katma Sanayi ve Ticaret A.$.'nin, Corendon
Holding B.V.’nin tek hissedari oldugu ancak anilan firmanin un pazarinda faaliyette
bulundugu, dolayisiyla ilgili pazarda faaliyetinin bulunmadigi da tespit edilmigtir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme
H.3.1. Devralma iglemi

Bagvuru konusu, Dogus Holding A.S., Dogus insaat ve Ticaret A.S., Dogus
Turizm Saglik Yatirrm ve Igletme Sanayi Ticaret A.S., Garanti Turizm Yatirim ve
isletme A.S., Somtas Tarim ve Ticaret A.S.'ye ait Unmas Unlu Mamuller Sanayi ve
Ticaret A.$. sermayesinin tamamini temsil eden hisse senetlerinin Dat Bakery
International B.V.'ye devri iglemidir. Taraflar arasinda 24.3.2003 tarihinde
imzalanmis olan sézlesmeye gore, Dodus Holding A.$. ve yukarida anilan grup
sirketlerinin sahip oldugu hisse senetlerinin tamami Dat Bakery International B.V.’ye
devrolunacaktir.

4054 sayih Kanun’un 7. maddesine dayanilarak cikartilan 1997/1 sayili
Teblig'in 2. maddesinde yer alan tanimlamaya go6re; Bir islemin devralma
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sayllabilmesi igin, “herhangi bir tesebblsun ya da kisinin diger bir tesebbusln
malvarligini yahut ortaklik paylarinin tGmunu veya bir kismini ya da kendisine
yonetimde hak sahibi olma yetkisi veren araclari devralmasi ve kontrol etmesi”
gerekmektedir.

1997/1 sayili Teblig'in 2. maddesi anlaminda birlesme veya devralma kabul
edilen bir islemin Rekabet Kurulu’ndan izin almak Gzere bildiriimesi zorunlu bir islem
olarak degerlendirilebilmesi icin, ayni Tebligin 1998/2 No'lu Teblig ile degdisik
4. maddesine gore, “..islemi gerceklestiren tesebbuslerin, Ulkenin tamaminda veya
bir bélimunde ilgili Grin piyasasinda, toplam pazar paylarinin, piyasanin %25’ini
asmasl veya bu orani agsmasa bile toplam cirolarinin yirmi bes trilyon Turk Lirasi’ni
asmasil...” gerekmektedir.

Devralma iglemi taraflarindan Dat Bakery International B.V.'nin Turkiye
Cumbhuriyeti sinirlari dahilinde higbir faaliyeti bulunmamaktadir. Devreden taraf
Dogus Holding A.S.’nin de ilgili Grin pazarlarinda Unmas'in haricinde herhangi bir
faaliyeti yoktur. Bu aciklamalar 1giginda ilgili iglemin 1997/1 sayili Teblig'in
kapsaminda bir igslem olup olmadigini belirlemek i¢in sadece Unmas'in ciro ve pazar
paylarinin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Unmas'in 31.12.2002 tarihli gelir tablosuna goére ilgili Urin pazarindaki
cirosunun tamami ..............ccoceiiennn. TL ve ilgili arin pazarinin “ekmek pazari”
olarak belirlenmesi sebebiyle Turkiye Cumhuriyeti sinirlari dahilinde ekmek
pazarindaki payi da %25 pazar payi esiginin altindadir.

Bu agidan Dogus Holding A.S. ve grup sirketlerinin sahip oldugu Unmas
hisselerinin Dat Bakery International B.V.'ye devredilmesi islemi 1997/1 sayili
Teblid'in 4. maddesi kapsaminda izne tabi degildir.

Unmas tarafindan Uretilen Urlnlerin “paketlenmis nitelikli ekmek pazar”
dahilinde deg@erlendirilmesi durumunda da sonug¢ dedismeyecektir. Nitekim Turkiye
Cumbhuriyeti sinirlari dahilinde ekmek Uretimi faaliyeti icinde olmayan bir tesebbis
tarafindan devralma islemi gergceklesmekte ve bunun sonucunda pazarda herhangi
bir yogunlagsma ya da isbirligi dogurucu etki olasiligi meydana gelmemektedir. Bu
nedenle devralma iglemi ile ne Unmasg’in pazar pay! artmakta ne de pazarin mevcut
yapisinda bir degisiklik meydana gelmektedir.

H.3.2. Hisse Devir S6zlegsmesinde Yer Alan Rekabet Yasagi

Dogus Holding A.S. ile Dat International B.V. arasinda imzalanan “Hisse
Satim Sozlegmesi’nin 8.17. maddesinde, Unmag’da hissedar olan Dogus Holding
A.S. ve diger grup sirketlerine ilgili pazarda iki yil sure ile rekabet etmeme
yukumlalugu getirilmektedir. Anilan  Soézlesme’nin  “Rekabet Yasagi” baslikl
8.17. maddesi;

“Kapanistan itibaren iki yil siireyle, Saticilardan hi¢ biri (i) dogrudan dogruya veya
dolayli olarak isle’ istigal etmeyecek ya da (ii) Tiirkiye Cumhuriyetinde Isle istigal

! “Is” tanimi Hisse Satim Anlasmasrnin 1. bélimiinde yapilmistir. Buna gére is: Hazir taze unlu
mamuller ve ayrica paketlenmis ekmek ve dondurulmus, hafif firinlanmis (6n firnlama yapiimis),
hafif firinlanmis-dondurulmus ve firinlanmis dondurulmus hamur Grtnlerinin Turkiye Cumhuriyeti’nde
Uretim, satis, pazarlama ve dagitimi anlamina gelmektedir.
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eden herhangi bir tiizel sahsa dogrudan dogruya veya dolayl olarak istirak
etmeyecek veya yardimci olmayacak veya isbirligine girmeyecek ve kendi bagli
sirketlerinin de bunu yapmamasini saglayacaktir.” seklindedir.

Yan sinirlamalar ve bu gergevede rekabet yasaklari, alicilarin devraldiklari
maddi ve maddi olmayan varliklarin degerinden tam olarak yararlanmalarinin,
dolayisiyla gergevede alicinin yaptigi yatirrmin kargihgini tam olarak almasinin bir
araci olarak gorilmektedir. Zira rekabet yasaginin yoklugunda, saticinin eski
musterilerini ¢ekebilecek olmasi, alicinin devralmay! gerceklestirmekte isteksiz
davranmasina neden olabilecegi icin, rekabet yasagi; satisin istenen sonucu
dogurmasi noktasinda genelde olumlu bir etkiye sahip olmaktadir.

Bu ydnlyle devralma isleminde saticilara getirilen kimi rekabet yasaklari,
yogunlagsmanin uygulanabilmesi i¢in yogunlasma ile dogrudan ilgili ve gerekli
sayllmaktadir. Genel olarak rekabet yasaklarinin yan sinirlama kavrami
cercevesinde yogunlasma iglemi ile birlikte degerlendirilebilmesi igin, yogunlasma ile
dogrudan ilgili ve gerekli olma kriterinin yani sira “sadece taraflar agisindan
kisitlayici olma” ve “orantililik” kriterlerini de saglamasi gerekmektedir. Bu kriterler
cercevesinde yer verilen deginilen rekabet yasagina iliskin  hukman
degerlendiriimesi gerekmektedir.

H.3.2.1. Sadece Taraflar Agisindan Kisitlayici Olma ilkesi

Yogunlasma ile birlikte degerlendirilebilecek “yan sinirlama” dlizenlemesinin,
yogunlagmanin tarafi olan tesebbuslerin pazardaki hareket 6zgurluklerini
sinirlandirmasina ancak yan sinirlamanin yogunlagsma isleminin kaginilmaz sonucu
oldugu muddetge, Uguncu Kkisi ya da tesebbuslere ekonomik davranislarini
etkileyecek ya da bu tesebbuslerin zararina olacak herhangi bir kisitlama
icermemesi gartiyla izin verilebilecektir. Rekabet yasagina iliskin ilgili s6zlesme
hikminUn lafzi temel alindiginda, rekabet etmeme ylukumluliglinin sadece satici
konumunda bulunan hissedarlara getirildigi, bu ¢ergcevede uglncu kisilerin pazar
davraniglarina iliskin herhangi bir kisittama icermedigi gorulmektedir.

H.3.2.2. Orantililik ilkesi

Bir kisittamanin yan sinirlama olarak kabul edilmesinde yalnizca kisitlamanin
niteliginin degil; ayni zamanda kapsaminin, suresinin ve cografi uygulama alaninin
da islemin yudratulebilmesi igin gerekli olandan fazla sinirlanmis olup olmadiginin
degerlendiriimesi ve devralinan tesebblUsin faaliyet alanina giren Uurin ve
hizmetlerle sinirli olmasi gerekmektedir. Ilgili kisittamanin, Unmas’in faaliyetleri ile
sinirlandiriimasi, daha genis bir faaliyet alani bakimindan 6ngoérilmemis olmasi,
sinirlamanin kapsam yonunden zorunluluk ve objektiflik niteliklerini tasidigini
gOstermektedir.

Hisse Satim Sozlesmesi ile getirilen rekabet etme yasaginin sure yonunden
de degerlendiriimesi yapildiginda; devralma islemiyle birlikte, devralan tarafa
pestemaliye ve bununla birlikte know-how aktarimini gerektirmektedir. Bir
tesebblsun veya birimin devralinmasi genellikle, transfer edilen sinai-ticari mulkiyet
haklarindan tam olarak faydalaniimasini gerektirmektedir. Ancak satici, devrettigi
faaliyetlerin digindaki alanlarda kullanmak amaciyla bu tir haklara sahip kalmak
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isteyebilmekte ve bu durumda, aliciya haklarin tam olarak kullaniimasina yonelik
lisans verilmektedir.

Devralma igleminin makina ve tecghizat satisi ile sinirh olmadigi, aksine
devralma islemi ile birlikte aliciya teknik know-how, belli bir mugteri kitlesi ve imaj
aktariminin da oldugu durumlarda, alicinin yeni vakif oldugu know-how' etkin bir
bicimde kullanarak, devraldidi mugteri kitlesini koruyabilmesi icin, saticiya getirilen
rekabet etmeme yukumlaligu daha da énemli hale gelmektedir.

Buna gore, devreden tesebblse getirilen rekabet etmeme yukumlalugu ile
aliclya saglanan korumanin, devralma igleminin gerceklesebilmesi igin zorunlu
oldugu ve Kanun'un 4. maddesi kapsaminda bir rekabet kisitlamasi yaratmadigi
kanaatine variimistir.

Dosya mevcudu bilgi ve belgelerden, “Hisse Satim So6zlegsmesi’nde saticiya
getirilen iki yillik rekabet yasaginin, Dogus Holding A.$. ve grup sirketlerinin;
Unmas’daki faaliyetlerine iliskin sahip olduklari Grin markalari ve tum pestemaliyeyi
s6z konusu pazardan tamamen ¢ekmek suretiyle devrettikleri ve bu pestemaliyenin
Ozellikle, Unmasg’in uzun yillar boyunca elde ettigi masteri portfoyana, satis ve servis
agini icerdigi gorulmektedir.

Ayrica, devralma iglemine konu olan “know-how”’in esas olarak Unmas’in
uretiminden satis ve pazarlamasina kadar olan tum asamalara iliskin sahip oldugu
bilgi birikimi ve tecribesini i¢cerdigdi, bunlarin belirli, 6zlU ve gizli oldugu ve know-how
tanimina uygun oldugu da anlagiimaktadir.

Bu acgiklamalar i1s1ginda; yazili bir kitapgik ya da belgede kayitli olmamasina
ragmen; Unmasg’in yillar boyunca elde ettigi tecribesine dayanan ve esas olarak
calisanlarinin bilgisi dahilinde olan, uretim, kalite kontrol, uygun hammadde sec¢imi,
dagitim ve pazarlama sureclerine iligkin olan bilgilerin, 1998/2 sayili Teblig'deki
kosullari tasidigindan “know-how” olarak degerlendirilmesi ve bu nedenle “Hisse
Devir Sozlesmesi’nin 8.17. maddesinde Dogus Holding A.S. ve onunla kontrol
unsurlari bakimindan ayni grupta yer alan sirketler Gzerine getirilen iki yillik rekabet
yasaginin bir yan sinirlama sayilmasi gerekmektedir.

H.3.3. Hisse Devir S6zlegsmesi’nde Yer Alan Gizlilik Hiukmu
Hisse Devir S6zlesmesi'nin “Gizlilik” baslikh 8.5. maddesi;

“(a) Bu igslemlerle ilgili biitiin basin bllten ve aciklamalari, Alici ve Dogus’un 6n
inceleme ve onayina tabi olacaktir.(b) Alici ve Saticilar’in her biri bu Anlagsma’nin
veya burada O6ngdériilen taahhditlerin ifasi sirasinda ya da sirketin sermaye ve
ybnetimine igtirak etmek yoluyla bu Anlagsma’nin diger tarafindan edindigi veya
anlasmanin diger tarafiyla ilgili bidtin bilgileri kesinlikle gizli tutacagini kabul ve
taahhit eder. Taraflarin her biri, yukaridaki ciimlede bahsi gegen bilgileri, bu
Anlagsma’da veya ilgili anlasmalarda agik¢a aksi belirtilen durumlar disinda diger
tarafin 6n yazill izin ve onayini almadan yayinlamayacadini, ifsa etmeyecegini,
kamuya aciklamayacagini veya kullanmayacagini kabul ve taahhit eder. Bu
paragrafta belirtilen gizlilik kisittamalari: (i) ifsa aninda zaten ve mesru olarak alici
tarafin bilgisinde bulunan ve ifsa eden tarafin gizlilik konusunda koydugu herhangi
bir sorumluluk ve yikimliltge tabi olmayan bilgilere; (i) alici tarafin bir ihlalinden
kaynaklanmadikga, ifsa aninda zaten kamunun bilgisinde olan ya da ifsa edildikten
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sonra kamuya aciklanan veya kamunun bilgisine giren bilgilere; (iii) alici tarafin
kendisinin bagimsiz olarak gelistirdigini ya da ifsa eden taraftan dogrudan veya
dolayli bir gizlilik kisittamasina tabi olarak bu bilgileri edinmemis bir dglinci
sahistan aldigini kanitlayabildigi bilgilere; (iv) taraflarin artik gizli olmadigini kabul
ettigi bilgilere ve (v) cari kanunlara gére ya da adli, resmi veya bagka otoritelerin
emirleri uyarinca ya da borsa kurallarina gére ifsa edilmesi zorunlu olan veya
ifsasi emredilen bilgilere uygulanmayacaktir. ”

hikUmlerini icermekte ve bu madde ile taraflarin her birine gizlilik yukamlulagu
getiriimektedir. Anilan gizlilik yukumluliga igin taraflarin herhangi bir sure
ongormedikleri anlasiimaktadir. Yogunlagsma islemlerinde getirilen bilginin gizli
tutulmasina iligkin yukumlulUkler, taraflarin karsilikli guvenlerini saglamaktaki ve
alicinin yaptigr yatirnrmin kargihdini tam olarak almasindaki iglevleri nedeniyle
yogunlagsma ile dogrudan ilgili ve gerekli kabul edilmekte, diger yandan rekabet
yasaklari ile benzer sonuglar dogurmalari nedeniyle de sire yoninden ayni temel
kriterlere gore degerlendiriimektedir.

Yukarida yapilan agiklamalar isiginda, yan sinirlamalarin sire ve kapsam
yonunden belirli olmasi genel prensibi gercevesinde gizlilik hUkmuandn suresinin
rekabet yasaginin suresine paralel olarak taraflar arasinda imzalanan Hisse Satim
Anlagmasi'nda yer verilen kapanis tarihinden (29.4.2003) itibaren iki yillik sureyi
asmayacak sekilde sinirlandiriimasi halinde yan sinirlama olarak
degerlendirilebilecektir.

i- SONUC

Yukarida yer verilen bilgiler 1siginda; Dogus Holding A.$.'ye ait Unmag Unlu
Mamuller Sanayi ve Ticaret A.S. sermayesinin tamamini temsil eden hisse
senetlerinin Dat Bakery International B.V.’ye devredilmesi iglemine iliskin olarak;

- S0z konusu Hisse Satim Sozlesmesinde ongorulen islemin 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
kapsaminda izne tabi bir devir islemi olmadigina,

-24.3.2003 tarihli Hisse Satim Sodzlesmesi'nin “Rekabet Yasagl’” baslikli
8.17. maddesiyle Dogus Holding A.S., Dogus insaat ve Ticaret A.S., Dogus Turizm
Saglik Yatirimlar ve isletmeciligi Sanayi ve Ticaret A.S., Garanti Turizm Yatirim ve
isletme A.S., Somtas Tarim ve Ticaret A.S.'ye getirilen iki yillik rekabet yasaginin
yan sinirlama saylmasi ve Sodzlegsme’nin “Gizlilik” baslikli 8.5. maddesinde
ongorulen gizlilik yakumluliguinin rekabet yasagi siuresine paralel olarak iki yillik
sureyi asmayacak sekilde sinirlandiriilmasi halinde s6z konusu devralma islemine
kaynak olan “Hisse Satim Sozlesmesi’ne menfi tespit belgesi verilebilecegine,

- Bu kosullarin yerine getirilmesi icin kararin tebliginden itibaren ilgili taraflara 60 gun
sure verilmesine ve bu sure igerisinde, dngorulen duzeltmelerin yapildigina dair
belgelerin Kurum'a sunulmasina,

- Aksi takdirde 4054 sayili Kanun'un 56. maddesi uyarinca sozlesmenin gecersiz
olacaginin, Kurulumuzca ongorulen duzeltmeler yapilmadan uygulamaya devam
edilmesi halinde haklarinda sorusturma acilacaginin ve ayni Kanun'un 16. ve
17. maddeleri uyarinca islem yapilacaginin taraflara bildirilmesine,
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- Kurum kayitlarina 14.4.2003 tarih ve 1568 sayi ile intikal eden elektronik postada
Rapora konu devralma isleminin bir kara para aklama operasyonu oldugu
iddiasinin 4054 sayili Kanun kapsaminda degerlendirilemeyecegine,

QY BIRLIGI ile karar verilmistir.
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