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D. DOSYA KONUSU: International Finance Corporation ve International Finance
Corporation’in kontroliinde bulunan IFC Global Infrastructure Fund tarafindan
%30 oraninda hissesinin devralinmasi suretiyle Gama Enerji A.$.’nin, Gama
Holding A.$. ve International Finance Corporation ortak girigsimine
doniistiirilmesi iglemine izin verilmesi talebi.

E. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 13.11.2014 tarih ve 6431 sayi ile giren
bildirim lzerine diizenlenen 25.11.2014 tarih ve 2014-1-107/Ol sayili Devraima On
Inceleme Raporu goérusulerek karara baglanmistir.

F. RAPORTOR GORUSU: Ilgili raporda, bildirim konusu isleme izin veriimesi
gerektigi ifade edilmistir.

G. INCELEME VE DEGERLENDIRME

Dosya konusu islem, Gama Enerji A.$.’nin (Gama Enerji) %30 oranindaki hissesinin
International Finance Corporation (IFC) ve IFC’nin kontrolinde olan IFC Global
Infrastructure Fund (GIF) tarafindan devralinmasi ve Gama Enerji’'nin Gama
Holding’in tek kontrolinden Gama Holding ve IFC’nin ortak kontroliune geg¢mesi
islemidir.

IFC gelismekte olan Uye Ulkelerde 6zel sektorde kalkinmayi tesvik etmek amaciyla
kurulmus uluslararasi bir tegkilattir. Dinya Bankasi Grubu'na (World Bank Group)
bagh olan IFC, liyesi olan 184 Ulkenin kontroliindedir. Bu (ilkeler, idare Kurulu ve
Yonetim Kurulu araciligiyla, IFC'nin program ve faaliyetlerini yonlendirmektedir. Her
bir Ulke, bir yonetici ve bir yardimci atamaktadir. GIF ise IFC’nin tamamina sahip
oldugu IFC Asset Management Company tarafindan ydnetilen bir fondur.

4054 sayili Kanun’'un 7. maddesine dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig
(Teblig)'in 5. maddesinin 3. fikrasina gére “Bagimsiz bir iktisadi varligin tim iglevierini
kalici olarak yerine getirecek bir ortak girisimin olusturulmasi, bu maddenin birinci
fikrasinin (b) bendi kapsaminda bir devralma islemidir. Bu tir islemlerde, islem
taraflarinin her biri devralan olarak kabul edilir.”
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Bu cergevede dosya konusu islemin Tebli§ kapsaminda bir devralma sayilabilmesi
icin “sirket Uzerinde ortak kontrolin bulunmasi” ve “ortak girisimin bagimsiz bir iktisadi
varlik olmasi” gerekmektedir. Dosya mevcudu bilgilere goére IFC ve GIF, Gama
Enerji'nin stratejik ticari kararlari (isletme plani ve butge gibi) Gzerinde belirleyici etkiye
sahip olma glcu veren haklara sahip olacaktir. Bu ¢cercevede Gama Enerji’nin Gama
Holding ve IFC-GIF tarafindan ortak kontrol edileceg@i anlasiimaktadir.

Gama Enerji’nin halihazirda faaliyette bulunan bir tesebbus oldugu ve bildirim konusu
islemle sadece kontrol yapisinin degistigi tespiti gcergevesinde ortak girisimin iktisadi
bagimsizlik unsurunun da bulundugu gorulmektedir.

Teblig’in 7. maddesinin 1. fikrasinda yer alan egiklerin asilmasi nedeniyle s6z konusu
islemin Rekabet Kurulunun iznine tabi oldugu anlagiimaktadir.

IFC ve GIF’in Gama Enerji'nin faaliyet gosterdigi Turkiye elektrik Gretimi ve satisi
pazarinda herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Bu cergevede islemin hakim durum yaratmayacagi veya mevcut bir hakim durumu
guglendirmeyecegi sonucuna ulasgiimigtir.

H. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina gore, bildirim konusu islemin 4054
saylll Kanun’'un 7. maddesi ve bu maddeye dayanilarak c¢ikarilan 2010/4 sayili
“Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda izne tabi olduguna; islem sonucunda ayni Kanun maddesinde
yasaklanan nitelikte hakim durum yaratiimasinin veya mevcut hakim durumun
guglendiriimesinin ve bdylece rekabetin 6nemli Olgide azaltiimasinin s6z konusu
olmamasi nedeniyle isleme izin verilmesine OYBIRLIGI ile karar verilmistir.
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