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Rekabet Kurumu Baskanligindan,

REKABET KURULU KARARI

Dosya Sayisi : 2007-2-138

Karar Sayisi : 07-63/783-288 (Devralma)
Karar Tarihi : 2.8.2007

A. TOPLANTIYA KATILAN UYELER

Bagkan : Tuncay SONGOR (ikinci Bagkan)

Uyeler : Prof. Dr. Nurettin KALDIRIMCI, M. Sira¢g ASLAN,

Sireyya CAKIN, Mehmet Akif ERSIN.
B. RAPORTORLER : Hakan Suat OLMEZ, Umit Nevruz OZDEMIR

C. BILDIRIMDE

BULUNAN : - Kartonsan Karton San. ve Tic. A.S.
Prof. Dr. Bulent Tercan Sok. No:5 34349,
Gayrettepe/istanbul

D. TARAFLAR : - Kartonsan Karton San. ve Tic. A.S.
Prof. Dr. Bulent Tercan Sok. No:5 34349,
Gayrettepe/istanbul

- Selka Holding A.S.
Prof. Dr. Bijl_ent Tercan Sok. No:5 34349,
Gayrettepe/Istanbul

E. DOSYA KONUSU : Selka Holding A.$.’nin Kartonsan Karton San. ve Tic.
A.S. tarafindan devralinmasi islemine izin verilmesi talebi.

F. DOSYA EVRELERI: Kurum kayitlarina 25.7.2007 tarih ve 4992 sayi ile giren
bagvuru uzerine, 4054 sayili Kanun'un 7. maddesi ve 1997/1 sayili Rekabet
Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblid
cercevesinde diizenlenen 27.7.2007 tarih, 2007-2-138/0i-07-HSO sayili Devralma
On Inceleme Raporu, 27.7.2007 tarih ve REK.0.06.00.00-120/246 sayili Bagkanlik
Onergesi ile Kurul gundemine alinarak 07-63 sayili Kurul toplantisinda karara
baglanmistir.

G. RAPORTORLERIN GORUSU: ilgili raporda, Kartonsan Karton San. ve Tic.
A.S$’nin sermayesinin %99,64’Une sahip oldugu Selka Holding A.S.’yi devralmasinin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili
Teblig kapsaminda olmadigi ifade edilmistir.

H. INCELEME VE DEGERLENDIRME
H.1. Taraflar
H.1.1. Kartonsan Karton San. ve Tic. A.S. (Kartonsan)

1970 yilinda faaliyete gegen Kartonsan halihazirda karton ambalaj ve kagit drtnleri
alanlarinda faaliyet gdstermektedir. Halka acik bir sirket olan ve istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’'nda hisseleri islem goéren Kartonsan’in sermayesinin %69,40’ina
denk gelen hisseler Pak Grubu sirketleri tarafindan kontrol edilmektedir. Kartonsan,
Donkasan Doénusen Kagit Ham. San. ve Tic. A.$.'nin (Ddnkasan) %49'una ve
devralmaya konu olan Selka Holding'in %99,64’Una sahiptir.
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H.1.2. Selka Holding A.S. (Selka)

Sermayesinin %99,64’0 Kartonsan’a ait olan Selka Holding’'in ana sdzlesmesinde
faaliyet konusu kurulmus ve kurulmakta olan veya kurulacak olan sirketlerin
sermayelerine, yoOnetimlerine katiimak ve holding sirketlerinin diger faaliyet
alanlarinda faaliyet gdstermek olarak belirtiimis olmakla birlikte bildirim formunda
Selka Holding’in herhangi bir ticari faaliyetinin olmadigi bildirilmektedir. Selka
Holding, Selka i¢ ve Dig Tic. A.S.’nin (Selka) %99,26’sina, Dénkasan'in % 1’ine
sahiptir.

H.2. islemin Kapsami

Basvuru konusu iglem sonucunda Selka Holding’in elinde bulunan fonlar, Selka
Holding'in %99,64 hissesine sahip olan Kartonsan’a aktarilacak, Selka Holding'in
istiraki olan Selka ise bu islem dolayisiyla Kartonsan’in dogrudan istiraki haline
gelecektir.

H.3. Yapilan Tespitler ve Hukuki Degerlendirme

1997/1 sayih Teblig'in 2. maddesinin (a) bendinde bagimsiz iki veya daha fazla
tesebbusun birlesmesi, (b) bendinde ise bir tesebblsun diger bir (bagimsiz)
tesebbusun kontrolinu devralmasi hallerinin ‘Birlesme ve Devralma Sayilan Haller’
arasinda oldugu belirtiimektedir.

Basvuruya konu igslemde, Selka’nin Kartonsan tarafindan devralinmasi sonucunda,
taraflarinin  ayni ekonomik butunluk icinde yer aldiklar dikkate alindiginda,
tesebblsun kontrol yapisinda herhangi bir degisiklik olusmayacaktir. Bu nedenle,
bagimsiz iki tesebbls arasinda gergeklesmeyen anilan devralma igleminin, 4054
sayili Kanun ve 1997/1 sayili Teblig kapsaminda olmadigi anlasiimistir.

. SONUG

Duzenlenen rapora ve incelenen dosya kapsamina goére, bildirim konusu islemin
4054 sayili Kanun’un 7. maddesi ve bu Kanun’a dayanilarak ¢ikarilan 1997/1 sayili
‘Rekabet Kurulu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Teblig” kapsaminda olmadigina OYBIRLIGI ile karar verilmistir.



